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 مزاياي تحليل بنياديمزاياي تحليل بنيادي
  ::روند هاي بلند مدتروند هاي بلند مدت

تحليل هاي بنيادي براي سرمايه گذاري بلند مدت بر روي روندهاي بلند مدت و خيلي بلنѧد مѧدت       تحليل هاي بنيادي براي سرمايه گذاري بلند مدت بر روي روندهاي بلند مدت و خيلي بلنѧد مѧدت       
توانايي تشخيص و پيش بينѧي رونѧدهاي بلنѧد مѧدت مѧصرفي، تكنولѧوژيكي، جمعيѧت                  توانايي تشخيص و پيش بينѧي رونѧدهاي بلنѧد مѧدت مѧصرفي، تكنولѧوژيكي، جمعيѧت                  . . خوب است خوب است 

            ѧشناسي و اقتصادي مي تواند به سرمايه گذاران صبوري آه گروه ه            ѧاي        شناسي و اقتصادي مي تواند به سرمايه گذاران صبوري آه گروه هѧرآت هѧنعتي و شѧاي        اي صѧرآت هѧنعتي و شѧاي ص
  . . مناسبي را انتخاب مي آنند، سود برساندمناسبي را انتخاب مي آنند، سود برساند

  ::ارزش گذاريارزش گذاري
تحليل بنيادي مناسب به تشخيص شرآت هايي آه ارزش خوب را نشان مي دهند، آمѧك      مѧي                    تحليل بنيادي مناسب به تشخيص شرآت هايي آه ارزش خوب را نشان مي دهند، آمѧك      مѧي                    

. . بѧسياري از سѧرمايه گѧذاران معѧروف بѧه فكرسѧرمايه گѧذاري بلنѧد مѧدت و ارزشѧمند هѧستند                       بѧسياري از سѧرمايه گѧذاران معѧروف بѧه فكرسѧرمايه گѧذاري بلنѧد مѧدت و ارزشѧمند هѧستند                       . . آندآند
Grahamو و  Dodd  ,  Waren Buffet و  و John Neff  يѧѧذاري ارزشѧѧرمايه گѧѧان سѧѧي   قهرمانѧѧذاري ارزشѧѧرمايه گѧѧان سѧѧقهرمان 

, , برگѧه موازنѧه قѧوي     برگѧه موازنѧه قѧوي     , , تحليل بنيادي مي تواند به آشف شرآت ها يي بѧا دارائѧي ارزشѧمند                تحليل بنيادي مي تواند به آشف شرآت ها يي بѧا دارائѧي ارزشѧمند                . . هستندهستند
  ..درآمد ثابت واستحكام، به ما ياري رسانددرآمد ثابت واستحكام، به ما ياري رساند

  
  ::فراست تجاريفراست تجاري

. . ت اسѧت  ت اسѧت  توسعه فهѧم جѧامعي از تجѧار       توسعه فهѧم جѧامعي از تجѧار       , , يكي از فوايد بسيار آشكار ولي غيرملموس تحليل بنيادي          يكي از فوايد بسيار آشكار ولي غيرملموس تحليل بنيادي          
سرمايه گذار با محرآهاي آليدي سودآور      سرمايه گذار با محرآهاي آليدي سودآور      , , پس از چنين تحقيق و تحليلي همراه با زحمت فراوان         پس از چنين تحقيق و تحليلي همراه با زحمت فراوان         

درآمدها  يѧا  توقѧع ازدرآمѧد    درآمدها  يѧا  توقѧع ازدرآمѧد    . . و درآمد زايي آه  در پس يك شرآت مخفي هستند،  آشنا خواهد شد      و درآمد زايي آه  در پس يك شرآت مخفي هستند،  آشنا خواهد شد      
 حتѧي   حتѧي  ..باشѧند باشѧند ) ) Equities((مي توانند محرآهاي بالقوه اي براي قيمتها ي سهم هاي فاقد سود معين    مي توانند محرآهاي بالقوه اي براي قيمتها ي سهم هاي فاقد سود معين    

فهѧم خѧوب،  بѧه سѧرمايه گѧذاران آمѧك             فهѧم خѧوب،  بѧه سѧرمايه گѧذاران آمѧك             . . برخي از تحليل گران تكنيكي نيزبا اين امر موافق هستند         برخي از تحليل گران تكنيكي نيزبا اين امر موافق هستند         
مي آند تا از شرآت هايي آه متمايل به رآود سريع هستند اجتناب نمايند و آن شѧرآت هѧايي آѧه                    مي آند تا از شرآت هايي آه متمايل به رآود سريع هستند اجتناب نمايند و آن شѧرآت هѧايي آѧه                    

ازه ازه علاوه بر فهم تجارت ، تحليل تجاري به سرمايه گذاران اجѧ   علاوه بر فهم تجارت ، تحليل تجاري به سرمايه گذاران اجѧ   . . در حال رشدند را انتخاب نمايند     در حال رشدند را انتخاب نمايند     
قيمت بازار سهام شديدا  تحѧت  قيمت بازار سهام شديداً تحѧت  . . مي دهد آه درکي از محرك هاي آليدي ارزشمند  به دست آورند         مي دهد آه درکي از محرك هاي آليدي ارزشمند  به دست آورند         

بѧه واسѧطه مطالعѧه ايѧن گѧروه هѧا ،سѧرمايه گѧذاران بهتѧر مѧي                    بѧه واسѧطه مطالعѧه ايѧن گѧروه هѧا ،سѧرمايه گѧذاران بهتѧر مѧي                    . . تا ثير گروه صنعتي آن بازاراسѧت     تاًثير گروه صنعتي آن بازاراسѧت     
فرصѧت هѧاي مختلفѧي وجѧود دارنѧد      فرصѧت هѧاي مختلفѧي وجѧود دارنѧد      ..توانند خود را در موقعيѧت شناسѧايي فرصѧت هѧا قѧرار دهنѧد        توانند خود را در موقعيѧت شناسѧايي فرصѧت هѧا قѧرار دهنѧد        

، رشѧѧد ، رشѧѧد ) ) مثѧѧل ابѧѧزار آلاتمثѧѧل ابѧѧزار آلات((، ريѧѧسك پѧѧايين ، ريѧѧسك پѧѧايين ))مثѧѧل تكنولѧѧوژيمثѧѧل تكنولѧѧوژي( ( صѧѧت هѧѧاي بѧѧا ريѧѧسك بѧѧالا  صѧѧت هѧѧاي بѧѧا ريѧѧسك بѧѧالا  فرفر: : ماننѧѧدماننѧѧد
يѧا  يѧا  ) ) مثѧل مѧواد خѧام مѧصرفي    مثѧل مѧواد خѧام مѧصرفي    ( ( غيѧر دوره اي     غيѧر دوره اي     ) ) مثѧل نفѧت   مثѧل نفѧت   ( ( ، محرك ارزش  ، محرك ارزش  ) ) مثل آامپيوتر مثل آامپيوتر ((محور  محور  

بѧه واسѧطه فهѧم    بѧه واسѧطه فهѧم    . . بازار سهام همچون يك گروه حرآت مي آنѧد        بازار سهام همچون يك گروه حرآت مي آنѧد        ) . ) . مثل عايدي بالا  مثل عايدي بالا  ((در آمد محور    در آمد محور    
گѧذاران بهتѧѧر مѧѧي تواننѧد خѧѧود را در مѧوقعيتي قѧѧرار دهنѧد آѧѧه ايѧѧن     گѧذاران بهتѧѧر مѧѧي تواننѧد خѧѧود را در مѧوقعيتي قѧѧرار دهنѧد آѧѧه ايѧѧن     تجѧارت يѧѧك شѧرآت ، سѧѧرمايه   تجѧارت يѧѧك شѧرآت ، سѧѧرمايه   

تجѧارت مѧي توانѧد بѧه        تجѧارت مѧي توانѧد بѧه        . . بازار سهام را درون گروه هѧاي صѧنعتي مربѧوط بѧه آنهѧا دسѧته بنѧدي آنѧد                    بازار سهام را درون گروه هѧاي صѧنعتي مربѧوط بѧه آنهѧا دسѧته بنѧدي آنѧد                    
ايѧن مطلѧب در مѧورد بѧسياري از خѧرده            ايѧن مطلѧب در مѧورد بѧسياري از خѧرده            . . سرعت تغيير آند و با آن عايدي شرآت تغيير مѧي آنѧد            سرعت تغيير آند و با آن عايدي شرآت تغيير مѧي آنѧد            

ر واقѧѧع شѧѧرآت هѧѧاي اينترنتѧѧي نيѧѧستند بلكѧѧه خѧѧرده    ر واقѧѧع شѧѧرآت هѧѧاي اينترنتѧѧي نيѧѧستند بلكѧѧه خѧѧرده    فروشѧѧان صѧѧرفا  اينترنتѧѧي رخ داده اسѧѧت آѧѧه د  فروشѧѧان صѧѧرفاً اينترنتѧѧي رخ داده اسѧѧت آѧѧه د  
شѧناخت تجѧارت يѧك شѧرآت و توانѧايي قѧرار دادن آن در يѧك گѧروه مѧي              شѧناخت تجѧارت يѧك شѧرآت و توانѧايي قѧرار دادن آن در يѧك گѧروه مѧي              . . فروشان ساده مي باشند   فروشان ساده مي باشند   

  . . تواند تفاوت عظيمي در ارزش هاي نسبي ايجاد آندتواند تفاوت عظيمي در ارزش هاي نسبي ايجاد آند
  

  معايب تحليل بنياديمعايب تحليل بنيادي
  ::محدوديت هاي زماني محدوديت هاي زماني 

. .  ،اما به نحو غيرعѧادي اي وقѧت گيѧر اسѧت     ،اما به نحو غيرعѧادي اي وقѧت گيѧر اسѧت    تحليل بنيادي ممكن است بينشي فوق العاده ايجاد آند       تحليل بنيادي ممكن است بينشي فوق العاده ايجاد آند       
مѧѧѧدل هѧѧѧاي وقѧѧѧت گيѧѧѧر معمѧѧѧولا  ارزش هѧѧѧايي ايجѧѧѧاد مѧѧѧي آننѧѧѧد آѧѧѧه بѧѧѧا قيمѧѧѧت جѧѧѧاري رايѧѧѧج در                  مѧѧѧدل هѧѧѧاي وقѧѧѧت گيѧѧѧر معمѧѧѧولاً ارزش هѧѧѧايي ايجѧѧѧاد مѧѧѧي آننѧѧѧد آѧѧѧه بѧѧѧا قيمѧѧѧت جѧѧѧاري رايѧѧѧج در                  

wall street )  ) وركѧѧورس نيويѧѧوركبѧѧورس نيويѧѧد) ) بѧѧاقض دارنѧѧدتنѧѧاقض دارنѧѧا      . . تنѧѧاً ادعѧѧر اساسѧѧل گѧѧشود ، تحليѧѧين ميѧѧي چنѧѧا      وقتѧѧا  ادعѧѧر اساسѧѧل گѧѧشود ، تحليѧѧين ميѧѧي چنѧѧوقت
بѧدان معنѧي نيѧست آѧه هѧيچ آѧدام از             بѧدان معنѧي نيѧست آѧه هѧيچ آѧدام از             ايѧن   ايѧن   . . مي آنѧد آѧه همѧه افѧراد در ايѧن بѧورس اشѧتباه آѧرده انѧد                   مي آنѧد آѧه همѧه افѧراد در ايѧن بѧورس اشѧتباه آѧرده انѧد                   

دچѧѧار سѧѧوء تفѧѧاهم نمѧѧي شѧѧوند امѧѧا آѧѧاملا  بѧѧي شѧѧرمانه خواهѧѧد بѧѧود آѧѧه دچѧѧار سѧѧوء تفѧѧاهم نمѧѧي شѧѧوند امѧѧا آѧѧاملاً بѧѧي شѧѧرمانه خواهѧѧد بѧѧود آѧѧه   street    wallشѧѧرآت هѧѧاي شѧѧرآت هѧѧاي 
  . .  اشتباه است اشتباه استwall streetبگوئيم قيمت بازاراشتباه و بنابراين بگوئيم قيمت بازاراشتباه و بنابراين 
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  ::صنعت صنعت / / مشخصه شرآت مشخصه شرآت 
مѧين دليѧل،    مѧين دليѧل،    بѧه ه  بѧه ه  . . ارزش تكنيك ها بسته به گروه صنعتي و مشخѧصات هѧر شѧرآت فѧرق مѧي آنѧد                   ارزش تكنيك ها بسته به گروه صنعتي و مشخѧصات هѧر شѧرآت فѧرق مѧي آنѧد                   

اين امѧر   اين امѧر   . . داشتن تكنيك و مدل متفاوت ،براي صنايع متفاوت و شرآتهاي متفاوت ضروري است            داشتن تكنيك و مدل متفاوت ،براي صنايع متفاوت و شرآتهاي متفاوت ضروري است            
مѧدل مبتنѧي   مѧدل مبتنѧي   . . مي تواند تقريبا  وقت گير باشد و ميزان تحقيقي را آه بايد به عمل آيد محدود  سازد                 مي تواند تقريباً وقت گير باشد و ميزان تحقيقي را آه بايد به عمل آيد محدود  سازد                 

رزش رزش   مѧѧدل مناسѧѧبي اسѧѧت امѧѧا احتمѧѧالا  بهتѧѧرين مѧѧدل بѧѧراي     ا   مѧѧدل مناسѧѧبي اسѧѧت امѧѧا احتمѧѧالاً بهتѧѧرين مѧѧدل بѧѧراي     ا ISP    بѧѧر مѧѧشترك شѧѧدن بѧѧراي يѧѧكبѧѧر مѧѧشترك شѧѧدن بѧѧراي يѧѧك
  . . گذاري يك شرآت نفتي نيستگذاري يك شرآت نفتي نيست

  ::ذهن گراييذهن گرايي
هѧر تغييѧري در پѧيش فѧرض هѧاي فزاينѧده يѧا رشѧد                 هѧر تغييѧري در پѧيش فѧرض هѧاي فزاينѧده يѧا رشѧد                 . . ارزش واقعي به پيش فرض ها بѧستگي دارد        ارزش واقعي به پيش فرض ها بѧستگي دارد        

تحليѧل گѧران بنيѧادي عمومѧا  از ايѧن مطلѧب       تحليѧل گѧران بنيѧادي عمومѧاً از ايѧن مطلѧب       . . مي تواند ارزش نهايي را به نحو عظيمي تغيير دهѧد     مي تواند ارزش نهايي را به نحو عظيمي تغيير دهѧد     
 پايѧه ، ارزش بهتѧرين شѧرايط و     پايѧه ، ارزش بهتѧرين شѧرايط و    آگاهند و از تحليل هاي حساس بهره مي گيرند تѧا ارزش شѧرايط         آگاهند و از تحليل هاي حساس بهره مي گيرند تѧا ارزش شѧرايط         

گѧر چѧه در بѧدترين شѧرايط ،اآثѧر مѧدل هѧا تقريبѧا  هميѧشه                 گѧر چѧه در بѧدترين شѧرايط ،اآثѧر مѧدل هѧا تقريبѧاً هميѧشه                 . . ارزش بدترين شѧرايط را نمѧايش دهنѧد        ارزش بدترين شѧرايط را نمѧايش دهنѧد        
صعودي هستند اما تنهѧا سѧؤال ايѧن اسѧت آѧه تѧا چѧه ميѧزان ايѧن چنѧين هѧستند؟ چѧارت زيѧر نѧشان                                 صعودي هستند اما تنهѧا سѧؤال ايѧن اسѧت آѧه تѧا چѧه ميѧزان ايѧن چنѧين هѧستند؟ چѧارت زيѧر نѧشان                                 

  . . مي دهد آه چقدر تحليل گران بنيادي مي توانند لجوجانه صعودي باشندمي دهد آه چقدر تحليل گران بنيادي مي توانند لجوجانه صعودي باشند
  

  
  

  ::تعصبات تحليل گرانتعصبات تحليل گران
شѧرآتها، مѧديران   شѧرآتها، مѧديران   . . اآثر اطلاعاتي آه وارد تحليل ها مي شود از خود شرآت ها به دست مي آيѧد         اآثر اطلاعاتي آه وارد تحليل ها مي شود از خود شرآت ها به دست مي آيѧد         

آشنا با سѧرمايه گѧذاري را اسѧتخدام مѧي آننѧد تѧا بѧه نحѧو اخѧص جامعѧه تحليѧل گѧران را در دسѧت                         آشنا با سѧرمايه گѧذاري را اسѧتخدام مѧي آننѧد تѧا بѧه نحѧو اخѧص جامعѧه تحليѧل گѧران را در دسѧت                         
دروغ هѧѧا وجѧѧود دروغ هѧѧا وجѧѧود « « : : همانگونѧѧه آѧѧه مѧѧارك تѧѧواين گفتѧѧه اسѧѧت همانگونѧѧه آѧѧه مѧѧارك تѧѧواين گفتѧѧه اسѧѧت . . داشѧѧته باشѧѧند و اطلاعѧѧات را بفهمنѧѧدداشѧѧته باشѧѧند و اطلاعѧѧات را بفهمنѧѧد

هنگامي آه نوبت پردازش اطلاعات يا اعلان خبر ميرسد،          هنگامي آه نوبت پردازش اطلاعات يا اعلان خبر ميرسد،          » » . . دارند ، لعنت بر دروغ ها و آمار       دارند ، لعنت بر دروغ ها و آمار       
تنهѧا تحليѧل گѧران    تنهѧا تحليѧل گѧران    . . مديران، با سرمايه گذاري آشѧنا وخѧود مѧا موران ارشѧد مѧالي حرفѧه اي هѧستند               مديران، با سرمايه گذاري آشѧنا وخѧود مѧاُموران ارشѧد مѧالي حرفѧه اي هѧستند               

ش هѧايي را    ش هѧايي را    آنهѧا گѧزار  آنهѧا گѧزار  . . جانب دارѧـ خريѧد مايلنѧد تѧا آمѧار گذشѧته شѧرآت را بѧه مخѧاطره بياندازنѧد               جانب دارѧـ خريѧد مايلنѧد تѧا آمѧار گذشѧته شѧرآت را بѧه مخѧاطره بياندازنѧد               
تحليѧل گرانѧي آѧه بѧراي        تحليѧل گرانѧي آѧه بѧراي        .  .  مي خوانند آه توسط تحليل گران جانب دارѧـ فѧروش نوشѧته شѧده اسѧت                مي خوانند آه توسط تحليل گران جانب دارѧـ فѧروش نوشѧته شѧده اسѧت                

آار گزاران بѧزرگ آѧار مѧي آننѧد بѧه عѧلاوه در گيѧر بانكѧداري سѧرمايه گѧذاري و پѧذيره نويѧسي                            آار گزاران بѧزرگ آѧار مѧي آننѧد بѧه عѧلاوه در گيѧر بانكѧداري سѧرمايه گѧذاري و پѧذيره نويѧسي                            
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حتي اگر چه ديوار چين نيزبراي جلѧوگيري از اشѧتباه  شѧدن  مقاصѧد            حتي اگر چه ديوار چين نيزبراي جلѧوگيري از اشѧتباه  شѧدن  مقاصѧد            . . براي شرآت ها نيزهستند   براي شرآت ها نيزهستند   
نيѧات وجѧѧود داشѧته باشѧѧد،  بѧاز هѧѧم آѧارگزاران بѧѧا شѧرآت هѧѧايي آѧه تحليلѧѧشان مѧي آننѧѧد رابطѧѧه        نيѧات وجѧѧود داشѧته باشѧѧد،  بѧاز هѧѧم آѧارگزاران بѧѧا شѧرآت هѧѧايي آѧه تحليلѧѧشان مѧي آننѧѧد رابطѧѧه        و و 

هنگام مطالعه اين گزارش ها مهم است  تمام تعصباتي آه ممكن اسѧت يѧك تحليѧل            هنگام مطالعه اين گزارش ها مهم است  تمام تعصباتي آه ممكن اسѧت يѧك تحليѧل            . . مداومي دارند مداومي دارند 
از طѧرف ديگѧر ، تحليѧل گѧر جانѧب دارѧـ       از طѧرف ديگѧر ، تحليѧل گѧر جانѧب دارѧـ       . . گر جانب دارـ فѧروش داشѧته باشѧد را مѧد نظѧر بگيѧريم       گر جانب دارـ فѧروش داشѧته باشѧد را مѧد نظѧر بگيѧريم       

اگѧѧر اگѧѧر . . ت را از ديѧѧدگاه سѧѧرمايه گѧѧذاري بѧѧراي مѧѧدير سѧѧبد سѧѧهام تحليѧѧل مѧѧي آنѧѧد  ت را از ديѧѧدگاه سѧѧرمايه گѧѧذاري بѧѧراي مѧѧدير سѧѧبد سѧѧهام تحليѧѧل مѧѧي آنѧѧد  خريѧѧد صѧѧرفا  شѧѧرآخريѧѧد صѧѧرفاً شѧѧرآ
در برخѧѧي در برخѧѧي . . رابطѧѧه اي بѧѧا شѧѧرآت باشѧѧد ، ايѧѧن رابطѧѧه معمѧѧولا  بѧѧا عبѧѧارات متفѧѧاوتي بيѧѧان مѧѧي شѧѧود رابطѧѧه اي بѧѧا شѧѧرآت باشѧѧد ، ايѧѧن رابطѧѧه معمѧѧولاً بѧѧا عبѧѧارات متفѧѧاوتي بيѧѧان مѧѧي شѧѧود 

  . . مواقع ممكن است به عنوان سهام داران بزرگ باشدمواقع ممكن است به عنوان سهام داران بزرگ باشد
  

  ::تعريف ارزش عادلانهتعريف ارزش عادلانه
ي فراتر رود ، براي جبران آردن پيش فرض         ي فراتر رود ، براي جبران آردن پيش فرض         وقتي ارزش يابي هاي بازار از هنجارهاي تاريخ       وقتي ارزش يابي هاي بازار از هنجارهاي تاريخ       

 بѧار در آمѧد    بѧار در آمѧد   ٥٠٥٠  بازار سهام را با   بازار سهام را با wall streetاگر اگر . . هاي افزاينده و رشد ، فشاري وارد مي آيدهاي افزاينده و رشد ، فشاري وارد مي آيد
 بѧار باشѧد ، تحليѧل گѧر مجبѧور خواهѧد بѧود ايѧن پѧيش                 بѧار باشѧد ، تحليѧل گѧر مجبѧور خواهѧد بѧود ايѧن پѧيش                ٣٠٣٠ارزش گذاري آند و پيش فرض جѧاري         ارزش گذاري آند و پيش فرض جѧاري         

: :  وجѧود دارد   وجѧود دارد  wall streetدر در يѧك ضѧرب المثѧل قѧديمي     يѧك ضѧرب المثѧل قѧديمي     . . فرض را به سطحي بالاتر ارتقѧاء دهѧد  فرض را به سطحي بالاتر ارتقѧاء دهѧد  
قيمѧت  قيمѧت  . (. (ارزش هر دارايي تنها آن مقداري است آه فردي مي خواهد براي آن پول پرداخѧت آنѧد                 ارزش هر دارايي تنها آن مقداري است آه فردي مي خواهد براي آن پول پرداخѧت آنѧد                 

تنها چون قيمت هاي سهام نوسان مي يابد پيش فرض هѧاي افزاينѧده و رشѧد نيѧز نوسѧان                     تنها چون قيمت هاي سهام نوسان مي يابد پيش فرض هѧاي افزاينѧده و رشѧد نيѧز نوسѧان                     ). ). جاريجاري
ا بѧه تحليѧل گѧر و پѧيش     ا بѧه تحليѧل گѧر و پѧيش      و قيمѧت بѧازار سѧهام اعتقѧاد داريѧم يѧ       و قيمѧت بѧازار سѧهام اعتقѧاد داريѧم يwall street      ѧآيا ما بѧه  آيا ما بѧه  . . خواهند يافتخواهند يافت
  فرض ها؟فرض ها؟

عادت بر آن است آه جريان شناور پول نقد يا در آمد ها يا پѧيش فѧرض هѧا در هѧم بيѧاميزد تѧا بѧه            عادت بر آن است آه جريان شناور پول نقد يا در آمد ها يا پѧيش فѧرض هѧا در هѧم بيѧاميزد تѧا بѧه            
گر چه چون بسياري از شرآت ها پول خود را از دست داده يا مѧي دهنѧد ،                  گر چه چون بسياري از شرآت ها پول خود را از دست داده يا مѧي دهنѧد ،                  . . قيمت عادلانه برسد  قيمت عادلانه برسد  

                 ѧارت ارزش گѧدي آن تجѧضربي ازعايѧوان مѧمتداول شد آه تجارت را به عن                 ѧارت ارزش گѧدي آن تجѧضربي ازعايѧوان مѧد  متداول شد آه تجارت را به عنѧد  ذاري آننѧر    . . ذاري آننѧه نظѧر    بѧه نظѧب
بѧسياري از  بѧسياري از  ) ) نѧسبت قيمѧت بѧه در آمѧد    نѧسبت قيمѧت بѧه در آمѧد     ( (PEخوب مي آيѧد بѧه جѧز ايѧن مѧورد آѧه مѧضرب بѧيش از                خوب مي آيѧد بѧه جѧز ايѧن مѧورد آѧه مѧضرب بѧيش از                

  . .  بار عايدي تخفيف در نظر مي گيرند بار عايدي تخفيف در نظر مي گيرند٣٠٣٠البته برخي شرآت ها در البته برخي شرآت ها در ..سهام ها استسهام ها است
  

  نتيجه گيري نتيجه گيري 
اگѧر تحليلѧي را     اگѧر تحليلѧي را     . . تحليل هاي بنيادي مي توانند ارزشمند باشند اما بايد با احتياط به آنها نزديѧك شѧد                تحليل هاي بنيادي مي توانند ارزشمند باشند اما بايد با احتياط به آنها نزديѧك شѧد                

مي خوانيد آه توسط تحليل گرجانب دارـ فروش نوشته شده ، مهم است آه با تحليل گري آѧه در       مي خوانيد آه توسط تحليل گرجانب دارـ فروش نوشته شده ، مهم است آه با تحليل گري آѧه در       
همه ما تعصبات شخصي خودمان را داريم  و تحليل گر نيѧز  همه ما تعصبات شخصي خودمان را داريم  و تحليل گر نيѧز  . . پس گزارش قرار دارد آشنا شويد    پس گزارش قرار دارد آشنا شويد    

نѧѧد   نѧѧد   هѧѧيچ اشѧѧكالي در ايѧѧن وجѧѧود نѧѧدارد و تحقيѧѧق مѧѧي تواهѧѧيچ اشѧѧكالي در ايѧѧن وجѧѧود نѧѧدارد و تحقيѧѧق مѧѧي توا. . ممكѧѧن اسѧѧت چنѧѧين تعѧѧصباتي داشѧѧته باشѧѧدممكѧѧن اسѧѧت چنѧѧين تعѧѧصباتي داشѧѧته باشѧѧد
بيا موزيد آه نرخ بندي چه معني اي مي دهد و از سابقه يك تحليل گر قبѧل  بيا موزيد آه نرخ بندي چه معني اي مي دهد و از سابقه يك تحليل گر قبѧل  . . ارزشمند باقي بماند   ارزشمند باقي بماند   

مطالب مطبوعاتي و گزارش هاي مѧشارآتي اطلاعѧات         مطالب مطبوعاتي و گزارش هاي مѧشارآتي اطلاعѧات         . . از عميق شدن در تحقيق او مطلع باشيد       از عميق شدن در تحقيق او مطلع باشيد       
  خوبي را به دست مي دهند اما بايد با درجه معقѧولي از شѧكاآيت خوانѧده شѧوند تѧا واقعيѧت هѧا را                    خوبي را به دست مي دهند اما بايد با درجه معقѧولي از شѧكاآيت خوانѧده شѧوند تѧا واقعيѧت هѧا را                    

مطالѧѧب مطبوعѧѧاتي بѧѧر اثѧѧر تѧѧصادف رخ نمѧѧي دهنѧѧد و ابѧѧزار تقاضѧѧاي       مطالѧѧب مطبوعѧѧاتي بѧѧر اثѧѧر تѧѧصادف رخ نمѧѧي دهنѧѧد و ابѧѧزار تقاضѧѧاي       . . از اشѧѧتباهات جѧѧدا آنيѧѧد  از اشѧѧتباهات جѧѧدا آنيѧѧد  
))parchase reques ( (دگان    .  .  خريد مهمي براي شرآت ها مي باشندخريد مهمي براي شرآت ها مي باشندѧد خواننѧذاران بايѧدگان    سرمايه گѧد خواننѧذاران بايѧسرمايه گ

  . . ماهر بشوند تا اطلاعات مهم را دريابند ومزخرفات را ناديده بگيرندماهر بشوند تا اطلاعات مهم را دريابند ومزخرفات را ناديده بگيرند
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