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 صنعتمعرفی 

 عنااا   با   كا   باشا   ماي  زا اشاتاا   و ماار   صنايع از پتروشيمي صنعت

 اقتصاار  حركت ماتا  عناا  ب  تاان  مي صنعت بخشهاي ساير كنن ه تاذي 

 تاليا   حاضار  حاا   ر   نمايا   ايفا  ا اساسي نقش تاسع  حا  ر  كشا هاي

 عاريسا  ي و عربساتا  يا وپاا  كشاا هاي  ، آمريكا پتروشيمي عم ه كنن گا 

كا خانجاا    از شا  تاا بسايا ي     باعا   محيطاي  زيسات  مساال    .باشان   ماي 

 منتقا   جهاا  ساا    كشاا هاي  با    ا پتروشايمي  محصاات   تاليا   ا وپااي، 

نتيجا    باشان   ر   ن اشات   ظرفيات  افزايش براي اي برنام  ريگر يا و نماره

 و ايارا   ، ونازول   ، عربساتا   نظيار  كشاا هاي  آينا ه  ر   ور ماي  انتظاا  

ر  حاا    .باشان   پتروشايمي  مااار  عما ه  كننا ه  تاليا   كشا هاي خاو ميانا  

اره و نياز ر   بحاظر صنعت پتروشيمي ر  ايرا  از مهمترين صنايع صار اتي 

بطاا  مساتقيب با  ايان      ،ر ص  از ا زش ك  بازا  26  بازا  سرماي  بيش ا

يكي مهمترين و ا ز آو  تارين محصاات  پتروشايمي    صنعت اختصاص را ر  

  ب  عناا  نهماين كشاا  تاليا  كننا ه     ايرا  او ه و آمانياک مي باش   ايرا

ميلياا    4او ه و هفتمين صار  كنن ه ر  جها ، را اي ظرفيت ساتن  ح ور 

 تن او ه ر  سا  مي باش   

. 
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اوره و آمونیاک گانتولیدکنند  

http://abcbourse.ir/


 

 
 

 

 فعالیت صنعت پتروشیمی؛ 

 ایش   کششورهاي تولیدکننشده   صشادرات  از مهمشی  بخش   همواره پتروشیمی تولیدات است. راهبردي صنایع جمله از پتروشیمی

 پتروششیمی  دهد، که در ایران در سالهاي اخیر مهمتری  بخ  صادرات نیز بوده است. بشازار  می اختصاص خود به را محصولات

 به گرفت. ایران سر از را خود بهبود دوباره 8002 سال در ولی شد، مواجه تقاضا و افت قیمت با 8002 سال جهانی بحران از بعد

 و نفشت  از را خشود  صادراتی درآمدهاي درصد 20دنیا  گاز بزرگ ذخایر دومی  داشت  و جهان نفت تولیدکننده چهارمی  عنوان

 کند. می تامی  گاز

 می باشد: زیر شرح به ،جهان کشورهاي از بسیاري به نسبت ایران صنعت پتروشیمی مزیت هاي نسبی 

 رقشابتی  قیمشت  با گازي، میعانات و گاز غنی دسترسی به منابع -1

 مناسب

 المللی بی  آبهاي به دسترسی -8

 صادراتی بنادر ساخت براي سواحل بوده دارا -3

  خلیج سواحل در پتروشیمی خوراك گازي منابع قرارگرفت  -4

 آسیا، بازارهاي به نزدیكی لحاظ به جغرافیایی موقعیت -5

 ترکیه طریق از و اروپا هند و چی  جمله از

 و داخشل  تقاضشاي  ظرفیتهشاي  لحاظ به کشور جمعیت -6

 مواد سرانه کم مصرف

 معافیت هاي مالیاتی -7

کشور صادر می شود که چی  و کشور هاي خاورمیانه بیشتری  سهم را از تقاضاي  60محصولات پتروشیمی ایران هم اکنون به 

اوره ، متانول و انواع اتیین  و پنیی اتیین ،    محصولات پتروشیمی ایران داشته اند. محصولات عمده تولید کنندگان پتروشیمی 

 می باشد.  ی پروپین پروپین  و پن

خوراك مایع که یكشی از فشراورده هشاي    (8 .گازهاي همراه خروج نفت خام از چاه( 1دو نوع خوراك براي پتروشیمی وجود دارد. 

پالایشگاهی می باشد. تولید کنندگان اوره و متانول مصرف کننده گاز )متان( هستند و تولید کنندگان انواع اتشیل ، پلشی اتشیل ،    

پلی پروپیل ، بطور عمده مصشرف کننشده خشوراك مشایع )نفتشا، بشر  سشبن، اتشیل ، رافینیشت و اتشان( مشی باششند.             پروپیل  و 

ششرکت پتروششیمی فش  آوران، زاگشرا، خشارك، ششیراز، پشردین، کرمانششاه،          13تولیدکنندگان اصلی محصولات پتروششیمی  

 ی باشند ؛ن، شازند، جم، مارون، امیرکبیر، بندر امام و پتروشیمی پارا مساخرا

         مصرفیخوراک                  اصنی تمحصولا   

 

 در ای  گزار  به بررسی شرکت هاي تولیده کننده اوره و آمونیاك می پردازیم.

گروه 
 پتروشیمی

 

 اتان و 

 خوراک مایع

اتیلن و پلی 

 اتیلن

پتروشیییمی شییا نک،  یی ، : تولیییک کننییکگا 
 مارو ، امیر کبیر، بنکر امام و پارس

پروپیلن و پلی 

 پروپیلن

پتروشیییمی شییا نک،  یی ، : تولیییک کننییکگا 
 مارو ، امیر کبیر، و بنکر امام  

 متان و

گاز طبیعی   

 متانول
پتروشیمی ف  آورا ،  اگرس : تولیک کننکگا 

 ، خارک و شیرا 

اوره و 

 آمونیاک

پتروشیییمی پییرد  ،  : تولیییک کننییکگا  
 کرمانشاه، خراسا ، شیرا  و پتروشیمی را ی
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  اوره:با ار  هانی 

عمده تولیدات اوره در داخل کشور به بازار هاي جهانی صادر می شوند، که از ای  جهت شناخت بازار هاي جهانی اوره بسشیار  

صشعودي   سشیري  و در سشالهاي آتشی نیشز   همواره عرضه و تقاضاي ای  محصول صعودي بوده  در سالهاي اخیرحائز اهمیت است. 

درصد بطور سالانه رشد داشته است، نمودار زیر رونشد   3.5قاضاي اوره حدود . طی سال هاي اخیر عرضه و تپی  بینی می شود

 تاریخی عرضه و تقاضاي اوره و پی  بینی ای  روند در سالهاي آتی را نشان می دهد؛

 
هند و چی  بی  از نیمی از تولید ای  محصول در جهان  .نشان می دهد کشور ها رارا به تفكین اوره  محصول تولیدنمودار زیر 

 شناخته می شود؛در دنیا ای  محصول  يو صادر کننده تولید کننده در ده کشوررا به خود اختصاص داده اند و ایران نیز 

 نمودار هاي زیر، کشور هاي برتر در تولید، صادرات و واردات اوره را نشان می دهد.
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  ؛قیمت  هانی اوره 

از سشال   (، 1223)سشال پایشه:   IPEX و شاخص محصشولات پتروششیمی آسشیا     به همراه قیمت نفتقیمت جهانی اوره نمودار زیر، 

 نشان می دهد؛   )در مقیاا لگاریتمی(را  8015ابتداي تا  8008

 
نزولی پی  بینی نموده  8085پی  بینی خود از قیمت محصولات صنعتی، روند قیمت اوره را تا سال در آخری  بانن جهانی 

میل می کند. دلیل آن، همانطور که در نمشودار صشفحه قبشل قابشل     $ 884به  8085است، و طبق ای  پی  بینی اوره تا سال 

 مشاهده است، رشد بیشتر عرضه ي ای  محصول نسبت به تقاضاي آن می باشد.

$20

$54

$146

$394

$1,063

Se
p

-0
2

A
p

r-
0

3

N
o

v-
0

3

Ju
n

-0
4

Ja
n

-0
5

A
u

g-
0

5

M
ar

-0
6

O
ct

-0
6

M
ay

-0
7

D
e

c-
0

7

Ju
l-

0
8

Fe
b

-0
9

Se
p

-0
9

A
p

r-
1

0

N
o

v-
1

0

Ju
n

-1
1

Ja
n

-1
2

A
u

g-
1

2

M
ar

-1
3

O
ct

-1
3

M
ay

-1
4

D
e

c-
1

4

Urea Crude Oil Asia IPEX Index (on1993)

http://abcbourse.ir/


 تحنیل صنعت شرکت های پتروشیمی تولیککننکگا  اوره و آمونیاک

 

 

 

 

 به واحک ر ال؛  هانی قیمت اوره 

اوره به واحد ریال را نشان می دهد. نكته اي که باید توجه داشت ای  است که ای  نمودار  جهانینمودار زیر روند قیمت 

 اساا نرخ مصوب دولت معامله می گردد. اوره بر ،قیمت اوره ي داخلی را نشان نمی دهد، چرا که در داخل کشور

 

 تولیککننکگا  اوره و آمونیاک در بورس اوراق بهادار 

 ماه اخیر نشان می دهد؛ 6ص کل، در شرکت اوره را به همراه شاخ 4 قیمت سهام روند حرکتینمودار ذیل 
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را  روند قیمتی بصشورت تعشدیل ششده بشا سشود نقشدي و افشزای  سشرمایه نششان داده ششده اسشت. و بشازدهی هشر یشن              

 ماهه گذشته نشان می دهد. 6در 

شرکت نسبت به شاخص بازار روند بهتري داشته است. ششاخص در شش  مشاه اخیشر      4همانطور که مشخص است، هر  

درصد زیان داشته و ششرکت هشاي پتروششیمی     5% افول داشته است، در صورتی که پتروشیمی شیراز کمتر از 15بی  از 

 ی داشته اند.% بازده12% و 3.6%، 8کرمانشاه، خراسان و پتروشیمی پردین به ترتیب 

از  %9بوده اسشت کشه    ر ال هزار مینیارد 99حدود  24/خرداد/18گفتنی است، ارز  بازار ای  چهار شرکت در تاریخ  

 از ارز  بازار را به خود اختصاص داده اند. %4.4 ارز  صنعت محصولات شیمیایی و

  مونیاك را نشان می دهداطلاعات مهم در مورد شرکت هاي پتروشیمی تولید کننده اوره و آجدول ذیل: 

 کرماشا خراسا  شیرا  شپک   )ارقام به مینیو  ر ال( شرح                  

 MV  * 51،000،000 12،360،000 10،625،775 18،705،180 ار ش با ار

 BV  7،666،451 18،040،688 4،516،532 4،312،143ار ش دفتری

 6،388،802 5،542،638 11،041،276 12،733،350 فروش

 8،224،632 3،135،515 3،338،420 11،285،238 94پیش بینی شکه  سودخالص

 678،000 425،000 505،000 8،150،000 )ت (ظرفیت سالانه اوره 

P/E 4.82 5.51 3.41 4.84 

P/BV 6.65 1.58 8.37 8.24 

P/S 8.78 1.66 1.23 8.01 

MV/Capability**  83.7 36.4 81.6 12.2 

 %68.40 %60.80 %51 %63.10 سود ناخالصحاشیه 

 %53.00 %51.20 %32.60 %61.50 حاشیه سود عمنیاتی

 %47.40 %56.50 %30.80 %63.70 حاشیه سود خالص

     ترکیب سهامکارا 

 %44.4 %12 %71.5 %9... شرکت گستر  نفت و گاز پارسیان

 - %41.5 %3.5 - سرمایه گذاري نفت و گاز و پتروشیمی تامی 

 %80.7 - - %5 شرکت گروه پتروشیمی سرمایه گذاري ایرانیان

 %8.6 - - %8.5 شرکت سرمایه گذاري هامون سپاهان

 %1 - %82.23 - شرکت مدیران اقتصاد

 - %18 - - سرمایه گذاري آتیه صبا

 - %12 - - شرکت پترو فرهنگ

 - - - %18 شرکت بازرگانی پتروشیمی

 %31.5 %2.3 %15 %13.7 سایر

 24/خرداد/18ارز  بازار در تاریخ     *
 .تولید نسبت ارز  بازار به ظرفیت ** 
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 در ادامه نمودارهاي اطلاعات جدول فوق ارائه شده است:
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 تولیک اوره در داخل کشور؛ 

رونشدي صشعودي را   همانطور که از نمودار مشخص است تولید اوره در داخل کشور نمودار زیر روند تولید اوره را نشان می دهد، 

)به عنوان بزرگتری  تولید کننشده اوره در   طی سالهاي اخیر طی نموده است، بیشتری  سهم تولید اوره را شرکت پتروشیمی پردین

لازم به ذکر است  توسط ای  شرکت انجام می شود.در ایران به خود اختصاص داده است که حدود نیمی از تولیدات اوره  خاورمیانه(

هزار ت  اوره در سال به همراه پتروشیمی کرمانششاه بیششتری  ظرفیشت     600یمی پردین، پتروشیمی رازي با ظرفیت پن از پتروش

 در نمشودار زیشر   اعداد و ارقام تولیدات پتروشیمی رازي به دلیل بورسی نبودن و عدم افششا  اطلاعشات،   .تولید اوره را در اختیار دارند

 آورده نشده است.       

 ارقام به ت                                                                                                          
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  اوره و آمونیاک برای تولیک کننکگا   94بررسی بود ه: 

در بورا اوراق بهادار تهران به همراه مفروضات اساسشی ایش     اوره و آمونیاكچكیده آخری  پی  بینی شرکت هاي تولید کننده 

 :    می باشد بصورت جدول زیرپی  بینی و نیز حاشیه سود هر ین، 

 شیرا  خراسا  کرماشا شپک   بود ه

  100  11،041،276  100  5،542،638  100  6،388،802  100  12،733،350 فرو 

 (42) (5،415،666) (40) (8،806،202) (32) (8،375،265) (37) (6،205،518) بهاي تمام شده کالاي فرو  رفته

  51  5،686،310  60  3،348،284  68  3،246،343  63  11،287،232 سود )زیان( ناخالص

 (18) (1،352،240) (2) (516،540) (2) (522،176) (8) (326،151) هزینه هاي عمومی. اداري و تشكیلاتی

  0  0  1  42،615 (0) (7،422)  0  21،038 درآمدهاي عملیاتیخالص سایر 

  32  4،866،370  58  8،275،222  53  3،342،672  68  11،588،712 سود )زیان( عملیاتی

 (6) (655،500)  0  0 (6) (355،040) (1) (835،750) هزینه هاي مالی

  8  127،537  0  0  0  0  3  580،000 درآمد حاصل از سرمایه گذاریها

 (1) (152،000)  11  610،616  0  0  1  153،500 خالص درآمد )هزینه( هاي متفرقه

  33  3،632،407  63  3،426،515  47  8،224،632  64  11،260،462 سود )زیان( قبل از کسر مالیات

 (3) (306،217) (6) (351،000)  0  0 (0) (34،537) مالیات

  30  3،338،420  56  3،135،515  47  8،224،632  64  11،285،238 کسر مالیات سود )زیان( خالص پن از

    73.    1،574    95.،1    3،957 سود هر سهم پن از کسر مالیات

 مفروضات بودجه:
        

%46.2 %42.5 %60.4 %20.2 % کل فرو  درفرو  صادراتی  وزن   

%63 %25 %22.6 %22.1 %  کل فرو  درفرو  اوره  وزن  

 1،006،274 534،000 677،276 8،117،000 حجم فرو  پی  بینی  شده سال مالی جاري

 1،127،435 575،632 716،822 273،427 82/18/23 تا یواقع فرو  حجم

 %102.6 %106.2 %102.1 *%46 23نسبت پوش  

 38،500 38،500 38،500 30،000 نرخ دلار )آزاد( بودجه شده

$823 310$ 875$ صادراتی بودجه شدهنرخ اوره   828$  

 852.6 483.1 322.4 637.6 82/18/23 در دوره ي خوراك گاز لیتبد نرخ
 375.8 445.4 342.4 572.0 1324نرخ تبدیل بودجه شده گاز، براي سال 

 %48.2 %48.2 %41.1 %51.6 بهای گا  متا  به کل بهای تمام شکه و  

 10 2 2 2 (centنرخ گاز بودجه شده  )

  82،500  82،500  31،163  30،000 براي هزینه گاز مصرفی نرخ دلار بودجه شده

 ، دوره ي ش  ماهه بوده است.82/18/23شهریور به پایان می رسد و دوره منتهی به  31* سال مالی شرکت پتروشیمی پردین در 
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 تحنیل صنعت شرکت های پتروشیمی تولیککننکگا  اوره و آمونیاک

 

 

 

 

 نکات مه  در رابطه با مفروضات بود ه:

( بشوده و  1324-ششهریور -31ماهه )سال مالی منتهی به  6گزار  فوق براي شرکت پتروشیمی پردین بر اساا گزار   -1

 می باشد. اولی  پی  بینیباقی شرکت ها بر اساا 

نرخ ایش  محصشول را در بودجشه ي     مذکورشرکت هاي  تمام براي هر ت  می باشد. $334نرخ جهانی اوره در حال حاضر  -8

البته باید ای  نكته را در نظر داشت که تولیدکنندگان اوره، محصشولات خشود را در بشازار هشاي      نموده اند. یپی  بینخود 

 پایی  تر از نرخ جهانی به فرو  می رسانند. $30تا  $80جهانی 

ای  نرخ محافظشه  بوده می توان گفت در بازار آزاد بالا تر از رقم بودجه شده  از ابتداي سال جاري نرخ ارز اینكه با توجه به -3

پتروشیمی خراسان و شیراز نرخ دلار براي خرید گشاز مصشرفی   ، در پی  بینی سودهمچنی  . کارانه پی  بینی شده است

 را معادل نرخ دلار مبادلاتی و دو شرکت پتروشیمی پردین و کرمانشاه بالاتر از نرخ مبادلاتی، بودجه نموده اند.  

پتروششیمی  ششرکت   يبودجشه  تش  انشواع محصشولات( در    هربه ازاي تولید  مكعب( )متر گاز مصرفی مقدارنرخ مواد بري ) -4

پتروشیمی خراسان و شیراز بالاتر از میشزان سشال گذششته    در بودجه پردین و کرمانشاه پایی  تر از میزان سال گذشته و 

و پشایی  از میشزان    نهخوششبینا بوده است. و ای  بدی  معنی است که پتروشیمی پردین و خراسان میزان گاز مصشرفی را  

 سال گذشته و شرکت هاي پتروشیمی خراسان و شیراز بدبینانه و محافظه کارانه، پی  بینی کرده است.

   پیش بینی سود هر سهEPS در شرکت های پتروشیمی بورسی؛ 

 ؛شده استهاي زیر انجام ، بر اساا مفروضات و برآورد سال جاري شرکت هاي مذکور EPSاز  برآورد کارشناسی

حجم فرو  با توجه به اینكه حجم فرو  نسبت به سال گذشته محافظه کارانه بودجه شده است، در برآورد کارشناسی  -

 بر اساا نسبت عملكرد به اولی  بودجه سال گذشته برآورد می گردد.

 ریال( برآورد شد. 33،150) ابتداي سال جاريدلار بازار آزاد براي سال جاري بر اساا میانگی  دلار  -

نرخ دلار براي هزینه گاز مصرفی معادل ایش  رقشم   ، می باشد 82،500 جاريبا توجه به اینكه نرخ دلار مبادلاتی در سال  -

 .در نظر گرفته شد

 دلار براي هر ت  برآورد گردید. 300نرخ جهانی متانول و اوره با توجه به میانگی  چند ماه اخیر،  -

 کارشناسی گردید. سال گذشتهتبدیل( معادل عملكرد واقعی میزان مصرف مواد به ازاي هر ت  تولید )نرخ  -

 جدول زیر بطور خلاصه مواد فوق را تشریح می کند:

 بری* نرخ مواد نرخ  هانی اوره دلار مبادلاتی دلار با ار آ اد حج  فروش برآورد

ریال 33،150 8،117،000 شپک   ریال 82،500   $300.00  572.0 

ریال 33،150 738،277 کرماشا ریال 82،500   $300.00  322.4 

ریال 33،150 570،123 خراسا  ریال 82،500   $300.00  483.1 

ریال 33،150 1،103،152 شیرا  ریال 82،500   $300.00  852.6 
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 * میزان مصرف گاز )متر مكعب( به ازاي هر ت  تولید

 برآورد سود هر سه  

همشراه بشرآورد کارشناسشی نششان داده ششده اسشت. ممكش  اسشت ششرکتی          و بودجشه هشر ششرکت بشه      سشود پشی  بینشی ششده    در جدول زیر 

نشی ننمشوده باششد، بشه همشی  منظشور در جشدول ذیشل، ا شر          ییكی از متغیر ها و مولفه هاي مهشم مشالی خشود را منطبشق بشا واقعیشت پشی  ب       

 ن داده شده است:هر ین از مولفه هاي مهم اقتصادي شرکت بر رقم فرو ، بهاي تمام شده، و در نهایت سود شرکت نشا

 شیرا  خراسا  کرماشا شپک   برآورد:

  11،041،276  5،542،638  6،388،802  12،733،350 فروش بود ه شکه
 %%1  1،054،781 %5  376،148 %9  518،223 %%  0 حج  فروشفروش ناشی ا   تعک ل

1،123،23 نرخ دلار آ اد  فروش ناشی ا   تعک ل

7  

.% 12،072  %% 13،465  %% 85،264  %% 

 %%  41،176 %%  87،622 %1- (57،373) %..4  428،151 اوره هانی  نرخفروش ناشی ا   تعک ل

80،402،4 فروش برآورد شکه

32  

  6،726،202    5،266،282    18،163،73

2  

  

بهای تمام شکه کالای فروش رفته 

 بود ه شکه

(6،205،518) (8،375،265) (8،806،202) (5،415،666) 
 %7  865،514 %1  87،814 %3- (73،132) %%  0 مصرف موادناشی ا   تعک ل

 %4- (128،136) %7- (102،016) %.- (142،074) %%  0 حج  تولیکناشی ا   تعک ل

نرخ مصوب بهای گا  ناشی ا   تعک ل

 )خوراک(

0  %% 0  %% 0  %% 0  %% 

 %%  0 %%  0 %1  13،828 %1  65،121 نرخ دلار مبادلاتیناشی ا   تعک ل

بهای تمام شکه کالای فروش رفته 

 برآوردی

(6،240،38

1) 

  (8،523،72

4) 

  (8،827،61

1) 

  (5،348،82

2) 

  
  5،686،310  3،348،284  3،246،343  11،287،232 سود )  ا ( ناخالص بود ه شکه

1،741،87 سود ناخالص تعک ل

2  

15% 866،620  6.2% 336،424  10% 1،125،140  81% 
13،562،11 سود )  ا ( ناخالص برآوردی 

7  

  4،813،083    3،672،312    6،281،450    

 (1،352،240) (516،540) (522،176) (326،151) هز نه های عمومی. اداری و تشکیلاتی

 %%1- (182،200) %5- (35،010) %9- (47،727) %%  0 و اداریهز نه های  تعک ل

خالص سا ر درآمکها )هز نه ها( ی 

 عمنیاتی

21،038  (7،422) 42،615  0  
  4،866،370  8،275،222  3،342،672  11،588،712 سود )  ا ( عمنیاتی بود ه شکه

1،741،87 سود عمنیاتی تعک ل

2  

17% 812،223  5% 301،424  1%% 1،065،840  47% 

13،863،22 سود )  ا ( عمنیاتی برآوردی

2  

  3،562،561    3،177،32

3  

  5،331،610    

 (655،500)  0 (355،040) (835،750) هز نه های مالی

  127،537  0  0  580،000 درآمک حاصل ا  سرما ه گذار ها

 (152،000)  610،616  0  153،500 خالص درآمک )هز نه( های متفرقه
سود )  ا ( قبل ا  کسر مالیات بود ه 

 شکه

11،260،462  8،224،632  3،426،515  3،632،407  

1،741،87 سود )  ا ( قبل ا  کسر مالیات تعک ل

2  

15% 812،223  7% 301،424  2% 1،065،840  82% 
سود )  ا ( قبل ا  کسر مالیات 

 برآوردی

13،701،7

42  

  3،813،581    3،727،22

2  

  4،704،647    

 (306،217) (351،000)  0 (34،537) مالیات

  3،338،420  3،135،515  8،224،632  11،285،238 سود )  ا ( خالص بود ه شکه

1،741،87 سود خالص تعک ل

2  

14..% 812،223  5.3% 301،424  9..% 1،065،840  34.%% 

13،667،81 سود )  ا ( خالص برآوردی

1  

  3،813،581    3،436،222    4،327،730    

  EPS  3،957  1،.95  1،574  .73سود هر سه  بود ه شکه 

..EPS  520  %14سود هر سه  احتمالی  تعک ل

% 

184  %5.3

% 

162  %9..

% 

802  %34.%

  .EPS  4،77سود هر سه  )برآوردی(  %

  

1،941  

  

1،94%  

  

9.4  
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 توضیحات: 

انتظششار مششی رود تمششامی شششرکت هششاي تولیششد کننششده اوره از نظششر  بششه جششدول فششوق،  اسششتنادبششا 

مثبششت در آنهششا وجششود انتظششار تعششدیل  تعششدیل سششود در وضششعیت مناسششبی برخششوردار باشششند و  

دلیششل عمششده تعششدیل مثبششت در شششرکت هششاي پتروشششیم خراسششان، شششیراز و کرمانشششاه،     دارد. 

پششردین بششه سششبب پششی  بودجششه محافظششه کارانششه مقششادیر فششرو  بششوده اسششت و در پتروشششیمی 

بینششی محافظششه کارانششه نششرخ دلار توسششط شششرکت، انتظششار تعششدیل مثبششت در آن وجششود دارد. بششا   

صششادراتی در بششرآورد کارشناسششی، نششرخ جهششانی اوره و نششرخ دلار بششراي سششناریوي طراحششی شششده 

 تعدیل سود ناشی از ای  دو مولفه، بسیار ناچیز برآورد شده است. 

گششاز مصششرفی و سششوخت  واقعششیهمچنششی  یششاد آوري ایشش  نكتششه بسششیار ضششروري اسششت کششه نششرخ 

در شششرکت هششاي نششامبرده،  هنششوز داراي ابهششام بششوده و ریسششن ایشش  مولفششه بششا توجششه بششه         

   به ای  نرخ، بسیار بالا می باشد.   EPSحساسیت بالاي 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 کارگزاری بورس آثلگروه تحلیل و تحقیقات بازار  . 
 4931ماه  خرداد
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