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0.05 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000

0.10 1.000 | 1.000 @ 1.000 @1.000 & 1.000 | 1.000 | 1.000 & 1.000 | 0.990 @ 0.926

0.15 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 0.936 0.805 0.727 0.673 0.638

0.20 1.000 | 1.000 | 1.000 | 0.990 | 0.736 & 0.612 | 0.546 | 0.503 = 0.477 | 0.459

0.25 1.000 @ 1.000 0.991 0.620 0.487 0.422 0.383 0.358 0.346 0.337

0.30 1.000 | 1.000 | 0.599 | 0.399 | 0.327 @ 0.290 | 0.271 | 0.260 @ 0.254 | 0.250

035 1.000 0.820 0.366 0.264 0.222 0.201 0.194 0.187 0.185 0.180

0.40 | 1.000 @ 0.458 | 0.229 | 0.174 | 0.152 @ 0.142 0.135 | 0.133 | 0.132 | 0.130

045 1.000 @ 0.259 0.142 0.111 0.102 0.097 0.094 0.092 @0.092 0.092

0.50 0.990 | 0.147  0.086 | 0.072 & 0.067 @ 0.064 | 0.063 | 0.063 | 0.062 @ 0.062

0.55 0.447 | 0.082 0.052 0.046 0.044 0.043 0.042 0.042 0.041 0.041

0.60 0.195 | 0.043 | 0.030 | 0.027 | 0.027 @ 0.025 | 0.025 | 0.025 | 0.025 | 0.025

0.65 0.083 | 0.023 0.016 0.016 0.015 0.015 0.015 0.015 | 0.015 0.015

0.70 0.036 | 0.011 | 0.009 @ 0.008 @ 0.008 0.008 | 0.008 | 0.008 @ 0.008 | 0.008

0.75 0.013 @ 0.013 0.005 0.004 0.004 0.004 0.004 0.004 0.004 0.004

0.80 0.004 | 0.002 @ 0.002 | 0.002 @ 0.002 0.002 @ 0.002 @ 0.002 | 0.002 0.001

085 0.001 @ 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 o0.001

0.90 0.000 | 0.000 | 0.000 @ 0.000 @ 0.000 0.000 | 0.000 | 0.000 0.000 | 0.000

abcBourselir o GabcBourseliy



http://code-industry.net/
http://abcbourse.ir/

y SiqeqS

2945 28 93 o3 g a0 ol

0.5

0.10

0.15

0.20

0.25

0.30

0.35

0.40

0.45

0.50

0.55

0.60

0.65

0.70

0.75

0.80

0.85

0.90

Tl ) A Sy (e i Adlape M PP L SS9 Jlaial) J g

1.000

1.000

1.000

1.000

1.000

1.000

1.000

1.000

1.000

0.990

0.551

0.297

0.155

0.079

0.037

0.016

0.006

0.001

abcBourselr

1.000

1.000

1.000

1.000

1.000

1.000

0.862

0.559

0.364

0.236

0.151

0.095

0.058

0.035

0.019

0.008

0.004

0.001

1.000

1.000

1.000

1.000

0.991

0.680

0.474

0.332

0.230

0.161

0.110

0.072

0.047

0.029

0.017

0.008

0.004

0.001

1.000

1.000

1.000

0.990

0.699

0.501

0.365

0.269

0.195

0.139

0.100

0.068

0.044

0.028

0.016

0.008

0.003

0.001
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1.000

1.000

1.000

0.796

0.581

0.428

0.324

0.243

0.179

0.133

0.096

0.064

0.044

0.028

0.016

0.008

0.003

0.001

6

1.000

1.000

0.951

0.692

0.518

0.395

0.303

0.232

0.173

0.127

0.092

0.064

0.042

0.028

0.016

0.008

0.003

0.001

7

1.000

1.000

0.852

0.635

0.485

0.374

0.292

0.226

0.171

0.127

0.092

0.064

0.042

0.027

0.016

0.008

0.003

0.001

8

1.000

1.000

0.782

0.599

0.467

0.367

0.284

0.220

0.168

0.126

0.092

0.063

0.042

0.027

0.016

0.008

0.003

0.001

1.000

0.990

0.744

0.576

0.455

0.357

0.281

0.219

0.168

0.126

0.092

0.063

0.042

0.027

0.016

0.008

0.003

0.001

1.000

0.942

0.714

0.560

0.441

0.352

0.278

0.219

0.168

0.126

0.092

0.063

0.042

0.025

0.016

0.008

0.003

0.001



http://code-industry.net/
http://abcbourse.ir/

y SiqeqS

2945 28 93 o3 g a0 ol

0.05

0.10

0.15

0.20

0.25

0.30

0.35

0.40

0.45

0.50

0.55

0.60

0.65

0.70

0.75

0.80

0.85

0.90

Pl ) g Ay Sy e 3 Al e a3 00 Ly SRsdy g Jladia) g2

1.000

1.000

1.000

1.000

1.000

1.000

1.000

1.000

1.000

0.990

0.672

0.443

0.289

0.185

0.112

0.063

0.032

0.012
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0.289
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A 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
0.05 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 = 1.000
0.10 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 | 1.000 @ 0.998 @ 0.991 @ 0.978
015 1.000 1.000 1.000 1.000 0.999 0.979 00946 0923 0.905 0.894
0.20 1.000 1.000 1.000 0.990 0.926 0.886 0.860 = 0.844 = 0.832 0.822
0.25 1.000 1.000 0.990 0.887 0.834 0.804 0.788 0.775 0.766 0.761
0.30 1.000 1.000 0.881 0.794 0.756 0.736 0.720 = 0.715 0.708 = 0.705
035 1.000 0951 0.778 0.713 0.687 0.671 0.663 0.659 0.655 0.653
0.40 1.000 0.825 0.691 0.647 0.621 0.611  0.609 0.602 0.601  0.599
0.45 1.000 0.714 0.615 0.579 0.565 0.558 0.554 0551 0.551  0.550
050 0.989 0.618 0.541 0.518 0.508 0.505 | 0.504 0.499 = 0.499  0.498
0.55 0.819 0.534 0478 0463 0453 0453 0453 0453 0453 0.453
0.60 0.667 0.457 0419 0406 0.402 0.402 | 0402 0.400 0.400 0.400
0.65 0.537 0.388 0.363 0.356 0.349 0.349 0349 0349 0349 0.347
0.70 0.430 0.322 0306 0.300 0.300 0.300 0300 0300 0.300 0.300
0.75 0335 0.266 0.252 0252 0252 0252 0250 0249 0249 0.249
0.80 0.251 0.05 0.201 0.01 0.198 0.198 | 0.198 0.198 0.198 0.198
0.85 0.75 0.52 0.151 0.151 0150 0.150 0.150 0.150 0.150  0.150
0.90 0.110 0.01 0.101 0101 0101 0.101 | 0101  0.100 0.100 = 0.100
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Table 7.1: Risk of ruin with 1 percent of capital at risk. A 0 probability means the total loss of equity
is unlikely, but not impossible.

Probability Payoff Ratio
of winnin (%)

25 100 100 100 73 3.1
30 100 100 46.9 0.20 0
35 100 74.6 0.1 0 0
40 99.8 0.5 0 0 0
45 52.4 0 0 0 0
50 0 0 0 0 0

sl ) Ay e 178 (Bisil g S ) Jsi

Table 7.2: Risk of ruin with 1.5 percent of capital at risk. A O probability means the total loss of
equity is unlikely, but not impossible.

Probability Payoff Ratio
of winning (%)

25 100 100 100 88.9 12
30 100 100 78.4 1.0 0
35 100 94.5 0.8 0 0
40 100 4.5 0 0 0
45 84.2 0 0 0 0
50 14 0 0 0 0
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Table 7.3: Risk of ruin with 2 percent of capital at risk. A 0 probability means the total loss of

equity is unlikely, but not impossible.

Probability Payoff Ratio
of winning (%)

25 100 100 100 94.3 19.7
30 100 100 87.4 3 0
35 100 98.7 16 0 0
40 100 9.2 0 0 0
45 93.6 0 0 0 0
50 5.4 0 0 0 0
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Risk of Ruin Payoff | Payoff Payoff Payoff Payoff
Probabilities Ratio Ratio Ratio Ratio Ratio
with 10% of

Capital at Risk 1Tol 2To1l 3To1l 4701 5Tol
Win Ratio 25% IPERE AP PSSR +,303 +,162
Win Ratio 30% Voven ARRRR 277 +,102 6"
Win Ratio 35% IPERE +,608 +, 82 +,*36 05023}
Win Ratio 40% Voven +,143 +,+25 +1y13 0.-'8
Win Ratio 45% 5000 05033 0.++8 0.r+4 0.3
Win Ratio 50% +,99: 0.++8 0.++2 0.-+1 0.-+1
Win Ratio 55% +,132 0.++2 0.-+1 0.r+1 0.0*"
Win Ratio 60% 017 0.0 0.0 0.0 0.0
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0.05 1.000 1.000 1.000 @ 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 @ 1.000
0.10 | 1.000 @ 1.000 1.000 | 1.000 | 1.000 1.000 | 1.000 @ 1.000 | 0.990 | 0.926
0.15 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 0.936 0.805 0.727 0.673 @ 0.638
0.20 | 1.000 @ 1.000 1.000 | 0990 | 0.736 @ 0.612 | 0.546 @ 0.503 | 0.477 | 0.459
0.25 1.000 1.000 0991 0.620 0.487 0422 0.383 0.358 '@ 0.346  0.337
0.30 | 1.000 1.000 0599 | 0.399 | 0.327 | 0.290 | 0.271 | 0.260 | 0.254 | 0.250
035 1.000 0.820 0.366 @ 0.264 0.222 0.201 0.194 0.187 0.185 & 0.180
0.40 & 1.000 | 0.458 @ 0.229 | 0.174 0.152 | 0.142 | 0.135 | 0.133 @ 0.132 | 0.130
045 1.000 0.259 0.142 0.111 0.102 0.097 @0.094 0.092 0.092 0.092
0.50 | 0.990 0.147 0.086 @ 0.072 | 0.067 | 0.064 | 0.063 @ 0.063 | 0.062 | 0.062
0.55 0.447 0.082 0.052 @ 0.046 0.044 0.043 0.042 0.042 0.041 0.041
0.60 | 0.195 0.043 0.030 0.027 | 0.027 | 0.025 | 0.025 @ 0.025 | 0.025 | 0.025
0.65 0.083 0.023 0.016 0.016 0.015 0.015 0.015 0.015 0.015 | 0.015
0.70 | 0.036 @ 0.011 0.009 | 0.008 | 0.008 0.008 | 0.008 0.008 | 0.008 | 0.008
0.75 0.013 0.013 0.005 0.004 0.004 0.004 0.004 0.004 0.004 0.004
0.80 | 0.004 0.002 0.002 0.002 | 0.002 | 0.002 | 0.002 0.002 | 0.002 | 0.001
0.85 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001
090 | 0.000 @ 0.000 0.000 | 0.000 | 0.000 0.000 | 0.000 0.000 | 0.000 | 0.000
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
0.5 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000  1.000
0.10 1.000 1.000 @ 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 = 1.000 0.990 @ 0.942
0.15 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 00951 0.852 0.782 0.744 0.714
0.20 1.000 1.000 1.000 0.990 0.796 @ 0.692 0.635 0.599 0.576  0.560
0.25 1.000 1.000 0.991 0.699 0.581 0.518 0.485 0.467 0.455 0.441
030 1.000 1.000 0.680 0.501 @ 0.428 0395 0.374 0367 0.357 0.352
035 1.000 0.862 0.474 0365 0.324 0303 0.292 0.284 0281 0.278
0.40 1.000 0.559 0.332 0.269 0.243 0232 0.226 0.220 0219  0.219
045 1.000 0364 0230 0195 0.179 0.173 0.171 0.168 0.168 0.168
0.50 00990 0.236 0.161 0.139  0.133  0.127 0.127 0.126 0.126 @ 0.126
055 0.551 0.151 0.110 0.100 0.096 0.092 0.092 0.092 0.092 0.092
0.60 0297 0.095 0.072 0.068 0.064 0.064 0.064 0.063 0.063 0.063
0.65 0.155 0.058 0.047 0.044 0.044 0042 0.042 0.042 0.042 0.042
0.70 0.079 0.035  0.029 0.028 0.028 0.028 0.027 0.027 0.027 0.025
0.75 0037 0.019 0017 0.016 0.016 0016 0.016 0.016 0.016 0.016
0.80 0016 0.008 0.008 0.008 0.008 0.008 0.008 0.008 0.008 0.008
0.85 0.006 0.004 0.004 0.003 0.003 0003 0.003 0.003 0.003 0.003
0.90 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0001 0.001 0.001 0.001 0.001
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0.05 1.000 1.000 1.000 @ 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 @ 1.000
0.10 | 1.000 @ 1.000 1.000 @ 1.000 | 1.000 @ 1.000 | 1.000 @ 1.000 | 0.990 | 0.962
0.15 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 0.966 @0.897 0.850 0.819 @ 0.798
0.20 | 1.000 @ 1.000 1.000 | 0990 | 0.858 @0.781 | 0.737 @ 0.414 | 0.689 | 0.680
0.25 1.000 1.000 0991 0.789 0.695 0.645 0.615 0.601 @ 0.590 0.581
0.30 | 1.000 1.000 0.773 | 0.631 | 0.572 | 0.541 | 0.523 | 0.511 | 0.503 | 0.500
035 1.000 0906 0606 0.511 0.470 0451 0.440 0.433 0.428 0.426
040 | 1.000 0.687 0479 0416 | 0392 | 0.377 | 0.368 @ 0.366 | 0.363 | 0.363
045 1.000 0.506 0378 @ 0.337 0321 0.312 0.306 0305 0.304 0.302
050 | 0.990 0.382 0.295 @ 0.269 | 0.260 | 0.253 | 0.251 &= 0.251 | 0.251 | 0.251
055 0.672 0.289 0.229 0.212 0.208 0.205 0.203 0.203 0.203 0.203
0.60 | 0.443 @ 0.208 0.174 # 0.166 | 0.161 0.161 | 0.161 @ 0.161 | 0.161 | 0.159
0.65 0.289 0.151 0.130 0.125 0.125 0.125 0.123 0.123 0.122 | 0.122
0.70 | 0.185 | 0.106 @ 0.093 | 0.090 | 0.090 @0.090 | 0.090 @0.090 | 0.090 | 0.088
0.75 0.112 0.071 0.064 0.063 0.063 0.063 0.063 0.063 0.063 | 0.063
0.80 | 0.063 @ 0.044 0.042 @ 0.040 | 0.040 0.040 | 0.040 0.040 | 0.039 | 0.039
0.85 0.032 0.023 0.023 0.023 0.023 0.023 0.023 0.023 0.023 | 0.022
090 | 0.012 0.010 0.010 @ 0.010 | 0.010 0.010 | 0.010 0.010 | 0.010 | 0.010
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0.05 1.000 1.000 1.000 @ 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 @ 1.000
0.10 | 1.000 @ 1.000 1.000 | 1.000 | 1.000 1.000 | 1.000 @ 0.998 | 0.991 | 0.978
0.15 1.000 1.000 1.000 1.000 0.999 0979 0.946 0.923 | 0.905 0.894
0.20 | 1.000 1.000 1.000 @ 0.990 | 0926  0.886 | 0.860 @ 0.844 | 0.832 | 0.822
0.25 1.000 1.000 0990 @ 0.887 0.834 0804 0.788 0.775 @ 0.766 @ 0.761
0.30 @ 1.000 @ 1.000 0.881 | 0.794 | 0.756 @ 0.736 | 0.720 | 0.715 | 0.708 | 0.705
035 1.000 0951 0.778 0.713 0.687 0.671 0.663 0.659 0.655 | 0.653
040 | 1.000 @ 0.825 0.691 | 0.647 | 0.621 0.611 | 0.609 @ 0.602 | 0.601 | 0.599
045 1.000 0.714 0.615 @ 0.579 0565 0.558 @ 0.554 0.551 0.551 @ 0.550
0.50 | 0.989 @ 0.618 @ 0.541 | 0.518 | 0.508 @ 0.505 | 0.504 @ 0.499 | 0.499 | 0.498
055 0.819 0534 0478 0463 0453 0.453 0.453 0453 0453 0.453
0.60 | 0.667 @ 0.457 0.419 | 0.406 | 0402 0.402 | 0.402 0.400 | 0.400 | 0.400
0.65 0.537 0.388 0363 0356 0.349 0349 0.349 0349 0.349 0.347
0.70 | 0.430 @ 0.322 0.306 | 0.300 | 0.300 @0.300 | 0.300 0.300 | 0.300 | 0.300
0.75 0.335 0.266 0.252 0.252 0.252 0.252 0.250 @ 0.249 0.249 0.249
0.80 @ 0.251 | 0.205 | 0.201 | 0.201 0.198 @ 0.198 | 0.198 & 0.198 | 0.198 | 0.198
0.85 0.175 0.152 0.151 0.151 0.150 0.150 @0.150 @ 0.150 @ 0.150 @ 0.150
090 0.110 A 0.101 | 0.101 @ 0O.101 0.101 0.101 | 0.101 @ O0.100 @ 0.100 | O.100
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