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 بب سلام؛

كوك « ايچيوَكَ كيٌكَ ّبيَ»اهيذٍاسم بب تشجوِ ايي كتبة دس افضايص سطح آگبّي اص ًحَُ هعبهلِ بب 

 ن.ًبچيضي بِ ّوَطٌبى عضيضم ًوَدُ ببض

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 طلبن.  ّب ٍ كوبَدّبيي كِ دس تشجوِ ٍجَد داسد پَصش هي ّوچٌيي بِ خبطش ٍجَد كبستي

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اًذ، تطكش ٍ قذسداًي ًوبين. كِ آغبص ايي ساُ سا بِ هب ًطبى دادُ آقبي كشيسلاصم بِ ركش است اص 
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 هقذهِ:

 تبسيخچِ:
٪طاٴثٻذٹثيقٷبذشٻقسٺاؾز.ا٪طايٵٖجبضرزضايٷشطٶزٖجبضسياؾز٦ٻزضثيٵخبٲٗٻٲٗبٲٯٻ«ټبيغادٷي٦ٷس٬»

 ٪ٹ٪٭، ٲٹسٹضخؿشدٹياٲطٸظ زض ٲيٲٹض3810000خؿشدٹقٹز، زؾشطؼ٢طاض زض ا٪طزخؿشدٹ ٲ٣بيؿٻ، زض ٪يطز.
ايچيٳٹ٦ٹ» » ٪يطز، ٢طاض خؿشدٹ ٦ٻٲيعاٴايٵسٟبٸرثٻضٸقٷي141000ٲٹضز قس، ذٹاټس دسيساض خؿشدٹ ٲٹضز

ټبيغادٷيضاثٻزٶيبيٚطةٸاضز٦طزٸزضايٵظٲيٷٻ٦بضثعض٪ياٶدبٰزاز؛ٸيثبقس.اؾشيٹٶيؿٹٴ٦ٷس٬ٲكرمٲي
٪طٲٹ١ٞٲجس٬قس.ٸيسبثيطق٫طٞيسٹاٴٲٹضزاؾشٟبزٺ٢طاضزازسبثٻي٥ٲٗبٲٯٻټبيغادٷيضاٲيُٹض٦ٷس٬قطحزازچ

ټبي٪طاٴخعء،زضآٶبٮيعس٧ٷي٧ب٬اظقٳٕ٪طيثب٢ي٪صاقز،ٸاٲطٸظٺاظٲٹؾؿبرثعض٨٪طٞشٻسبٲٗبٲٯٻثطخبٲٗٻٲٗبٲٯٻ
طٶس.ثټبيٲرشٯٝاؾشٟبزٺٲيغادٷيثٻاق٧ب٬يبحبٮز

ثٻزٶيبيٚطةس٣سيٱٲي ضا غادٷي س٧ٷي٧ب٬ آٶبٮيع ثٗسي ٸ ثرفخسيس ٦شبة ايٵ «.ايچيٳٹ٦ٹ٦يٷ٧ٹټبيٹ»ٶٳبيس،
آٲيعزضؾطسبؾط٦كٹضغادٵٲٹضزاؾشٟبزٺ٢طاضايچيٳٹ٦ٹ٦يٷ٧ٹټبيٹؾيؿشٳياؾز٦ٻثطايؾبٮيبٴؾب٬ثٻَٹضٲٹ٣ٞيز

زٶيبيٚطةديكطٞز ايٵس٧ٷي٥زض سٹؾٗٻٶيبٞشٻاؾز.ا٪طي٥ٲٗبٲٯٻ٪طٞشٻاؾزاٲب ټبيغادٷيضاثب٪ط،٦ٷس٬ٸ
زؾشطؼٸي٢طاضذٹاټس٪طٞز.زضٸا٢ٕ،ايچيٳٹ٦ٹ٦يٷ٧ٹ ؾيؿشٱ٢سضسٳٷسيزض ايچيٳٹ٦ٹ٦يٷ٧ٹټبيٹسط٦يتٶٳبيس،

ثٻقسراحشٳب٬سجسي٭ثٻٲٗبٲٯٻ ايٵٲؿئٯٻثٗساظذٹاٶسٴايٵ٦ټبيٹ ٸ اٞعايفثركيسٺ شبةثب٪طٲٹ١ٞقسٴضا
ٶٹقشٵنٹضرحؿبةثطضٸيٲٗبٲٯٻ ټبي٪طزز.زضايٵ٦شبة٦ٷس٬اؾشي٥سبييسٸاثجبرٲي«٦بٚص»٦طزٴ٦طزٴٸ

ٲٹضزثحث٢طاضٶرٹاټٷس٪طٞزٸ لاٖبرثيكشطزضذهٹلايٵٲٹيٹٔٲيغادٷيظيبز سٹاٴاظثطاي٦ؿتټطٶٹٔاَ
ز.٪طيثٽطٺخؿټبياؾشيٹٶيؿٹٴٸؾيٳٷبضټبيٲٗبٲٯٻ٦شبة

سدطثٻٶٷٳٹزٺ ايٵآٴضا ثٻنٹضسيسجسي٭ذٹاټسقس٦ٻديفاظ ثبظاض قٹز، ٲٷشكط ٦شبة ايٵ ٦ٻ حشيظٲبٶي ايس؛
ټبيايثٻٲس٬ثبقٷس.زضايٵ٦شبةټيچاقبضٺزټس،ٶٳيثيٷيآٶچٻزضآيٷسٺضخٲي٪طاٴٲبټطٶيع٢بزضثٻديفٲٗبٲٯٻ

ايٱ،٦ٻزضاٸاؾٍايٵزټٻٲ٣ساضي(ضاٲلاحٓٻٶٳٹزٺ1.1)ق٧٭(VIX)ٞٗٯيثبظاضٸخٹزٶساضز.ٲبقبذمٞطاضيز

٪يطيٶٳٹزٺاؾز،ٸثطاياٸٮيٵثبضزضذلا٬ٞطٸدبقيثبظاضټبيٲبٮيخٽبٶيضاثطايچٷسيٵؾب٬ٲيبٶ٫يٵ12سب10ثيٵ
؟قسٺاؾزسدبٸظٶٳٹزٺاؾز.چطاايٵثبظاضاظټطٶٹٔزٸضٺسبضيريزي٫طٲشٟبٸر50ٲ٣ساضآٴاظ


 VIX.X$:ٶٳٹزاضٲبټبٶٻسدبضيقبذمٞطاضيز1-1ق٧٭
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لاٖبرضاٲيي٧ياظثعض٪شطيٵزلاي٭سٟبٸرايٵثبظاض،س٧ٷٹٮٹغيٲي سٹاٴثٻنٹضرخٽبٶيزضثبقس.ثبْٽٹضايٷشطٶز،اَ
يعيٹٴٶيعزض،ټيچ٦بٲذيٹسطيٸخٹزٶساقزٸسٯٹ1929ثبٶيٻزضيبٞزٶٳٹز.زضذلا٬ؾ٣ٹٌثبظاضزضؾب٦٬ؿطياظٲيٯي

ثطز.ٲطاح٭اٸٮيٻديكطٞزذٹزثٻؾطٲي
زٸؾب٬ثٗس،ثعض٪شطيٵذجطخٽبٴايٵثٹز: درفقس. سٯٹيعيٹٶياظي٥ټٹاديٳب ،1927زضؾب٬»اٸٮيٵثطٶبٲٻظٶسٺ

آٲطي٧بزضٶيٹيٹض٤ثٻٸؾيٯٻسٯٟٵثبټطثطرټٹٸض،ثيفاظ شٵٲبي٭زٸضسط،زضٸاقٷ200٫ضئيؽقط٦زسٯٟٵٸسٯ٫طاٜ
ضئيؽقط٦زسٯٟٵ٢بزضثٹزثٻٸيٹحنٹضرآ٢بيټٹٸضضاټٳبٶُٹض٦ٻزضحب٬نحجزثٹز،ٲكبټسٺ نحجزٶٳٹز.

«.َٹضنساضازاضزٶٳبيس.ايٵٲؿئٯٻثٻزٶيباثجبرٶٳٹز٦ٻاٮ٧شطيؿيشٻ٢بثٯيزاٶش٣ب٬سهٹيطٸټٳيٵ
 زټٻ اٸاؾٍ ٲطاح٭اٸٮيٻذٹزقبٴ٢طاض1980زض زض ټٷٹظ ٦بٲذيٹسطټب ايٵظٲبٴسبضيدقطٸ٦ٔبٲذيٹسطټبي، زاقشٷس.

Mac Plusضاٲٗطٞيٶٳٹزٺثٹز،اد٭زضحب٬ٲٗطٞيMS-DOS 3.2ثٹزـٲبي٧طٸؾبٞزؾيؿشٱٖبٲ٭قرهي
سبحثٹزٸٚيطٺ.س٧ٷٹٮٹغيزضي٥زٸضٺظٲبٶي٦ٹسبٺقطٸٔثٻديكطٞزاٶساظياٸٮيٵ٦بٲذيٹسطٮخضاٺزضحبIBM٬ثٹز،

 ثٹز. ٶٳٹزٺ ٲي٧طٸچيخچكٳ٫يط ٲسرظٲبٶي٦ٹسبټي٢سضرٲحبؾجبسيايٵاٶساظٺ زض ٦ٹچ٧شطٸ٦ٹچ٧شطقسٶسٸ ټب
آٶچٻ٦ٻزضحبٮزٲٗٳٹ٬ًٞبي٦بٲ٭ي٥اسب٠ضاثٻذٹزاذشهبلٲي٧طٸچيخ ثٻنٹضرٶٳبيياٞعايفيبٞز. ټب

ثبقس.زاز،اٲطٸظٺزضاٶساظٺي٦٥بٲذيٹسطضٸٲيعيزضزؾشطؼټٳ٫بٴٲيٲي
اثط٦بٲذيٹسطټب«ًٞبي»ثطIBM،1970ثبقس.سب٢ج٭اظزټٻظسٛييطؾطيٕس٧ٷٹٮٹغي،اثط٦بٲذيٹسطټبٲيٲثب٦٬بٲٯيا

ٍزاقز.اثط٦بٲذيٹسطټبٖٳٯيبرٲحبؾجبسيٲٹضزٶيبظضاثٻٸؾيٯٻچٷسيٵ٪طٸٺنٷٗشيٲرشٯٝاٶدبٰٲي زازٶس.ثٻَٹضسؿٯ
ٶٳٹزٶسزضحبٮي٧ٻايٵٞٹرٲطثٕضااقٛب٬ٲي1000اظٲٗٳٹ٬ايٵاثط٦بٲذيٹسطًٞبي٦بٲ٭ي٥اسب٠ثٻٲؿبحزثيف

لاٖبرثٹزٶس.ثبايٵحب٬ټٳچٷيٵًٞبيظيبزيثطايشذيطٺ٦بث٭ ټبٸټٳچٷيٵثٷسي٦بٲذيٹسطټب٢ٍ٣ٞبزضثٻشذيطٺاَ
ض٪يثيفټبيٲطثٹٌثٻاثط٦بٲذيٹسطټبثٻثع٦ٷٷسٺثبٲهطٜظيبزثط٠ٲٹضزٶيبظټٳطاٺثٹز.ټعيٷٻدكشيجبٶيؾيؿشٱذٷ٥

 ٣ٍٞقط٦ز100000اظ ثٹز. زاٶك٫بٺزلاض ثٹزٶسچٷيٵټبيثعض٨ٸ ٢بزض ضادطزاذزٶٳبيٷس.«ټبي٪عاٞيټعيٷٻ»ټب
ثٹزٶسثطذياظٲٹؾؿبرقط٦ز ٲدجٹض يب ثٻنٹضرزؾشياٶدبٰزټٷسٸ ثٹزٶسٲحبؾجبسكبٴضا ټبي٦ٹچ٥ٲدجٹض

شٷس،اؾشرساٰٶٳبيٷس.ثبٲٗطٞي٦بٲذيٹسطټبيقرهيزضاٸاؾٍزټٻثعض٪شطضاثطاياٶدبٰٸْبيٟيٸ٦بضټبيي٦ٻٶيبظزاق
ا٦ٷٹٴقط٦ز1980 ټبيثعض٨ٸاٞطازذبل٢بزضثٹزٶسسبثٻَٹضٲؿش٣يٱزضحٹظٺ٦بٲذيٹسطٸس٧ٷٹٮٹغيٲكبض٦ز،

ٻزلاض٦بټفيبٞز.سدطثٻقرهيٲٵثٻزټ5000سب3000ٖسازقفض٢ٳيثٻاٖسازي٦ٹچ٥اټباظٶٳبيٷس.٢يٳز
Microsoft DOSثبIBM XTټبيثٹزٸؾذؽثٻؾٳزٲبقيٵApple IIE٪طزز٦ٻ٦بضثبثبظٲي1980

ټبضٸظټبييثٹزٶس٦ٻزضٸا٢ٕټيچٲيبٶدي٪طاٞي٧يٸخٹزٶساقزٸټٳٻچيع٣ٍٞثٻق٧٭ٲشٷيثٹز.ديكطٞزٶٳٹز.ايٵ
زټٻ ٲٗطٞيٶٳٹز1990زض ايٷشطٶزٸٸةخٽبٶيضا ٲٟٽٹٰ س٧ٷٹٮٹغي، ي٥حبزثٻٲٽٱزضي٥زټ٧سٺ٦ٹچ٥زض، .

ٲي اٲطٸظٺ لاٖبرزضٲ٣بيؿٻثبټٷسٸؾشبٴضا سٹاٴزضؾطاؾطخٽبٴزض٦ؿطياظثبٶيٻقٷيسٸٲلاحٓٻٶٳٹز.اٶش٣ب٬اَ
زټٻټب/ٲبٺضٸظټب/ټٟشٻ زض زضخٽبٴثٻنٹضرٲي٧طٸثبٶيٻټب اٲطٸظٺ قٹٶس.زضذهٹلثبظاضټبيټبٲٷش٣٭ٲيټبي٢ج٭،
ثٻنٹضرٞٹضيزضؾطسبؾطثبظاضټبيٲبٮي«ايٸا٦ٷفظٶديطٺ»سٹاٶسثبٖثثطٸظذجطزضي٥ثبظاضذبلٲيٲبٮي،ي٥

زټٷسثٯ٧ٻثطټٳٻاٞطازٶيعسبثيطسطيٵظٲبٴٲٳ٧ٵ٪طزز.ايٵٸ٢بيٕٶٻسٷٽبثٻنٹضرټٳعٲبٴضخٲيخٽبٴٸزض٦ٹسبٺ
،س٣طيجبًټط1990ؾٍٸثبلاييزضؾطاؾطخٽبٴ.سباٸاذطزټٻټبيدبئيٵ،ٲشٹ٪صاضٶس،يٗٷي،٦ٯيٻاٞطاز٦لاؼثطخبيٲي

٪صاضييباظثبقس،٦ٻايٵؾطٲبيٻ٪صاضيزضثطذياظثبظاضټبيٲبٮيٲيٞطزيزضؾطسبؾطخٽبٴزاضايي٥ٶٹٔؾطٲبيٻ
طٺ،ٸٚي((k)401)،يبحؿبةثبظٶكؿش٫يCDټبيثبظاضدٹ٬َطي١ي٥حؿبةثطٸ٦طيآٶلايٵټٳعٲبٴ،يبحؿبة

٪ط٪طاٴذطزٺٞطٸـٖبَٟياؾزسبزضزؾزي٥ٲٗبٲٯٻزضحب٬حبيط٦ٷشط٬ثبظاضزضزؾشبٴٲٗبٲٯٻ٪يطز.اٶدبٰٲي
.ايحطٞٻ
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خٷجٻ ٦شبة، ايٵ ي٥ٲٗبٲٯٻزض ثٻ قسٴ سجسي٭ انٯي حطٞٻټبي ٦ٯيٻٲطاح٭٪ط زض قٳب ثب ذٹاټيسآٲٹذز. ضا اي
ذٹٲٗبٲٯٻ ٦يٷ٧ٹټبيٹټٳطاٺ ايچيٳٹ٦ٹ ثب ٲٷبثٕٲرشٯٟيزض٪طي ٲُبٮٗٻٶٳٹزيس، آٴ٦ٻايٵ٦شبةضا ثٗساظ اټٱثٹز.

آٲيعثٹزٺاؾز.ٲٹ٣ٞيز«زٶيبيايچيٳٹ٦ٹ»سبٴ٢طاضذٹاټس٪طٞزسبٲُٳئٵقٹيسٲؿيطسبٴزضزؾشطؼ

 گشي اًَاع هعبهلِ
ټٳٹاضٺثطايٲٗبٲٯٻٸسدبضر،زٸؾٹا٦٬ٯيسيثبيؿشيزضٶٓط٪طٞشٻقٹز:

ٸزضچٻ٢يٳشيثبيسٸاضزٲٗبٲٯٻقٹيٱ؟:چٻظٲبٶي1ؾٹا٬
:چٻظٲبٶيٸزضچٻ٢يٳشيثبيساظي٥ٲٗبٲٯٻذبضجقٹيٱ؟2ؾٹا٬

 ثٷيبزيٵ)ٞبٶساٲٷشب٬( آٶبٮيع ٸ آٶبٮيعس٧ٷي٧ب٬)چبضسي( ـ زاضز ٦ٻثٻٲٗبٲٯٻزٸٲس٬آٶبٮيعٸخٹز ٦ٷسسب٪ط٦ٳ٥ٲيـ
قبٲ٭ٲلاحٓٻ٢يٳزٸٖٳٯ٧طزظٲبٴثطايي٦٥بلايذبلاؾز.ټبييثطايايٵؾٹالارثيبثس.آٶبٮيعس٧ٷي٧ب٬دبؾد

حؿبة ؾبيطاق٧ب٬زي٫ط،نسټباٶسي٧بسٹضثطاي٢يٳزٸآٶبٮيعټبيظٲبٶياضائٻاٲطٸظٺ، ثب ټبيثطٸ٦طيآٶلايٵټٳطاٺ
جبسيټؿشٷس٦ٻټبيٲحبؾقٹٶس،اٶسي٧بسٹضټبٞطٲٹ٬ٶبٲيسٺٲي«ٲُبٮٗبر»زټٷس.ايٵاٶسي٧بسٹضټب٪بټياٸ٢برثٻٶبٰٲي

ظٲبٴضاثٻضٸـذبنيٶٳبيفٲي ٢يٳزٸ ثٻزټٷس.ثبٲدٳٹٖٻ٢ٹاٶيٵذبني،ايٵاٶسي٧بسٹضټبي٪طاٞي٧يٖٳٯ٧طز
ٲيٲٗبٲٯٻ ذبلضخ ظٲبٶي ي٥زٸضٺ زض ٢يٳز ثطاي ٦ٻ آٶچٻ ٲٹضز زض انٯي لاٖبر اَ اضائٻٲي٪ط، ٶٳبيٷس.زټس،
ټبټب،ديٹردٹيٷز،اؾشٹ٦بؾشي٥(ATR)ٲشحط٤،ٲيبٶ٫يٵزاٲٷٻٸا٢ٗيټبيٲيبٶ٫يٵ»ټبيياظايٵاٶسي٧بسٹضټب،ٲثب٬

ثبقس.ٲي«ٸٚيطٺ
ثبقٷسٸثبټبٲشك٧٭اظاٶسي٧بسٹضټبيٲرشٯٝٲيسٹاٴيبٞز.اؾشطاسػيثطايټطاٶسي٧بسٹضنسټباؾشطاسػيٲرشٯٝٲي

٢ٹاٶيٵټٳطاٺټؿشٷس٦ٻٲٗبٲٯٻ اظ ذبني ايٵ٢ٹاٶيٵ٪طٲيٲدٳٹٖٻ سٗسازثطايٲٗبٲٯٻسٹاٶساظ ٶٳبيس. ٪طياؾشٟبزٺ
ٲيٶبٲشٷبټياؾشطاسػي ثبنسټباٶسي٧بسٹض٦ٻزضسٹاٴثطايي٥ؾيؿشٱٲٗبٲٯٻسٹؾٍي٥ٲٗبٲٯٻټبيٲحشٳ٭ضا ٪ط

ايٵاؾشطاسػيزؾشطؼٲي ثطذياظ ايٵ، ٪صقشٻاظ ٶٳٹز. ايدبز ٣ٍٞثطضٸيثبظاضټبٸسبيٱثبقٷس، ټبيذبلٞطيٱټب
ٶٳبسٳط٦عٲي ٪صقشٻٸاظثيٵضٞشٻزي٫طضٸظټبيٲٗبٲٯٻيٷس. !.اٲطٸظٺٶٳٹزاضټبي٪طيثطاؾبؼي٥اؾشطاسػيؾبزٺ،

ٲشٵ ذُٹٌ، اٶسي٧بسٹضټب، زضټٱس٧ٷي٧ب٬ثب زچبض ٚيطٺ ٸ ٪طاٞي٧ي، اقيبء ٸضيرش٫يقسٺاؾز.ٶٳٹزاضټبآٶ٣سضزضټٱ،
ثبقس.ثطايي٦٥بضيؾرزٸٲك٧٭ٲي«اٸٮيٵٶ٫بٺ»٦بض،زض٤ي٥ٶٳٹزاضزضاٶس٦ٻثطايي٥ٞطزسبظٺثطټٱقسٺ

٪طيٞطززي٫طيٲٗبٲٯٻٶٳبيس.ثطزسبزض٤ٶٳبيسچُٹضثطاؾبؼؾيؿشٱٲٗبٲٯٻټبظٲبٴٲيٞطزضٸظټبٸحشيٲبٺ
ضقشٻسحهيٯيٲٵٲٽٷسؾياؾزٸزضٶشيدٻٲبٶٷسثؿيبضياظٲٽٷسؾبٴزي٫طسٳبي٭زاضٰٲؿبئ٭ضاثٻنٹضرثؿيبض

٦طزٰ.يزضآٸضٰ.ديفاظضٸظټبيآقٷبييثبايچيٳٹ٦ٹ٦يٷ٧ٹټبيٹ،اؾبؾبًزضثبظاضټبيؾطٲبيٻٸثٹضؼٲٗبٲٯٻٲياديچيسٺ
ايٵ٦ٻثب اٶساذز،ثٻَٹض٦بٲ٭٪يحايچيٳٹ٦ٹ٦يٷ٧ٹټبيٹؾبظ٪بضقٹ٦ٰؿيثٻٶٳٹزاضټبيٲٵٶ٫بٺٲيا٪طديفاظ

٦طزٰ.ا٪طٱذُٹٌٞيجٹٶبچيٸذُٹٌ٪ٵ٦بضذٹزضاقطٸٔٲيقس.ثطاياخطايي٥آٶبٮيعس٧ٷي٧ب٬،اثشساثبسطؾيٲي
،اٶسي٧بسٹضزاٲٷٻٸا٢ٗي(CCI)ٶٳٹزٶس،ثٗساظآٴثٻاٶسي٧بسٹضقبذم٦بلاايٵذُٹٌي٥احشٳب٬ٸضٸزضاٲكرمٲي

(ATR)ذؽثٻٶٳٹزٰؾاظايٵاٶسي٧بسٹضټبزضيبٞزٲي«چطا٘ؾجعي»٦طزٰ.ا٪ط،ٸاٶسي٧بسٹضاؾشٹ٦بؾشي٥ٶ٫بٺٲي

اٰضاضيعيٶٳٹزٺټبسهٳيٱٲٵزضخٽشي٦ٻثطايآٴثطٶبٲٻزيسٰآيبايٵقبذم٦طزٰٸٲيټبيثبظاضٶ٫بٺٲيقبذم
ٶٳبيٷس.سبييسٲي

(TRIN)چٹٴثٻَٹض٦ٯيټط٪عٲبي٭ٶجٹزٰزضذلاٜخٽزثبظاضٲٗبٲٯٻ٦ٷٱزضٶشيدٻ،ثٻاٶسي٧بسٹضقبذمسدبضي
ٲي ٸؾذؽٶ٫بٺ ٦طزٰ، ٞيجٹٶبچي/٪ٵ/S&Pثبظاض ثب ديفCCI/ATRضا ٚيطٺ ا٪طټٳٻچيعثبثيٷيٲيٸ ٶٳٹزٰ.

ذٹاؾشٱټٳٻاظايٵضٸـاؾشٟبزٺضٞشٱ.ٲيټبديفٲيټبيٱټٳبټٷ٩ثٹز،آٶ٫بٺثٻؾٳزٲٗبٲٯٻثطاؾبؼديٹريبٞشٻ
اي٦ٻايدبزٶٳٹزٺطاح٭ديچيسٺقٹٰچُٹضايٵٲظزٺٲيٶ٫طٰٸق٫ٟزٶٳبيٷسظيطازضآٴضٸظټبزيٹاٶٻثٹزٰ.ثٻ٣ٖتٲي
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5000سٹاٶيسسهٹض٦ٷيسآٶبٮيعټٳٻزازٰ.ٲيٶٳٹزٰ.٦بضټبيظيبزيثطايآٶبٮيعي٥ؾٽٱثبيساٶدبٰٲيثٹزٰضازض٤ٲي
ؾٽبٰچ٣سض٦بضؾرزٸٲك٧ٯيثٹز.ٞطزيٸيٗيزٲطاثٻَٹض٦بٲ٭ٸ٢شي٦ٻنٟحٻٶٳبيف٦بٲذيٹسطٰضازيسثيبٴ

«.ؾٍاٶسي٧بسٹضټب٦كشٻقسٺسٹ»٦طز:
ثطذلاٜآٶبٮيعس٧ٷي٧ب٦،٬ٻثٻنٹضرٶٳٹزاضياؾز،زٸٲيٵضٸـآٶبٮيعـآٶبٮيعٞبٶساٲٷشب٬ـثطاؾبؼاٖسازاؾز.اثشسا

ثطزٺٲي ايٵضٸـثٻ٦بض ايٵ٦ٻچُٹض ٸ ؾٽبٰ ٲٹضز زض ٞبٶساٲٷشب٬ آٶبٮيع ثٻ اضظيبثيثيبييس ثب ثي٧ٟٷيٱ. ٶ٫بٺ قٹز،
لاٖبسيٶٓيطايٵټؿشيس٦ٻآيبآٴقط٦ززضحب٬حبيطٞبٶساٲٷشب٬ؾٽبٰ،زض خؿشدٹيذطيسي٥ؾٽٱثطاؾبؼاَ

٪صاضيقسٺظيطاضظـٸا٢ٗيذٹز٢طاضزاضز.ثطايسٗييٵايٵٲؿئٯٻ٦ٻآيبي٥قط٦ز٦ٳشطاظاضظـٸا٢ٗيذٹز٢يٳز
طاٴٲٳ٧ٵاؾزاظٶؿجزؾٹز/زضآٲس٪ثطايقط٦زسٗييٵٶٳبئيس.ثطذياظٲٗبٲٯٻ«ٲ٣ساضٖبزلاٶٻ»اؾز،ٶيبظاؾزي٥

(P/E)ثطايسٗييٵايٵ٦ٻآيبؾٽٱضاثرطٶساؾشٟبزٺٶٳبيٷس.ثٻٖٷٹاٴٲثب٬،ا٪طٶؿجزP/E10ثٻ٦بضثطزٺقٹز،دؽ
يب٦ٳشطثبيسٲٹضزذطيس٢طاض٪يطز.10ثطاثطP/Eټطؾٽبٲيزض

ٲؿبئ٭٦ٯيسي٦ٻثٻآٴسٹخٻٲي ثطضٸيي٥ٶٳٹزاضثٹز.ا٪طثٻي٥ٶؿجزP/E 10ٶٳٹزٰ،ؾُحٶؿجزي٧ياظ
P/Eٶٳبييس.ٲشٛيطټبيزي٫طيٶ٫بٺ٦ٷيس،ثٻَٹضٲٗٳٹ٬حٳبيزس٧ٷي٧ب٬ضازضآٴؾٽٱذبلٲلاحٓٻٲي10ثطاثط

يب٦ٳشطٸټٳيٵَٹضؾُحزيٹٴدٹ٬ٶ٣س10ثطاثط٦P/Eٻٲٳ٧ٵاؾزٲٹضزاؾشٟبزٺٸا٢ٕقٹٶس،ؾٽبٰزضي٥ؾُح
زټسؾٽٱزضحب٬ٲٗبٲٯٻزضچٷسيٵثطاثطثٹز.ايٵقبذمٶكبٴٲيزضنسٲي50ز٦ٻثبيسثطاثطثٹ(ST)٦ٹسبٺٲسر

٪صاضي٢طاضزازٺاؾز.ثسيٽياؾزټٳٻټبيفضاثٻذٹثيٲٹضزؾطٲبيٻثبقس.ايٵؾٽٱثسټيؾُحزضآٲسيذٹزـٲي
قٹز.اٲبظٲبٶي٧ٻايٵؾٽبٰضازضي٥ٞشٻٶٳيـزضٶٓط٪طايٵ٦بضټبزضآٶبٮيعس٧ٷي٧ب٬يبچبضسيـآٶبٮيعٲبٮيٲٹؾؿٻ

زټيس٢بزضذٹاټيسثٹزؾُٹححٳبيزثطايايٵآٶبٮيعټبيٞبٶساٲٷشب٬ٲكبټسٺٸاؾشٟبزٺ٦ٷيس.ٶٳٹزاض٢طاضٲي
ټبسدسيسٶٓطټبيظيبزيزضٲٹضزاٖسازٸاض٢بٰاٲطٸظٺ،ا٪طثٻاذجبض٪ٹـزټيس،ٲكبټسٺذٹاټيسٶٳٹزثؿيبضياظقط٦ز

ٲياضيقط٦زحؿبثس ثبقٷس)٦ٷبيٻاظٲي«ټبزضحب٬درشٵ٦شبة»ټبٶٳبيٷسٸټٳچٷيٵثؿيبضياظقط٦زقبٴآٲبزٺ
اض٢بٰضاديفاظآ٪ٽيٸاٖلاٰٲيعاٴزضآٲس،زؾش٧بضيٲي ٸ اٖساز آٶٽب ټبيثبلاسطي٦ٷٷسسبؾٽٱ٢يٳززٞشطؾبظي(.

ټبؾٽٱضاذٹاټٷسذطيس/ذٹاټٷسٞطٸذز.ا٪طايٵٲٷشبٮيؿز٦ؿت٦ٷس.ثطاؾبؼايٵاٖسازٸاض٢بٰزؾش٧بضيقسٺ،ٞبٶسا
٪صاضيآٶٽبثٻَٹض٦بٲ٭اظثيٵذٹاټسضٞز.زضچٷسزټٻاذيط،ثؿيبضياظاٖسازٸاض٢بٰثطذلاٜٸا٢ٗيزثبقٷس،ؾطٲبيٻ

اٖشٳبز٦ٷيسزضسٹاٶيسثٻٶشبيحايٵزٞبسطاٶس.چُٹضٲيزچبضٲك٧لاسي٪طزيسٺ«ٖٳٯيبرحؿبثساضي»ټبثطاؾبؼقط٦ز
ثبضټبٸثبضټبضخزازٺاؾز؟اخبظٺزټيسث٫ٹيٱا٪طقط٦شياٖسازٸاض٢بٰضازؾش٧بضي نٹضسي٧ٻاٚٯتاٸ٢برايٵاٲط

لاٖيٻ قٹزٸټباٖلاٰٲيثيٷيٲبټٻذٹثيٲٷشكطٶٳبيٷس،دؽچطاي٥ؾٽٱثٗساظايٵ٦ٻايٵديفټبيؾٻٶٷٳبيسٸاَ
ٞبٶساٲٷشب٬ٸثٷيٶكبٴ زضنس20ټب٦ٷس؟چطاثطذياظقط٦زبزذٹةقط٦زاؾز،ؾٽبٰآٴقط٦زؾ٣ٹٌٲيزټٷسٺ
ثبظيچيعثٻؾٟشٻٶٳبيٷس؟دبؾدٸايحيثطايايٵؾٹالارٸخٹزٶساضز.ټٳٻقبٴضقسٲيسطاظزضنسضقسزضآٲسيؾطيٕ

،2002غٸئٵ27زض«طي٧بياٲطٸظآٲ»اياظضٸظٶبٲٻثيٷياؾز.زضايٷدبٲ٣بٮٻايٚيط٢بث٭ديفٸاثؿشٻاؾز،٦ٻٲؿئٯٻ
قٹز،ٸخٹززاضز:ٶبٲيسٺٲيWorldComزضٲٹضزقط٦شي٦ٻ

ٶٳبيٷس٦طزٶس٦بضذبٶدبرسٯ٧بٰاظايٵقط٦زاؾشٟبزٺٲي٪صاضاٶي٦ٻ٧ٞطٲيؾطٲبيٻWorldComثبظيحؿبثساضي»
ټبديفي٥قط٦زثبٞٷس٪يثٹزٺاؾز.ضاٞطيتزازٺزضحبٮي٧ٻايٵقط٦زاظؾب٬

اظزؾززازٺثبقٷساٲبزضٸا٢ٕټط٪عايٵحيٯٻثيبٴايٵ٦ٻحيٯٻثب ضا ټبيټبيحؿبثساضيٲٳ٧ٵاؾز٢سضرذٹز
 ثيٵٶرٹاټٷسضٞز. اظ ثٻٖٷٹاٴټعيٷٻWorldComحؿبثساضي ٶٓط٪طٞشٻ«٪صاضيؾطٲبيٻ»ټبيايٵحيٯٻضا زض

قٹز،ٸزضؾبيطقطايٍايٵح٣ٻسكريمزازٺٲيثٻؾطٖزسٹؾٍآٶبٮيعٸضټباؾز.ثبٸضٖٳٹٲيثطايٵاؾزايٵح٣ٻ
٪يطز.ثطايسٷٓيٱزٞشطټبيحؿبثساضيثبٲ٣بزيطثؿيبض٦ٹچ٧شطيٲٹضزاؾشٟبزٺ٢طاضٲي
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قس،اٲبَيچٷسيٵؾب٬ايٵظٲبٶيايٵٲؿئٯٻ،ٲك٧٭ثعض٪يٲحؿٹةٲي»زاضز:ضاثطرٸٮٷعاظٮٳبٴثطٸؼثيبٴٲي
٦ٷٷس،٦كٝټبيٲبٮيٶ٫بٺٲيچُٹضايٵح٣ٻسٹؾٍاٞطازي٦ٻثٻنٹضر»ؾس:دطٸيٲي«.ٲك٧٭اظثيٵضٞشٻاؾز

«قٹز؟ٲي
WorldComايٵح٣ٻزضؾُحي٦ٻټط٪عديفاظآٴٲكبټسٺٶكسٺثٹز،اؾشٟبزٺٶٳٹز.ايٵقط٦ززضؾب٬ اظ

يٵٶٹٔزٞبسطثٹزضاثيبٴسطيٵح٣ٻزضاثيٯيٹٴؾٹز،ثباؾشٟبزٺاظچيعي٦ٻانٹلا٢ًسيٳي1.4ثٻخبييطضٲ٣ساض2001
ٶٳٹز.

ـ٦ٻآٶبٮيعٸضټب٧ٞطٲيايٵقط٦زثٻخبي٦ؿطٶٳٹزٴټعيٷٻ ٦ٰطزٶسثطايحّٟٸٶ٫ٽساضيؾيؿشٱټبيٸيػٺ ټبيسٯ٧ب
ټعيٷٻٲي ايٵ ؾٹز، اظ ـ ؾطٲبيٻثبقس ٖٷٹاٴ ثٻ ضا ثٻ٪صاضيټب ٦بض ايٵ اٶدبٰ ٶٳٹز. ٶبٲ٫صاضي ثٯٷسٲسر ټبي

WorldComس زاز ټعيٷٻاخبظٺ حسٶكبٴزټسظيطا اظ ثبلاسط زضآٲسټبيقط٦زضا ٪صاضيټبيٲطثٹٌثٻؾطٲبيٻب
زضَيزٸضٺ ټبيثٗسيثٻخبيايٷ٧ٻثٻنٹضري٧جبضٺاظزضآٲسټب٦ؿط٪طزٶس،ثٻنٹضرثٯٷسٲسرثٯٷسٲسرزضآٲسټب

قٹز.٦ؿطٲي
WorldComاٶس.ټبثٻنٹضرٶبزضؾشيثجزقسٺٶ٫ٟز٦ٻټعيٷٻ

سبٴٶ٫ٻزاضيس:٪صاضيٶبٲٷبؾتضازضشټٵثٹٌثٻؾطٲبيٻٲؿبئ٭ٲط
ايٵٲؿئٯٻضا٦ٷبضٶٽبزٺثٹزٶس.ټبٸاضزاؾ٧يٯزضئيؽٲط٦عسح٣يبرٸآٶبٮيعټبيٲبٮي قط٦شٽبيثبؾٹزآٸضيثبلا٢جلاً

ثطايقط٦زثيبٴٲي ؾبزٺ ي٥ضٸـثؿيبض ثٻسبذيطټبضاثبقسسبثجزټعيٷٻټبييثبضقس٢ٹيٲيٶٳبيسايٵضٸـ،
ثيبٶساظٶس.

اٸضا٠ثٽبزاضٸثبظاضؾٽبٰزضؾب٬ٲيٯيٹٴزلاضخطيٳٻثطاي٦ٳيؿيٹٴ3.5ٲجٯAmerican Onlineٙثٻَٹضٲثب٬،
دطزاذزٶٳٹز.1980ټبيايٳي٭ټعاضاٴزيؿ٧زآٲٹظقيزضاٸاؾٍزټٻثطايسؿٹيٻٲربضجټعيٷٻ2000
SECزضيبٞشٻAOLٲسرؾٻؾب٬ثٻخبييطضؾٹز٪عاضـٶٳٹزٺاؾز.ثبٖسٰسؿٹيٻټعيٷٻح٣ٹ٠،ثٻAOL

اـضاسٛييطثٻايٵزٮي٭٦ٻايٵٲؿئٯٻٲس٬سدبضي1996ټبضازضا٦شجط٪صاضيټعيٷٻزاضزايٵقط٦زؾطٲبيٻثيبٴٲي
آٴثطا٦جي٭ٲي ؾرٷ٫ٹيقط٦ز، ٲشٹ٢ٝؾبذشٻاؾز. زازٺ، اي٦بٲلاًٲشٟبٸراؾز،ټٳٹاضٺايٵاٲطٲؿئٯٻ»٪ٹيس:

«.زټسټبيفٶٳيٶبٲٻدطزاذزاخبظٺټيچذُبٸاقشجبټيزضسٹا٦AOL١ٞبٲلاًقٟبٜثٹزٺٸAOLؿبثساضيح
٦ٷٷس؟اٲطٸظٺقٳبچُٹض٢بزضآٶبٮيعٞبٶساٲٷشب٬ثطايؾٽبٰٲٹضزثحث٢طاض٪طٞزاٲبآيباضظټبټٱټٳيٵ٪ٹٶٻضٞشبضٲي

ثطايٲٗبٲٯٻاضظ آٶبٮيعټبيٞبٶساٲٷشب٬ضا ټبيټبثٻ٦بضثجطيس؟ثطايدبؾدثٻايٵؾٹا٬،ٶيبظاؾزؾيبؾزذٹاټيسثٹز
ثبقس(.ټطٸخٹززاضز)٦ٻانٹٮيزضظٲيٷٻاٞعايفٶطخثٽطٺٲيhawkishثبٶ٥ٲط٦عيٲٹضزثحث٢طاض٪يطز.اثشسا،

ٹٲبًا٪طزضضاثُٻثبسٹاٶسايٵ٦بضضااٶدبٰزټسسبسٹضٰضاٲشٹ٢ٝٶٳبيس،ٖطيٻدٹ٬ضا٦بټفزازٺ،ٸٚيطٺ.ٖٳثبٶ٧يٲي
ثٗسي، ٲؿئٯٻ اٞعايفيبثس. ثبيؿشي اضظ دؽاضظـآٴ ثبقيٱ، زاقشٻ ثبلاسطي ثٽطٺ ٶطخ اٶشٓبض آيٷسٺ زض ي٥اضظ،

ثبقس(.ايٵؾيبؾززي٫طثبٶ٥ٲط٦عياؾز)٦ٻانٹ٬آٴثٻؾٳز٦بټفٶطخثٽطٺٲي(dowish)قبٶؿيذٹـ
٦ٳ٥ثٻسحطي٥ا قٹز.ا٪طثشٹاٶيسي٥خٟزاضظثب٢شهبزٸٚيطٺثٻ٦بضثطزٺٲيؾيبؾزثطاياٞعايفٖطيٻدٹ٬،

ٶٓطٞبٶساٲٷشب٬قٳباؾزضاثيبثيس،ثٷبثطايٵاظٶ٣ُٻhawkishاؾزٸزي٫طيزضحب٦dovish٬كٹضي٦ٻزضحب٬
ٶطخثٽطٺٲٗبٲٯٻثعض٨اضظيزضزؾشطؼزاضيس.ثٻٖٷٹاٴٲثب٬،زضچٷسؾب٬٪صقشٻ،يٵغادٵ)٦كٹضغادٵزاضايؾيبؾز

«ٲٗبٲٯٻضاحٳ٭٦ٵ»ثبقس(س٣طيجبًزضٲ٣بث٭ټطاضظزي٫طٲثبٮياظايٵٶٹٔٲٗبٲلاراؾز.ا٪طسب٦ٷٹٴٖجبضرنٟطٲي
ثبقس.ظٲبٶي٧ٻثبظاضټبيٲبٮيزضاضظټبٲيضاقٷيسٺثبقيس،ايٵٖجبضرٲهسا٢يزضذهٹلچبٮفيٵغادٵٸؾبيطخٟز

زضنسثطايي٥زٸضٺظٲبٶيَٹلاٶي1زاضايؾيبؾشيثطايحّٟٶطخثٽطٺظيطثبقٷس،ايبلارٲشحسٺحب٬ؾ٣ٹٌٲي
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ثبقسٸثٗساظآٴايٵٲؿئٯٻٲٷدطثٻ٦بټفاضظـزلاضثبقس.زضٶشيدٻ،زلاضآٲطي٧باضظزضحب٬اٶش٣ب٬ثبيٵغادٵٲيٲي
٪طزز.آٲطي٧بٲي

آٶبٮيعٞبٶساٲٷشب٬ثبظاضؾٽبٰٸاضظټبٲٹضزثحث٢طاض ٪طٞزٸٲكرمقسثطايٲٗبٲٯٻثبايٵٶٓطيٻ،ثبيسزاضايٖدبٮشبً
لاٖبرظيبزيخٽزٲٗبٲٯٻؾٽبٰٸاضظټبثبقيس.خٽزآٶبٮيعٞبٶساٲٷشب٬ؾبيطثبظاضټبٶٓيطثبظاضآسي٦بلا)شضر،٪ٷسٰ، اَ

حب٬ٲٗبٲٯٻټٳٻايٵٲٯعٸٲبرټؿشيس، زض ا٪طقٳب ٶٳٹز؟ چ٫ٹٶٻثبيسضٞشبض ٚيطٺ( ٸ ذٹضا٤زاٰ، ثبيسثيٷكيؾٹيب،
حب٬ٲٗبٲٯٻٲي«خٽبٶي» خٽبٴزض ټطچيعي٦ٻزض ثطذياظٲٗبٲٯٻاظ زاقشٻثبقيس. ٪طاٴثطاييبز٪يطيٸ٢زثبقس،

٦ٷٷس،ثٻذهٹلاظَطي١ايٷشطٶز؛ټطچٷسايٵ٦بضثطاياٞطازظيبزيثٻنٹضرٲدبظيٚيطٲٳ٧ٵاؾز.نطٜٲي
ټبيٞبٶساٲٷشب٬اظټطٶٹٔثبظاضٸ٦بلازض٢يٳزذلانٻٻٶٓطيٻ.ټٳ٪طياؾزؾبظيٲٗبٲٯٻټسٜانٯيايٵ٦شبةؾبزٺ

ذٹاټيٱ٣ٍٞثطٖٳٯ٧طز٢يٳزثطضٸيٶٳٹزاضټبخٽزسٗييٵايٵ٦ٻچٻظٲبٶيٲٗبٲٯٻ٦ٷيٱٸذٹاټسقس.ثٷبثطايٵ،ٲي
٦ٻي٥ؾيؿشٱاياؾز٦ٻزضٸضايايچيٳٹ٦ٹ٦يٷ٧ٹټبيٹ،چٻظٲبٶيزؾزاظٲٗبٲٯٻث٧كيٱ،س٧يٻٶٳبييٱ.ايٵٞطييٻ

٪طٞبٶساٲٷشب٬ټؿشيس،ديكٷٽبزٲٵسط٦يتآٶبٮيعس٧ٷي٧ب٬ٸٞبٶساٲٷشب٬ثبثبقس.ا٪طي٥ٲٗبٲٯٻس٧ٷي٧ب٬اؾز،ٶٽٟشٻٲي
ؾيؿشٱٲٗبٲلاسيقٳبثبيسچيعيثبقسسبٴاؾز.ثٻذبَطزاقشٻثبقيس،٪طيي٧سي٫طثٻٖٷٹاٴثركياظؾيؿشٱٲٗبٲٯٻ

ٮحب اظ آٴضاحزټؿشيسٸ .ټطچيعي٦ٳشطاظايٵ،ثبٖثق٧ؿزٲشٷبؾتثبضٸحيبرقٳبؾز«قرهيشي»٦ِٻثب
ذٹاټسقس.
ٲي ٞبٶساٲٷشب٬ثطايشبٴثٷٳبئيٱسبثباؾشٟبزٺاظ«ټبيثؿشٻ»ذٹاټيٱثٻؾٳزخٯٹديفضٸيٱٸقطٸٔثٻايدبزا٦ٷٹٴ،

ايٲجس٬٪طزيس.٪طحطٞٻؾيؿشٱايچيٳٹ٦ٹ٦يٷ٧ٹټبيٹثٻي٥ٲٗبٲٯٻ

 يستن هعبهلاتياجضاء يك س
سطسجسي٭ايټؿشٷساٲبثٻٖٷٹاٴاٶؿبٴسلاـزاضيٱسبآٴضاثٻچيعيديچيسٺ٪صاضيٲطاح٭ثؿيبضؾبزٺٲٗبٲٯٻٸؾطٲبيٻ

ٲبٴټبيٲطثٹٌثٻٲٗبٲلار٪يطي٦ٷيٱٸايٵانٹ٬ضاثٻسهٳيٱٶٳبئيٱ.ٲشبؾٟبٶٻ،انٹ٬ظيبزيثطايذٹزٲبٴٸيٕٲي
ٶٳبئيٱ.ٸاضزٲي
زا زضٸا٢ٕچيعيضاٲياٖش٣بز اٞطاز سطؾٷس.زضذٹاټٷس٦ٻذبضجاظثبظاضاؾزٸا٦ثطاٞطازاظٲٹ٣ٞيزيبق٧ؿزٲيضٰ

ثٻديطٸياظانٹ٬َجيٗزذٹزقبٴازاٲٻزټٷسٸزضثبظاضثبظٶسٺ ٲ٣بث٭سٛييطٲ٣بٸٲزٶٳبيٷسٸ ٶشيدٻسٳبي٭زاضٶسزض
٦ٷيسسباظقطايٵانٹ٬ٶيعذلالقٹيس.قٹٶس.ظٲبٶي٧ٻاظقطسطؼضټبقسيس،سٳبي٭ديساٲي
ايٶيع٢بزضثٻزض٤ايٵٲؿئٯٻٶيؿشٷس،ٸزضٸا٢ٕٲُٯتخبٮتايٵټٳيٵَٹضزضٲٹضزضيؿ٥،حشياٞطازثؿيبضحطٞٻ

اؾزظٲبٶي٧ٻضيؿ٥ٸٲسيطيزدطسٟيٯيٹضازض٦٤ٷيس،٢بزضذٹاټيسثٹزي٥ؾيؿشٱٲٗبٲلاسيضاس٣طيجبًثبؾُح٦بضايي
َطاحي٦ٷيس.ٲُٯٹة

ٸاٴ٦ي.سبضح

 صهيٌِ: پيص
سٹاٶسټٳٻاٞطاز٢بزضٶسزضٲٹضزظٶس٪يٲُبٮتظيبزيضاثٻٸؾيٯٻٲكبټسٺَجيٗزٲرٯٹ٢برٞطا٪يطٶس،ٲكبټساسي٦ٻٲي

اـخٷجٻټبيظٶس٪يچيعيضاٶٳبيفزټس.ثيبييسيٹظدٯٷ٩آٲطي٧بييضاٲٹضزثطضؾي٢طاضزټيٱٸايٵ٦ٻچُٹضَٗٳٻ
ظٲبٶي٦ٻزضخؿشدٹي٦ٷس.يٹظدٯٷ٩آٲطي٧بييي٧ياظٲرٯٹ٢برزضٶسٺَجيٗزاؾز.يٹظدٯٷ٩آٲطي٧بيياق٧بضٲيض

يٹظدٯٷ٩آٲطي٧بيي٪ٯٻآټٹييضاثيبثس،نجٹضاٶٻثبٲكبټسٺ٦٭٪ٯٻنجطثبقس.ا٪طزاضايي٥اؾشطاسػيٲيق٧بضاؾز،
سٹاٶسثطاي٣ٍٞٲيزٮي٭ايٵاٲطايٵاؾز٦ٻيٹظدٯٷ٩آٲطي٧بيي٦ٷس.سطيٵٞطز٪ٯٻضااٶشربةٲيذٹاټسٶٳٹزٸيٗيٝ

ـديفاظايٵ٦ٻيطثٻ٦كٷسٺضا ٞبنٯٻ٦ٹسبټيثبحسا٦ثطؾطٖزذٹزثسٸز.ثٷبثطايٵ،لاظٰاؾزسبحسٲٳ٧ٵثٻق٧بض
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ديفٸاضزؾبظز،ٶعزي٥قٹز.زضٚيطايٷهٹضرٞطنزاظزؾزذٹاټسضٞزٸٲٳ٧ٵاؾزسبظٲبٶي٦ٻٞطنزثٗسي
ٶٳبيس،ؾطٖشف٦بټفثسٸٴٚصاؾذطيضٸظټبيثيكشطيضايٹظدٯٷ٩آٲطي٧بييثيبيس،چٷسيٵضٸظثٻَٹ٬ثيبٶدبٲس.ا٪ط

قٹز.سطٲيسطٸؾرزذٹاټسيبٞز،ٸثٷبثطايٵحٳٯٻثٻؾٳزق٧بضـؾرز
٦ٷيٱ؟ذٹةچطاٲبزضٲٹضزيٹظدٯٷ٩آٲطي٧بيينحجزٲي

قجيٻثٻق٧بض ثؿيبض ثبظاض ٪طثبظاضٞبض٦ؽ،ثبظاضآسي،ثبظاضثبقس.ذٹاٺقٳبي٥ٲٗبٲٯٻيٹظدٯٷ٩آٲطي٧بييٲيثبظيزض
ايثطايٸضٸزثٻټطٲٗبٲٯٻزاقشٻثبقيس.ا٪طٞب٢سثطٶبٲٻثبقيس،ٞيٹچط،ثبظاضؾٽبٰٸٚيطٺثبقيس،زضټطنٹضرثبيسٶ٣كٻ

ټبيضٸحي،ٞيعي٧يٸضٸاٶيثطټبٸآؾيتٻثٻايٵزٮي٭٦ٻټطثبضاظزؾززازٴٞطنزٲٷدطثٻيطثيبٞشٵٞطنز
قٹز.سطٲيسطٸؾرز٪طزز،ثطايشبٴؾرزؾلاٲزقٳبٲي

ديفثٷبثطايٵ،ثبيسديفاظٸضٸزثٻي٥ٲٗبٲٯٻ،ټطثبظاضضاثٻز٢زٲٹضزٲكبټسٺٸزيسثبٶي٢طاضزټيس.ثٻٖجبضرزي٫ط،
.ا٪طديفاظايٵ٦ٻي٥آٶبٮيعٸضثبقيس،ي٥عٸضسجسي٭قٹيس٪طسجسي٭قٹز،ثبيسثٻي٥آٶبٮياظايٵ٦ٻثٻي٥ٲٗبٲٯٻ

ټطٞطنزٲٗبٲلاسيزضحب٬ضيرشٵسبؼ)٢ٳبض(ټؿشيس.٣ٍٞٲبٶٷسيٹظدٯٷ٩آٲطي٧بيي٦ٻٲٗبٲٯٻ دؽزض ٪طټؿشيس،
ٲٹضزثطضؾي٢طاضٲي يٗٝق٧بضـضا حٳٯٻثٻق٧بض، س،زضزټس،قٳبٶيعثبيؿشي٢ج٭اظٲٗبٲٯٻ،آٶبٮيع٦ٷيديفاظ

ٚيطايٷهٹضرٲٹ٣ٞيزثيكشطٸثيكشطاظقٳبزٸضذٹاټسقس.
٪طزز،زټس.ظٲبٶي٦ٻي٥ٞطنزدسيساضٲيي٥آٶبٮيعٸضنجٹضاٶٻسبٲكبټسٺٞطنززضثبظاض،آٴضاٲٹضزثطضؾي٢طاضٲي

ثطٶبٲٻ ضاٺٶ٣كٻٸ 1-2ثبقس.ق٧٭ٲيٶٳبيس.ايٵٶ٣كٻقبٲ٭يٹاثٍٸضٸز،ٲسيطيزؾطٲبيٻ،ٸٚيطٺاٶساظيٲيايضا
٦ٷساٲبثٻخبيآٴنجطضاثبظيٶٳي«ثبظياحشٳبلار»٪طٸا٢ٗيٲثبٮياظي٥ثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيذٹةاؾز.ي٥ٲٗبٲٯٻ

اـٶكبٴزټس.٦ٷسسبٞطنزثبظاض،ذٹزـضاثٻٸياظَطي١نجٹضيٸٶٓٱٸزيؿيذٯيٵ٦بضيٲي


:ٲثبٮياظي٥َطحٲٗبٲلاسي1-2ق٧٭

٪طي،ثٗساظچٷسيٵؾب٬ٲٗبٲٯٻ«.ثيٷيديف٪طيٶٻاٲطيٲٷ٣ُياؾزٸٶٻاٲطي٢بث٭ٲٗبٲٯٻ»ٻٲٵ٪ٟزظٲبٶيٞطزيث
سٹاٶٱث٫ٹيٱ٦ٻآٴخٳٯٻ٦بٲلاًنحيحاؾز.نبز٢بٶٻٲي

ٲٹ٣ٞيز اٞعايفاحشٳب٬ ثطاي٦ٳ٥ثٻ ؾيؿشٳي ثبيؿشي اؾز. احشٳبلار ثب ثبظي ٦بض زضايٵ ثبقيس زاقشٻ سبٴ
زضنسٶشيدٻٲُٯٹةزاضز.ثٷبثطايٵ،ي٧ي50زضحب٢٬ٳبض٦طزٴټؿشيس.ثباٶساذشٵسبؼ،ٞطزاحشٳب٬ٚيطايٷهٹضر٣ٍٞ
ٲبٲٗبٲٯٻ ايٵاٲطثبايدبززټيس؟ثبقس.چُٹضايٵ٦بضضااٶدبٰٲيزضنسٲي50٪طيثباحشٳب٬ٲٹ٣ٞيزثيكشطاظاظاټساٜ

حسا٢٭ ٸ حسؼنحيح ظٲبٴ زض ضا ؾٹز ٦ٻ ٲٗبٲلاسي ؾيؿشٱ ثبٖثي٥ حسؼاقشجبٺ، ظٲبٴ زض ؾبظييطضټب
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.)يٗٷيثٻخبياٮ٫ٹټبيثبثزثبضٸٶسثبظيٸحط٦ز٦ٷيس(.ضٸٶسچيعياؾزدصيطاؾزقٹز،اٲ٧بٴحسا٦ثطؾبظيؾٹزٲي
٦ٻ٢يٳززضي٥خٽزذبلثطايي٥زٸضٺظٲبٶيَٹلاٶيزضآٴٲؿيطزضحط٦زاؾززضحبٮي٧ٻي٥ضٸٶسؾبيسٸي

ضٸز.ٲي«٣ٖتٸخٯٹ»ټبيذبلاياظ٢يٳزؾز٦ٻ٢يٳزثيٵٲحسٸزٺٸسثجيشي،اٮ٫ٹييا

 طشح هعبهلاتي
آٚبظٲي ٖجبضارظيطؾرٷفضا ثب ٲطثيٲٵټٳٹاضٺ ي٥ؾيؿشٱثسٸٴچبضچٹةشټٷيٲٷبؾتٲح٧ٹٰثٻٞٷب»ٶٳٹز:

ثبقسٸثٻٲياؾز؛زضحبٮي٧ٻ،چبضچٹةٲٷبؾتشټٷيثٻَٹض٦بٲ٭ټٳ٫بٰٸټٳطاٺثبٲدٳٹٖٻچبضچٹةشټٷينحيح
«.ؾٳزٲٹ٣ٞيززضحط٦زاؾز
ټبيٲٗبٲلاسيټؿشيٱ،ټٳٹاضٺثبيسايٵزٸؾٹا٬اؾبؾيضااظذٹزثذطؾيٱ:ټبٸثطٶبٲٻظٲبٶي٧ٻزضحب٬اضظيبثيؾيؿشٱ

٪يطز؟زټسٸزضثطٲيثبايٵؾيؿشٱضادٹقفٲيٲٗبٲٯٻآيبايٵؾيؿشٱ/ثطٶبٲٻٲدٳٹٖٻچبضچٹةشټٷي-1
٪يطز؟ضازضثطٲي٪طيٲٗبٲٯٻٱ/ثطٶبٲٻٲؿبئ٭قرهيشيٲٹضزٶيبظايٵؾيؿشٱآيبايٵؾيؿش-2

ټبيٲٗبٲلاسيظيبزيٸخٹززاضٶس.ټطثطٶبٲٻٶيبظثٻي٥ٲدٳٹٖٻچبضچٹةشټٷيثطٶبٲٻچطاثبيسايٵؾٹالارضاثذطؾيٱ؟
يبثطٶبٲٻقٳبثبقرهيزٸ.آ٦ٷس،زاضز٪طي٦ٻاظايٵؾيؿشٱاؾشٟبزٺٲيذبلٸٲؿبئ٭قرهيشيزضٲٹضزٲٗبٲٯٻ

سبٴٶعزي٥اؾز.ٸ٢زٸظٲبٴثطاي٦كٝچيعي٦ٻسبٴسٷبؾتزاضز؟ا٪طٶٻ،دؽق٧ؿزٲدٳٹٖٻچبضچٹة٧ٞطي
ضٸحيبرقٳبؾزٸٲي سٹاٶسثطايشبٴ٦بض٦ٷس،اذشهبلزټيس!ا٪طثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي٦ٻزضايٵ٦شبةآٴضاٲشٷبؾتثب

ضٸحيبسايدبزٲي ثٻحبٮشي٦ٻثبآٴضاحزٸآؾٹزٺټؿشيسسٛييطزټيس.ا٪طثبايٵٶٳبييٱٲشٷبؾتثب شبٴٶيؿزآٴضا
٦ٷيس،اظآٴاؾشٟبزٺٶ٧ٷيس.ؾيؿشٱاحؿبؼضاحشيٶٳي

ٶٳبئيس.ثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيچيعياؾز٦ٻاؾشطاسػيذبنياسربشٲيثبقسٲيؾيؿشٱٲٗبٲلاسي،ثطٶبٲٻٲٗبٲلاسياٸٮيٵخعء
٪يطيضاثٻَٹض٦بٲ٭ايٵثطٶبٲٻټٳٻټيدبٶبرٸٲطاح٭سهٳيٱآٸضيس.ٹاٶيٵذبنيثٻاخطازضٲيٸآٴضاثبٲدٳٹٖٻ٢

ا٦ثطٲٗبٲٯٻزضثطٲي اٲطٸظٺ ثٻٲٹ٣ٞيزثطؾس. زٶجب٬ٶٳبيسٸ ٣ٍٞثبيسثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيضا ٪طاٴذطز٪يطزَٹضي٧ٻٞطز
حب٬ٲ ٦ٹض٦ٹضاٶٻزض ثٻَٹض ي٥ثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيٶيؿشٷسٸ ثٻخبيزاقشٵزاضاي ثسٸٴثطٶبٲٻٸ آٶٽب ٗبٲٯٻټؿشٷس.

ذٹاټٷسثطٸسٳٷسقٹٶس.زاٶٷسايٵاؾز٦ٻٲيؾيؿشٱٲٗبٲلاسي،٣ٍٞزضحب٢٬ٳبض٦طزٴټؿشٷس.ټٳٻآٴچيعي٦ٻٲي
ٻ٦ٷٷسسباؾشطاسػيثيبثٷس٦ٻثطايآٶٽب٦بض٦ٷس)ٲٹثطثبقس(.ا٪طثثٷبثطايٵ،اظَطي١ؾٷبضيٹيآظٲٹٴٸذُبسلاـٲي

ضٸٶس.آٶٽبَٹضقبٶؿي،ايٵاؾشطاسػيقطٸٔثٻذُبٶٳبيس،ايٵاؾشطاسػيضازٸضاٶساذشٻٸزٶجب٬اؾشطاسػيزي٫طيٲي
٦ٻثيٵاؾشطاسػي ټٳبٶُٹض سٛييطٲي«حبٮزٸٸيٗيز»ټب ٶٳبيٷس.ايٵي٥اؾشطاسػيذُطٶب٤ٶٳبيس،ؾٹئيچٲيثبظاض

ثٻقسرثٻؾٳزثبلاٸدبئيٵحط٦زذٹاټسٶٳٹزٸٞطززچبضق٧ؿزذٹاټساؾزظيطاا٪طٞطاضيزثبظاضثبلاثبقس،ثبظاض
٪طنجطذٹزضااظزؾزذٹاټسزازٸ٪طزيس.زضٶشيدٻ،ټيچثجبسيزضٲٗبٲلارٸخٹزٶرٹاټسزاقز.ثسٸٴثجبر،ٲٗبٲٯٻ

ي٥چطذٻٞبؾسٸٞطزي٦ٻنجط٦ٳشطيزاضز،احشٳب٬ذُبيثيكشطيٶيعذٹاټسزاقز)يٗٷي،يطضټبيثيكشط(.ايٵ
ٶبزضؾزاؾز٦ٻا٦ثطاٞطاز٢بزضٶيؿشٷساظآٴٞطاض٦ٷٷس!

ٶكبٴزازٺقسٺاؾز.1-3ٲثب٦٬بٲٯياظايٵاٲطزضق٧٭
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2007ٞٹضيٻINDU27$:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻٲٗبٲلاسي،ٶٳٹزاضضٸظاٶٻ1-3ق٧٭

 زض زاٸخٹٶط نٷٗشي ٲيبٶ٫يٵ ٶٳٹزاض 1ايٵ ايٵسبٲي2007ٲي زض ٞطٸـثبقس. ٸ ثٻقسرؾ٣ٹ٦ٌطز ثبظاض ضيد،
،ثبظاضثٻَٹض٦بٲ٭ثٻٲيعاٴ2007آٸضي٭18زضايٸخٹزآٲسَٹضي٧ٻاٞطازظيبزيٶباٲيسقسٶس.چٷسٲبٺثٗس٪ؿشطزٺ
زضنسثٻؾٳز٣ٖتٸ٢يٳزاٸٮيٻديفاظؾ٣ٹٌثعض٨ثط٪كزٶٳٹز.زضٸا٢ٕ،ثبظاضثٻؾٳز٢ٯٻثبلاسطيضټؿذبض100

زاضايثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيثٹزٶس؟چٷسٶٟطزاضايزؾشٹضسٹ٢ٝيطض2007ٞٹضيٻ٦27ٷيسچٷسٶٟطثطاي٧ٞطٲي٪طزيسٺثٹز.
ثٹزٶس؟

ا٪طديفاظايٵؾ٣ٹٌٲٽٱ،دطايؽا٦كٵضاٲٹضزثطضؾي٢طاضزټيس،ذٹاټيسزيس٦ٻثبظاضټبثطايچٷسؾب٬٪صقشٻثٻ
،ثبظاضزضي٥حط٦زثٹٮيف)نٗٹزي(٢ٹيثٹزٺ2007ديفاظٞٹضيٻاٶس.ظزٺټبيثبلاسطٸثبلاسطيٲيَٹضٲطستؾ٣ٝ

سٹاٶؿشٷسذطيس٦ٷٷس٢طاضزاقز.اٞطازٲي«دٹ٬ٶ٣سؾطيٕ»اؾز.ٲدٳٹٖٻدطايؽا٦كٵاظٮحبِضٸاٶيزضي٥ٸيٗيز
ٲيبٶ٫يٵ اٶشٓبض ؾبلاٶٻ ثٻَٹض ؾبظٶسٸ ضټب ٦ٻايٵؾٹزؾٻثطاث10ٸؾٽٱضا زاقشٻثبقٷس، اظزضنسؾٹز ثيكشط ط

اؾزٸآٶٽبايٵ«ثٷسيٲُٳئٵقطٌ»٦طزٶسايٵثبظاضي٥اٶساظدٹ٬زضثبظاضثٹز.اٞطازظيبزي٧ٞطٲيټبيدؽحؿبة
ټبيقبٴثطاي٦ؿتزضآٲسؾطيٕاؾشٟبزٺٶٳبيٷس.آٶٽبايٵ٦بضضازضحؿبةثٷسيضاقطٸ٦ٔطزٺثٹزٶسسباظؾطٲبيٻقطٌ

ثطٸ٦طي حؿبةٲٗٳٹٮي انلاح٦ٷس،اٶدبٰٲيثبظٶكؿش٫يټبيقبٴثب سهٳيٱ٪طٞزذٹزـضا ظٲبٶي٧ٻثبظاض زازٶس.
چٷسيٵضٸظؾ٣ٹ٢ٌيٳزثبٖثايدبزٸحكزظيبزيزضؾطاؾطخٽبٴ٪طزيس.ايٵٸا٢ٗٻزضثبظاضؾٽبٰ،ثبظاضاضظ،ثبظاض

ضخزاز.ٲيٯٻقٳٗيضٸظاٶٻٶعٸٮيثعض٨ٸحكشيثٹز٦ٻ ٚيطٺ ٸ ٦بلا، ثبظاض ثٻٸ٢ٹٔديٹؾز.اٞطازي٦ٻاٸضا٢٠طيٻ،
زاضايثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيثٹزٶسثٻاحشٳب٬ظيبزديفاظايٷ٧ٻضٸظؾ٣ٹٌثعض٨ضخزټس،اظثبظاضذبضجقسٺثٹزٶس.ا٪طزض

(1-4ثٹزيس،اظثبظاضي٥يبزٸضٸظديفاظضٸظؾ٣ٹٌثعض٨ذبضجقسٺثٹزيس.)ق٧٭ثبايچيٳٹ٦ٹٲيٲٗبٲٯٻحب٬
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2007ٞٹضيٻ28زضسبضيدINDU$ٸظاٶٻٲٗبٲلاسيايچيٳٹ٦ٹ،ٶٳٹزاض:ٶٳٹزاضض4-1ق٧٭

ي٥ثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيثبيسقبٲ٭چٽبضثرفظيطثبقس:
چٻ٦بلاييٸزضچٻظٲبٶيثبيسٲٹضزٲٗبٲٯٻ٢طاض٪يطز؟-1

٪صاضي،اذشيبضٲٗبٲٯٻ،آسي،ٸٚيطٺ.ټبيؾطٲبيٻټبيياظ٦بلاټبٸاؾٷبز:ؾٽبٰ،نٷسٸ٠اٮٝ:ٲثب٬
ز٢ي٣ٻ،ضٸظاٶٻ،ټٟش٫ي.120ز٢ي٣ٻ،3ز٢ي٣ٻ،1ة:چبضچٹةظٲبٶي:ي٥سي٥،

٢ٹاٶيٵٸضٸز:-2
،خطيبٴدٹ٬ٶ٣سٸٚيطٺ.PEG, PEاٮٝ:ثٷيبزيٵ:

ٲيبٶ٫يٵ ايچيٳٹ٦ٹ، آٶبٮيعس٧ٷي٧ب٬: ٶٓطيٻ٪ٵ،ديٹر،آٶبٮيعحدٱة: ٞيجٹٶبچي، ٲيبٶ٫يٵزاٲٷٻٸا٢ٗي، ټبيٲشحط٤،
اؾذطيس،ٸٚيطٺ.

سيطيزؾطٲبيٻ:ٲ-3
٪طاٴظيبزيٸخٹززاضٶس٦ٻټط٪عاظسٹ٢ٝ:ا٪طاقشجبٺ٦ٷيس،٦دباظٲٗبٲٯٻذبضجذٹاټيسقس؟چٻثبٸض٦ٷيسيبذيط،ٲٗبٲٯٻ

ٲي٧طټباؾشبحآٶٽبضاٲكبټسٺ٦ٷٷسٸ٢يٳزضاثطايسطؾٷس٦ٻثطٸ٦طټب/ٲبض٦ز٦ٷٷس.آٶٽباظايٵٲياؾشبحاؾشٟبزٺٶٳي
سبيٱٞطيٱټبيظزٴ٦ٯيٻاؾشبح زض ا٪ط ثطذيحبلارثٻٸيػٺ زض ٲٗبٲٯٻسطزضحب٬ټبيدبئيٵكبٴثٻحط٦ززضآٸضٶس.

ټطچٷس،چٻاسٟب٢يثطايحؿبةقٳبضخذٹاټسزازا٪طذجطاٖلاٴقٹزٸ ټؿشيسايٵٲؿئٯٻزضؾزٸنحيحاؾز.
٪طياسٹٲبسي٥ثباؾشٟبزٺؾيؿشٱٲٗبٲٯٻثبٶيٻحط٦زذٹزضاآٚبظٶٳبيس؟ثباؾشٟبزٺاظي٢٥يٳزثٻقسرْطٜچٷسٲيٯي

٪ط٢بزضٶسزض٦ٳشطاظي٥ثبٶيٻزؾشٹضٲٗبٲلاسيذٹزضاثٻاخطازضآٸضٶس!آيبټب،اٲطٸظٺٲيٯيٹٴٲٗبٲٯٻاظآذطيٵس٧ٷٹٮٹغي
ثب٢يثٳبٶيس!ٲٗبٲٯٻذٹاټيسذبضجاظٲي
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اٰ.اظٶٓطٲطثيٲٵ،ثعض٪شطيٵٲبٶٗي٦ٻٺاؾشٟبزٺ٦طز«سٹ٢ٝيطض»ثٻخبي«سٹ٢ٝ»سٹخٻزاقشٻثبقيس،ٲٵاظ٦ٯٳٻ
زاضايٲٟٽٹٲيٲٷٟي«يطض»ثبقس.٦ٯٳٻٲي«سٹ٢ٝيطض»ثٻخبي«سٹ٢ٝ»ٞطزثبيسثطآٴٚٯجٻيبثس،ضٸاٶكٷبؾي٦ٯٳٻ

زټس،ٸزضنٹضرٸ٢ٹٔ،٦ٷٷساظآٴزٸضيخٹيٷس.زضحبٮي٧ٻايٵٲؿئٯٻضخٲيسطؾٷسٸسلاـٲياؾز٦ٻاٞطازاظآٴٲي
ثٻٶ٣ُٻٸيٗيز زضضٸاٴٸي«ٸحكز»قٹز٦ٻثٗساظايٵٶ٣ُٻس٧ٟطٲٷ٣ُيضٸيٶسازٺٸايٲٷش٣٭ٲيضٸاٶيٞطز

ٲي زاضٶس٦ٻٸ٢شيزضيطضټؿشٷسٸحكزخبي ظيبزيثبٸض اٞطاز ٶٳي٪يطز. ٸا٢ٕاق٧ب٬ٲشٷٹٖياظظزٺ زض قٹٶساٲب
ٸحكزٸايُطاةٸخٹززاضز.

ٶٓطيٻٸخٹززاضز:زضايٷدبٲثب٬ذٹثيثطاياثجبرايٵ
زضٲسضؾٻاثشسائي،زٸ٦ٹز٤ټؿشٷس،ٶبٰاٸٮيٵ٦ٹز٤ثٵٸٶبٰزٸٲيٵ٦ٹز٤ٞطاٶ٥اؾز.ٞطاٶ٥زاضايسٹخٻٸز٢ز

ٳيٷبٴديساٶٳبيس٦ٻزضټٳيٵټبيفؾطثٯٷسٸٲٟشرطاؾزٸټطضٸظسلاـٲي٦بٲ٭اؾزٸثٻذبَطديكطٞز ٦ٷسسباَ
٥ٲث٭ټطضٸظزضحب٬ضٞشٵثٻؾٳزٲسضؾٻاؾز.ټٳبٶُٹض٦ٻٸيزضحب٢٬سٰٲبٶس.ي٥ضٸظ،ٞطاٶٸيٗيزثب٢يٲي

٦ٷسٸايثٻق٧ٱٞطاٶ٥ٸاضزٲيقٹز.ثٵثسٸٴټيچزٮيٯي،يطثٻظزٴاؾز،دؿطزي٫طثٻٶبٰثٵثٻٞطاٶ٥ٶعزي٥ٲي
ٵ٦بضضااٶدبٰزازٺاؾز.٦ٷسچطاثبٸخٹزايٷ٧ٻټيچ٦بضثسياٶدبٰٶسازٺ،ثٵاي٦ٷس.ٞطاٶ٥زض٤ٶٳيؾذؽٞطاضٲي

ثٗسٞطاٶ٥ثٻؾٳزٲسضؾٻٲي ايثٻق٧ٱٞطاٶ٦٥ٷس.زٸثبضٺ،ثٵيطثٻضٸزٸزٸثبضٺثٵثٻؾٳزاٸحط٦زٲيضٸظ
سطؾسٲٹضزحٳٯٻ٢طاض٪يطز،سهٳيٱضؾسٸٞطاٶ٦،٥ؿي٦ٻٲي٦ٷس.ؾٹٲيٵضٸظٞطاٲيظٶسٸؾذؽزٸثبضٺٞطاضٲيٲي
ضٲي ثطايخٯٹ٪يطياظ خٹيساٲبزيطثٻٸثطٸقسٴثبثٵاظٲؿيطزي٫طيثٻٲسضؾٻثطٸز.ٞطاٶ٥اظثٵزٸضيٲي٪يطز

٦طزٲؿيطيثٹز٦ٻظٲبٴثيكشطياظظٲبٴٲٹضزاٶشٓبضٸيزاقز.سٹخٻٸضؾس.ٲؿيطي٦ٻاٸثبيسَيٲيٲسضؾٻٲي
اٶًجب٦ٌبٲ٭اٸزضي٥ضٸظثٻذبَطثٵٶبثٹزقسٺ!

اٶدبٰٲي٧جبضيطثٻظزٺٸٶ٣كٻچٻچيعياذلا٢ياؾز؟ٞطاٶ٥ي زازٺاـضاثطايضٞشٵثٻٲسضؾٻټٳبٶُٹض٦ٻ٢جلاً
تٸٲحشبٌٲي٦ٷس.ٸ٢شي٦ٻزٸٲيٵثبضايٵحبزثٻضخٲيحّٟٲي ٦ٷسقٹزاٲبآٲبزٺٶكسٺظيطا٧ٞطٶٳيزټس،ٸيٲٹاْ

زټساٲباٶًجبٌٸسٹخٻ٦بٲ٭ذٹزـبٴٲيايٵ٦بضزٸثبضٺټٱاسٟب٠ثيٟشس،اٲبزٸثبضٺضخزاز.زضؾٹٲيٵثبض،ٸا٦ٷفٶك
زټس.اٸآٶ٣سضٶ٫طاٴثٵثٹز٦ٻاٶًجبٌٸسٹخٻ٦بٲٯفضاٞطاٲٹـٶٳٹزٺثٹز،زضحبٮي٧ٻٲؿئٯٻاٶًجبٌضااظزؾزٲي

ضٞز.ثطايٸياٲطيٲٽٱثٻقٳبضٲي
ٟيضٸحياؾز.ا٪طايٵٲؿئٯٻضاثٻٖٷٹاٴيطضزضٶٓطث٫يطيس،ايٵ٦بضي٥حبٮزٲٷ«سٹ٢ٝ»ټٷ٫بٰٲٗبٲٯٻ،ا٪ط٦ٯٳٻ

ايؾٹ٠ذٹاټسزاز٦ٻثٻخبيسبٴضاثٻٶ٣ُٻي٧جبض،زٸثبض،ؾٻثبضٸ....ضخزټس،ثٻظٸزيايٵٲؿئٯٻحبٮزضٸاٶيشټٵ
ٔثٻٶكبٴزازٴٸا٦ٷفذٹاټيس٦طز«ثطٶبٲٻثبظي»ايٷ٧ٻ ا٪طاظي٥ٲٗبٲٯٻذبضجقٹيسايٵ.ذٹزسبٴضازٶجب٦٬ٷيس،قطٸ

ايس.ثٻذبَطزاقشٻثبقيس،ټسٜ،زاقشٵاؾشطاسػياؾز٦ٻيطضټبيشبٴضاظٲبٴاقشجبٺياؾز٦ٻاقشجبٺ٦طزٺثسيٵٲٗٷ
ظٲبٴسهٳيٱ زض ٸؾٹزسبٴضا ٪يطينحيحثٻحسا٦ثطثطؾبٶس.سٹخٻزاقشٻثبقيس٪ٟشٱحسا٢٭،ٶٻټيچ؟حسا٢٭ؾبظز

ز.ٸا٢ٗيٶيؿز،ايٵي٥زٶيبيذيبٮياؾ«ټيچ»اؾشٟبزٺاظ٦ٯٳٻ
٦ٷٷسٸثطذيذيط.ايٵ٦بضاٲطييطٸضيزضٲ٣بيؿٻټباظټسٜؾٹز٪يطياؾشٟبزٺٲية:ټسٜؾٹز:ثطذياظاؾشطاسػي

ٶيؿز.«سٹ٢ٝ»ثبي٥
ټبيشبٴضازضاذشيبضزاضيس.ي٥اٞعٸزٴيب٦بټفدٹظيكٵج:ٲ٣ساضدٹظيكٵ:ټٳبٶُٹض٦ٻضٸٶسزضحب٬حط٦زاؾز،٪عيٷٻ

قٹيسثبحسا٢٭اٶساظٺٲٗبٲٯٻ/ؾٽٱٸاضزقٹيس.ايٵ٦بضثطاي٦بټفٲبٴٸاضزدٹظقيٵاٸٮيٻٲياؾشطاسػيايٵاؾزټطظ
 ٸ سؿزٲيساٴ»ضيؿ٥ ٸ آظٲبيف دؽنٹضرٲي« زټس، ازاٲٻ خٽز ټٳبٴ زض حط٦زذٹز ثٻ ضٸٶس ا٪ط ٪يطز.
ذلاٜاؾشطاسػياٸ٬اؾزٸثب٦ٷيس.زٸٲيٵاؾشطاسػي،ثطټبٸاضزٲٗبٲٯٻٲيټبيثيكشطٸثيكشطيضازضدٹٮج٥دٹظيكشٵ

ټبيټبضازضحٳبيز/ٲ٣بٸٲزقٹيس.ټٳبٶُٹض٦ٻضٸٶسزضحب٬حط٦زاؾز،دٹظيكشٵٲ٣ساضظيبزيٲٗبٲٯٻ/ؾٽٱٸاضزٲي
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يٵذٹزضازاضز.٦ٷيس.ټط٦ساٰاظاؾشطاسػيانٯي٦ٱٲي سٹاٶيسزضٲٹضزټطي٥ٲيټبياٶساظٺدٹظيكٵ،َطٞساضاٴ/ٲربٮٟ
اياٶشربة٦ٷيس٦ٻثباؾشطاسػيخؿشدٹيثيكشطياٶدبٰزټيس؛ټطچٷس،ثٻذبَطزاقشٻثبقيس،ثبيسثطٶبٲٻاظايٵزٸٶٹٔ

سبٴؾبظ٪بضثبقس.ا٪طټط٪عزٸؾزٶساضيسضيؿ٦٥ٷيس،دؽټيچدٹظيكٷيٶ٫يطيسٸيبټيچٶٹٔاٞعايفحدٱقرهيز
زضظٲبٴحط٦زضٸثٻخٯٹيضٸٶساٶدبٰٶسټيس.

ټبٖٳٹٲبًايٵ٦بضضاثٻايٵزٮي٭اٶدب٦ٰٷٷس.ايٵاؾشطاسػيټبثطظٲبٴسٳط٦عٲي:ثطذياظاؾشطاسػيز:ظٲبٴٸضٸز/ذطٸج
٪طيؾٹزثبلايبدبئيٵاؾز.زټٷسچٹٴحدٱزضَيظٲبٴٲٗبٲٯٻٲي

ٲٗبٲٯٻذٹاټسزضټط٪طٲيضيؿ٥ټطٲٗبٲٯٻ:ايٵدبضاٲشطثيكشطيٵٲيعاٴضيؿ٧ي٦ٻي٥ٲٗبٲٯٻ-1ض:ٲسيطيزؾطٲبيٻ
٪طثٯٷسٲسرټؿشيس،ضيؿ٥ټطٲٗبٲٯٻزضٲ٣بيؿٻثبٞطزي٦ٻزضسبيٱٞطيٱٶٳبيس.ا٪طٲٗبٲٯٻزاقشٻثبقسضاسٗطيٝٲي

ټبيضٸظاٶٻثٻٖٷٹاٴٲثب٬،ا٦ثطاٞطازي٦ٻثطاؾبؼچبضرٲسرزضحب٬ٲٗبٲٯٻاؾز،ثبلاسطٸثعض٪شطذٹاټسثٹز.٦ٹسبٺ
ديخزضټطٲٗبٲٯٻټؿشٷس.آٶٽبٲبيٯٷسدصيطايايٵٲ٣ساضضيؿ200٥اضايضيؿ٥حسا٦ثطثبقٷسزاضظټبزضحب٬ٲٗبٲٯٻٲي

ديخؾٹز٦ؿت٦ٷٷس.آٶٽبزضايٵ400ثبقٷسچٹٴاٶشٓبضزاضٶسزضي٥ٲٗبٲٯٻي٥يبچٽبضٲبټٻ،ثٻَٹضٲيبٶ٫يٵحسٸز
ي٭ايٵاؾز٦ٻزضحب٬ٲٗبٲٯٻثبي٥ؾٹز/ضيؿ٥ضازاضٶس.دؽچطاايٵٲٹيٹٔٲٽٱاؾز؟زٮ2:1ٲٗبٲٯٻاٶشٓبضٶؿجز

«اٖساز»قٹزٲبٶٷسايٵاؾز٦ٻزضحب٬ثبظيثب٦ٷيٱ.چيعي٦ٻزضي٥ؾيؿشٱسٗطيٝٲيؾيؿشٱټؿشيٱٸ٢ٳبضٶٳي
ٲٗبٲٯٻيطض٦طزٺثبقيسٸزضي٥ٲٗبٲٯٻزي٫طؾٹز،دؽٲي زٸ زض ا٪طقٳب زاٶيس٦ٻحسا٢٭ٲؿبٸيٸثطاثطټؿشيس.

ديخيطض.ٲدٳٹٔؾٹزٸيطضنٟط400ٶٳبيسٸزٸيطضزضٲدٳٹٔديخؾٹزايدبزٲي400ثطز،ذٹاټيسقسظيطاي٥
٦ٷس.ذٹاټسثٹز.ثٷبثطايٵ،ثسسطيٵؾٷبضيٹيقٳبايٵاؾز٦ٻي٥ثطز،زٸيطضضاخجطاٴ

ثبقس.ايٵ٦بضايسٺ٪صاضيٶٳٹزاي٦ٻؾطٲبيٻضيؿ٥زضٲبٺ:ٲ٣ساضضيؿ٥زضټطٲبٺثبيسثطاؾبؼزضنسؾطٲبيٻ-2
زضي٥ٲبٺاظزؾزٶٳي زټيسٸدٹٮيثطايٲٗبٲٯٻزضٲبٺزي٫طٶيعثطايايٵاؾز٦ٻٲُٳئٵقٹيسټٳٻدٹٮشبٴضا

ثٻذبَطزاقشٻثبقيس،ثبيسايٵ٦بضضاٲبٶٷسي٥سدبضراٶدبٰزټيس.ثٻزٮي٭سثجيزثبظاض)ثبظاضثسٸٴضٸٶس(ذٹاټيسزاقز.
ٶٳبيس.ٞطوسبٴٲ٣ساضيطضټبضاحسا٢٭،ؾيؿشٱقٹززضَيايٵظٲبٴاټيسزاقز.ٞطوٲيټبيٲٷٟيٶيعذٹثطذيٲبٺ

ؾبظز.ټٳچٷيٵٲ٣ساضضيؿ٥زضټطٲبٺسبٴؾٹزضاحسا٦ثطٲيټبيي٦ٻثبظاضزاضايضٸٶساؾز،ؾيؿشٱقٹززضَيٲبٺٲي
ٶيعٶبٲ٫صاضيٶٳٹز.«اٞزٲٳشس»سٹاٴثٻٖٷٹاٴضاٲي

ٶؿجزضيؿ٥/ؾٹزي٥ٲحبؾجٻٲٽٱاؾز.چٹٴٲبزضحب٬ٲٗبٲٯٻزضي٥ؾيؿشٱضٸٶسزاضٶؿجزضيؿ٥/ؾٹز-3 :

ٲي ٦ٯيسي ٖبٲ٭ ي٥ ٶؿجز ايٵ دؽ سهٳيٱثبقس.ټؿشيٱ، ظٲبٴ زض ضٸٶسزاض ؾيؿشٱ ي٥ ٪يطينحيح،ټسٜ
ظٲبٴسهٳيٱ زض اؾزٸ حسا٢٭حسا٦ثطؾبظيؾٹز اؾز..ثطايزؾشيبثيثٻايٵاٲط،٪يطيٚٯٍ، ٶؿجزؾبظييطضټب

ٲٳ٧ٵاؾزٲٗبٲلاسيزاقشٻ«.سبٴؾيؿشٱ»سبٴثبيس٦ٳشطاظي٥ثبقس.سٹخٻزاقشٻثبقيس،ٲٵ٪ٟشٱضيؿ٥/ؾٹزؾيؿشٱ
ثعض٪شطاظي٥زاقشٻثبقٷس،اٲبثٻَٹض٦ٯي،ٶشبيحث٥ سبٴسؿزثبيسٶكبٴزټسؾيؿشٱثبقيس٦ٻٶؿجزضيؿ٥/ؾٹز

 اظي٥زاضز. حبٮزسئٹضيٶؿجزضيؿ٥/ؾٹز٦ٳشط ثشٹاٶيسؾيؿشٱزض ا٪ط ؾبظيٶٳبئيس٦ٻټٳٻسبٴضاسبحسيثٽيٷٻ،
ايٵٲؿئٯٻظٲبٶي٧ٻٲٗبٲلارضيؿ٥/ؾٹز٦ٳشطاظي٥زاقشٻثبقٷس،دؽزاضايي٥ؾيؿشٱثؿيبض٢ٹيٸٖبٮيټؿشيس.

ټبثيبٲٹظيسضخذٹاټسزاز.سؿزؾبظيث٥ٲُبٮتثيكشطيزضٲٹضزثرفثٽيٷٻ
ٯٻ:ٖبٲ٭احشٳبلار،آٶبٮيعضيؿ٥/ؾٹز،آٶبٮيعيطض.زضثرفزي٫طي،قطحذٹاټيٱزازچُٹضآٶبٮيعثٗساظاٶدبٰٲٗبٲ-4

لاٖبرظيبزياظٶشبيحث٥سؿزقسٺثبقس،ٲيسؿزث٫يطيس.ظٲبٶي٧ٻي٥ؾيؿشٱث٥ي٥ؾيؿشٱضاث٥ سؿزسٹاٶيساَ
ززضټطٲٗبٲٯٻٸٚيطٺضاٶكبٴزټس.ثٻزؾزآٸضيس.ايٵٶشبيحثبيساحشٳب٬ثطززضٲ٣بيؿٻثبيطض،ٲيبٶ٫يٵضيؿ٥/ؾٹ

لاٖبرثٻزؾزآٲسٺثطايسٗييٵٶيبظؾيؿشٱثٻ ثبيسثٻ٦بضثطزٺقٹز.ثٻٖٷٹاٴٲثب٬،«ؾبظيثٽيٷٻ»يب«سؿزث٥»اَ
زضنسزضټطؾب٬ضازض12.0سؿزثبيسثٻَٹضٲيبٶ٫يٵزضنسؾٹززضټطؾب٬ټؿشيس،دؽٶشبيحث12٥ا٪طثٻزٶجب٬

http://abcbourse.ir/


  15 

 

ثٯٷسٲسرسبٴايٵٲ٣ساضؾٹزٶٳيقس.ا٪طؾيؿشٱثطزاقشٻثب سبٴسٛييطؾبظزدؽٶيبظاؾزؾيؿشٱثطايزؾشيبثيثٻاټساٜ
ضاثطآٸضزٺؾبذز،ؾيؿشٱزضي٥ٲحيٍظٶسٺثبي٥٪طيٲٗبٲٯٻسؿزؾيؿشٱ٦ٯيٻٶيبظټبيزازٺقٹز.ظٲبٶي٧ٻٶشبيحث٥

يبظاؾزٶشبيحثطايحؿبةٸا٢ٗيثجزقٹٶسظيطاآٶچٻ٦ٻزضقٹز.ا٦ٷٹٴٶحؿبةٸا٢ٗيزضحبٮزٲٗبٲٯٻ٢طاضزازٺٲي
٪صقشٻضخزازٺٮعٸٲبًزضآيٷسٺٶيعضخٶرٹاټسزاز.ثٷبثطايٵ،ٲ٣بزيطآٶبٮيعثٗساظاٶدبٰٲٗبٲٯٻثبيسٶ٫ٽساضيٸحّٟ٪طزز

ثٯٷسٲسرسدبضر سبٴضاثطآٸضزٺذٹاټسؾبذز.سبٲكرمقٹزآيبؾيؿشٱاټساٜ
ٰي٥سدبضراؾز،ايٵٲؿئٯٻثٻذبَطزاقشٻث اييطٸضيبقيس،ټطثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيٲبٶٷسي٥ثطٶبٲٻسدبضيثطاياٶدب

قٹزسبآٴسدبضرثٻٲٹ٣ٞيززؾزيبثس.اؾزٸي٥ٖبٲ٭٦ٯيسيزضسدبضرٲحؿٹةٲي
ٲبؾيؿشٱٲٗبٲٯٻ ايٵ٦شبة، ٯٻثطاؾبؼ٪طيايچيٳٹ٦ٹ٦يٷ٧ٹټبيٹضاذٹاټيٱآٲٹذزٸثٻنٹضرٲطحٯٻثٻٲطحزض

اؾشطاسػيايچيٳٹ٦ٹ٦يٷ٧ٹټبيٹي٥ثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيايدبزذٹاټيٱ٦طز.

 ّبي تكٌيكبل: سيستن
ثبقس.دؽي٥ؾيؿشٱس٧ٷي٧ب٬چيؿز؟ٲبٴحط٦زثٻؾٳزاخعاءآٶبٮيعس٧ٷي٧ب٬ٲيزٸٲيٵخعءاظؾيؿشٱٲٗبٲلاسي

ټبٸٚيطٺ،دٹيٷزټبي٪ٵ،ديٹرٞيجٹٶبچي،خٗجٻ؟ټباؾزټبي٪ٵاؾز؟آيبديٹردٹيٷزآيبٞيجٹٶبچياؾز؟آيبخٗجٻ
ثبقس.زضٸا٢ٕ،ټطؾيؿشٱس٧ٷي٧ب٬زاضايثطذياق٧ب٬حٳبيزٸٲ٣بٸٲزٲيثطذياظاٶٹأحٳبيزٸٲ٣بٸٲزټؿشٷس.

ثٷسيذٹةدؽحٳبيزٸٲ٣بٸٲزچيؿز؟حٳبيزظٲبٶياؾز٦ٻي٦٥بضثطزضثبظاضزضي٥ٲٗبٲٯٻٞطٸـثبقس)قطٌ
ٖٷٹاٴ٢يٳز٦ٷس)يٗٷي،٢يٳزحٳبيز٦ٻثٻټيچط٦زضٸثٻدبئيٵ٦بلا(ٸ٢يٳزثٻؾٳزٖسزيحط٦زٲيثطضٸيح

ضٸز(.ا٪طايٵؾُح،ي٥ؾُححٳبيز٢ٹيثبقسدؽ٢يٳزاظآٴٶ٣ُٻثبظ٪كزٶٳٹزٺٸقطٸٔثٻسطٶٳياظآٴدبئيٵ
٪يطز.ٲٹضزاقبضٺ٢طاضٲي«٦ٝ»اٴ٪طاٴثٻٖٷٹ(.حٳبيزثٻٸؾيٯٻٲٗبٲٯٻ1-5ٶٳبيس)ق٧٭ثبلاضٞشٵٲي


2009ٶٹاٲجط9زضسبضيدINDU$:ايؿش٫بٺٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،ٶٳٹزاض5-1ق٧٭
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ثٷسيثطضٸٶسضٸثٻضقسٸثبلاي٦بلا(ٸ٢يٳزثٻٲ٣بٸٲزظٲبٶياؾز٦ٻ٦بضثطزضٲٹ٢ٗيزذطيسزضثبظاضاؾز)قطٌ
ضٸزټيچٖٷٹاٴاظآٴثبلاسطٶٳيضؾس٢يٳزثٻشياؾز٦ٻثٻٶٓطٲي٦ٷس،يٗٷي،ٲ٣بٸٲز٢يٳؾٳزٖسزيحط٦زٲي

(.ا٪طايٵ٢يٳز،ي٥ؾُحٲ٣بٸٲشي٢ٹيثبقس،دؽ٢يٳزاظآٴٲ٣ساضثٻؾٳزدبئيٵثط٪كزذٹاټسٶٳٹز1-6)ق٧٭
٪طزز.ٺٲياقبض«ؾ٣ٝ»ثٻٖٷٹاٴ٪طاٴٲٗبٲٯٻٶٳبيس.ٲ٣بٸٲزسٹؾٍسطٲيټبيدبئيٵٸقطٸٔثٻحط٦زثٻؾٳز٢يٳز


2009ٶٹاٲجط9،سبضيدINDU$:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايؿش٫بٺايچيٳٹ٦ٹ،ٶٳٹزاض1-6ق٧٭

ٲ٣بٸٲزاؾزدؽچطا٣ٍٞاظي٥ؾيؿشٱس٧ٷي٧ب٬اؾشٟبزٺٶ٧ٷيٱ٦ٻؾبزٺثبقس،ا٪طټٳٻ ثطاؾبؼحٳبيزٸ چيع
٦يٷ٧ٹټبيٹي٥ؾيؿشٱس٧ٷي٧ب٬ايچيٳٹ٦ٹؾيؿشٳي٦ٻټٳٻٲ٣بزيطحٳبيزٸٲ٣بٸٲزانٯيٸٞطٖيضاٶكبٴزټس؟

زضٸا٢ٕ،ايٵؾيؿشٱثطاؾبؼايٵايسٺايدبزقسٺزټس.اؾز٦ٻٲ٣بزيطحٳبيزٸٲ٣بٸٲزضاثٻق٧ٯيؾبزٺقطحٲي
ثشٹاٴسكريمزازآيبي٦٥بلازضحب٬سٗبز٬)سثجيز(اؾزيباظسٗبز٬ذبضجقسٺ)ضٸٶسزاض(.«ي٥ٶ٫بٺ»٦ٻزض

ايٵاؾز٦ٻزضخؿشدٹيسبضيرچٻاضظقٳٷسسطيٵخٷجٻايچيٳٹ٦ اياؾزسبذٹزـضازضظٲبٴحب٬ٸٹ٦يٷ٧ٹټبيٹ
ٲي اظَطي١ٶٳٹزاضټبيايچيٳٹ٦ٹ، ٶٳبيس. س٧طاض آيٷسٺ ثٻؾبز٪يٲكبټسٺ«٪صقشٻ»سٹاٶيسضذسازټبيټٳچٷيٵزض ضا

سطيٵ.زي.٪بٴي٧ياظٲٹ١ٞزاثٯيٹټبيحب٬حبيطضاثطاؾبؼضذسازټبي٪صقشٻاسربشٶٳبئيس.٪يطيٶٳبئيٱٸسهٳيٱ
ثٻٲٗبٲٯٻ ايچيٳٹ٦ٹ زاز. ثطضؾي٢طاض ٲٹضز آيٷسٺ ضذسازټبي سٗييٵ ثطاي ضا ٪صقشٻ ضذسازټبي سبضيد، َٹ٬ زض ٪طاٴ
ٲيٲٗبٲٯٻ اخبظٺ ضااٶدبٰزټس.ايٵؾيؿشٱ٪صقشٻ،حب٬ٸآيٷسٺضااظَطي١دٷحاٶسي٧بسٹضٶكبٴ٪ط ټٳيٵ٦بض زټسسب

(.1-7زټس)ق٧٭ٲي
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2009ٶٹاٲجطINDU،9$:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايؿش٫بٺايچيٳٹ٦ٹ،ٶٳٹزاض1-7ق٧٭
ٶٳبيٷس٦ٻضذسازټبي٪صقشٻٮعٸٲبًزضآيٷسٺس٧طاضٶرٹاټٷسقس؟ايٵ٪ٟشٻنحيحاؾزاٲبثٻچٻثطذياٞطازاؾشسلا٬ٲي

فاحشٳب٬ٲٹ٣ٞيززضٲٗبٲلارسٹاٶيٱاحشٳب٬ٲٹ٣ٞيزضااٞعايفزټيٱ؟ايٵثٽشطيٵضٸـثطاياٞعايضٸـزي٫طيٲي
ثبقس.ٲي

ذٹاټيٱسبضيريچٻايچيٳٹ٦ٹ٦يٷ٧ٹټبيٹضاثبخعئيبرٲطثٹٌثٻآٴٲٹضزثحث٢طاضزټيٱ.ٶٳٹزاضټبيزضايٵ٦شبة،ٶٳي
ايثٻاثطټبيايچيٳٹ٦ٹ٦يٷ٧ٹاظٶي٧ٹ٬اٮيٹرثٽشطيٵٲح٭ثطاي٦كٝٲٷكبءايچيٳٹ٦ٹ٦يٷ٧ٹټبيٹايچيٳٹ٦ٹ:ٲ٣سٲٻ

٦كٝٶٳٹزٸ٦1948ٷس٦ٻچُٹض٪ٹيچيټٹؾبزاايچيٳٹ٦ٹ٦يٷ٧ٹټبيٹضازضؾب٬ٵ٦شبةخعئيبسيضاثيبٴٲياؾز.اي
آٴضاثطايټيسٶٹثٹؾبؾب٦ي،قرهي٦ٻ٦شبثيزضٲٹضزايچيٳٹ٦ٹ٦يٷ٧ٹټبيٹزضغادٵٶٹقشٻاؾزثيبٴٶٳٹزٺاؾز.

ثطايٲبايٵٲؿئٯٻٲٽٱاؾز٦ٻظآٴاؾشٟبزٺٶٳبيس.ثطايٲبٲٽٱٶيؿزثيبٲٹظيٱچُٹضٸيؾيؿشٳيايدبزٶٳٹزسبا
.ثٷبثطايٵ،ثطضٸيايٵ٪طٲٹ١ٞٲجس٬٪طزيٱايٵؾيؿشٱضاثيبٲٹظيٱٸثساٶيٱچُٹضاظآٴاؾشٟبزٺٶٳبئيٱسبثٻي٥ٲٗبٲٯٻ

ٖٷٹاٴسٳط٦عٶرٹاټيٱٶٳٹز.ٲٹيٹٔثٻټيچ
ٲدعايايچيٳٹ٦ٹضاثطايٶٳبيس.ټٳٻثبيساخعاحثٲيثرفثٗسيزضٲٹضزټٳٻاخعايؾيؿشٱايچيٳٹ٦ٹ٦يٷ٧ٹټبيٹث

ٲٗبٲٯٻ ثؿيبضياظ ٪يطٶسسباظي٥يبزٸثرفايچيٳٹ٦ٹثطاي٪طاٴسهٳيٱٲياٶدبٰي٥ٲٗبٲٯٻٲٹ١ٞزض٤ٶٳبيٷس.
زض٦٤ٷيٱاٶدبٰٲٗبٲٯٻاؾشٟبزٺٶٳبيٷس.ايٵ٦بضذٹثياؾزاٲبثبيسزضٲٹضزټٳٻاخعاءآ٪بټيزاقشٻثبقيٱٸسبحسٸزي

لاٖبراؾشٟبزٺٲي اظاَ ٻثٻخبيزٸيبؾٻايٵاٶسي٧بسٹضچُٹض ٶٳبيس.ٲدجٹضيسزض٦٤ٷيسچطازضايچيٳٹ٦ٹدٷحٲٹٮٟ
ٻٸخٹززاضز. ٲٹٮٟ
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لاٖبردبيٻثحث٦ٷٱ.اثشسا،ٲٵاظ ٞطيٱسبيٱديفاظقطٸٔٲٗطٞي٦ٯيٻاخعاءايچيٳٹ٦ٹ،ٶيبظاؾززضٲٹضزثًٗياَ
ؾطاؾطايٵ٦شبةاؾشٟبزٺذٹاټٱٶٳٹز.ټطچٷس،ايٵاٲطثسيٵٲٗٷيٶيؿزضٸظاٶٻثٻٖٷٹاٴسبيٱ ٞطيٱظٲبٶيٲطخٕزض

سبيٱ ايچيٳٹ٦ٹزضؾُحسي٥،ٞطيٱضٸظاٶٻٖٳ٭ٲيايچيٳٹ٦ٹ٦يٷ٧ٹټبيٹ٣ٍٞزض اٲطٸظٺ، 5ز٢ي٣ٻ،3ز٢ي٣ٻ،٦1ٷس.
ٞطيٱضٸظاٶٻضاٲٹضزقٹز.زٮي٭ايٵ٦ٻچطاٲٵسبيٱټٟش٫يٸٚيطٺثٻ٦بضثطزٺٲيز٢ي٣ٻ،ضٸظاٶٻ،120ز٢ي٣ٻ،60ز٢ي٣ٻ،

٦ٷس.ثبايحط٦زٲيٞطيٱز٢ي٣ٻٶؿجزثٻسبيٱ«ثبؾطٖز٦ٷسسطي»اٰايٵاؾز٦ٻټٳٻچيعثحثٸثطضؾي٢طاضزازٺ
ز٢ي٣ٻثبقيس،5سطيٶٓيطٞطيٱؾطيٕٱ٦ٷيس.ثطايايٵ٦ٻ٢بزضثٻسطيسزضسبي«ٲكبټسٺ»چيعضاسٹاٶيسټٳٻايٵضٸـٲي

ثبيسزضسبيٱٞطيٱضٸظاٶٻثؿيبضٲبټطقٹيس.
سطټٳطاٺثبسبيٱٞطيٱضٸظاٶٻٶيعٶ٫بٺ٦ٷيٱ؟ٞطيٱدبئيٵدطؾٷسايٵاؾز:آيبثبيسثٻسبيٱؾٹا٬ثٗسي٦ٻټٳٻاظٲٵٲي

بټيثيبٶساظيٱ:ثطايدبؾدثٻايٵؾٹا٬ثبيسثٻؾٻٶٹٔٲرشٯٝسطيس٦ٻٸخٹززاضز،ٶ٫
ٞطيٱ٦ٷس.زضايٵٶٹٔضٸٶس،سبيٱسطيسزاضايضٸٶس:زضضٸٶس،٢يٳززضي٥خٽزثطايزٸضٺظٲبٶيَٹلاٶيحط٦زٲي-1

٦ٷس.ٞطيٱثبلاسطضاسبييسٲيسط،سبيٱٞطيٱدبئيٵزټسٸزضايٵحبٮز،سبيٱسطضاسحزسبثيط٢طاضٲيٞطيٱدبئيٵثبلاسط،سبيٱ
(1-1)ق٧٭


2009ٶٹاٲجطINDU،9$ز٢ي٣ٻ30:ايؿش٫بٺٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ/1-٧1٭ق

ثط٪كزضٸٶس:٢يٳزديفاظايٵحبٮزثطايٲسرظٲبٴَٹلاٶيزضخٽزذبنيحط٦زٶٳٹزٺاؾز.ا٦ٷٹٴ،سطيسض-2
ٲي سطيسض ٸ يبٞشٻ ذبسٳٻ ضٸٶس زاضز زضَيحط٦زذلااٖش٣بز ثطذلاٜضٸٶس٢جٯيٲٗبٲٯٻ٦ٷس. ٜضٸٶس٢جٯي،ذٹاټس

اي٦ٷٷس.آٶٽبثطذلاٜضٸٶس٢جٯيحط٦ز٦طزٺٸثٻٶ٣ُٻٞطيٱثبلاسطحٳبيزٸدكشيجبٶيٶٳيسطاظسبيٱټبيدبئيٵٞطيٱسبيٱ

(1-2زټٷس)ق٧٭ثبلاسطضاسحزسبثيطذٹز٢طاضٲيٞطيٱضؾٷس٦ٻسبيٱٲي
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2009ٶٹاٲجطRIMN،9ز٢ي٣ٻ30:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ/1-2ق٧٭

٦ٷس.٢يٳزثٻؾٳزثبلاٸدبئيٵثيٵزٸٲ٣ساضحٳبيزٸٲ٣بٸٲز٢ٹيزضذٷثي:٢يٳززضخٽزذبنيحط٦زٶٳي-3
(.1-3حب٬حط٦زاؾز)ق٧٭


2009ٶٹاٲجطDBA،9ز٢ي٣ٻ30:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ/1-3ق٧٭

زضحبٮزثط٪كزضٸٶس،يبزضٸيٗيزسثجيز،زاٶيسچُٹضسكريمزټيسزضٸيٗيززاضايضٸٶس٢طاضزاضيس،يبا٪طٶٳي
ټبيچٷس٪بٶٻي٥ٞطيٱسطٶ٫بٺ٦ٷيس،ثٻاحشٳب٬ظيبز٪يحذٹاټيسقس.اؾشٟبزٺاظسبيٱټبيدبئيٵٞطيٱدؽظٲبٶي٧ٻثٻسبيٱ
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ضايضٸٶسٞطيٱضٸظاٶٻسطيس٦طزيس،يبزذٹاټيس٪طٞزآيب٢يٳززا٦ٷٷسٺديكطٞشٻاؾز.ظٲبٶي٧ٻٲسسيزضسبيٱس٧ٷي٥ثٽيٷٻ
اؾز،آيبثطذلاٜضٸٶسزضحب٬حط٦زاؾزٸيبزضي٥اٮ٫ٹيسثجيز)ؾبيسٸي(٢طاضزاز.

(1-4ؾيؿشٱايچيٳٹ٦ٹ٦يٷ٧ٹټبيٹاظدٷحثرفسك٧ي٭قسٺاؾز)ق٧٭
سٷ٧بٶؿٵ)٢طٲع(-1
٦يٷدٷؿٵ)ؾجع(-2
چي٧ٹاؾذٵ)اضٚٹاٶيضٸقٵ(-3
Aؾٷ٧ٹاؾذٵ-4
 Bؾٷ٧ٹاؾذٵ-5


2009ٶٹاٲجطINDU،13$ز٢ي٣ٻ٫30بٺٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ/:ايؿش1-4ق٧٭

ثٻ)www.eiicapital.com(ؾبيزټبزضٸةزضايٵ٦شبة،٦ٯيٻسهبٸيطؾيبٺٸؾٟيسټؿشٷس.ټطچٷس،٦ٯيٻچبضر
٦ٷٱضازضاؾبؼانٹ٬ٲٗٳٹ٬ضٸظاٶٻاؾشٟبزٺٲيثبقٷس.٦سټبيضٶ٫ياٶسي٧بسٹضټبيٲرشٯٟي٦ٻثطنٹضرضٶ٫يٲي

ؾبيزقٷبؾبيي٦ٷيس.اٰسبثشٹاٶيسآٶٽبضازضٸةٶٓط٪طٞشٻ
ټٳٻ ثٻقٳب ٻايچيٳٹ٦ٹ ٸضايچبضري٥ثبظاضذبلٸخٹززاضزضاثيبٴٲي«زاؾشبٶي»دٷحٲٹٮٟ ٶٳبيٷس.اٞطاز٦ٻزض

ٻاؾشٟبزظيبزيسلاـ٦طزٺ اٶس.ٖبٲ٭انٯيسطيسضثبٺٶٳبيٷسٸٮيثٻؾرشيق٧ؿزذٹضزٺاٶسسب٣ٍٞاظزٸيبؾٻٲٹٮٟ
ايچيٳٹ٦ٹ،زض٤ټطي٥اظاخعاءثٻنٹضرٲؿش٣٭ٸؾذؽزض٤ٶحٹٺٸچ٫ٹٶ٫ي٦بض٦طزآٶٽبثبي٧سي٫ط اظ اؾشٟبزٺ

.ثبقس.ظٲبٶي٧ٻزضايٵظٲيٷٻٲٽبضرديسا٦طزيس،٢بزضذٹاټيسثٹزثبايچيٳٹ٦ٹثسٸٴټيچٲك٧ٯيسطيس٦ٷيسٲي
٦ٷٷسٶٻثطاؾبؼظٲبٴ.ي٥ٖبٲ٭ظٲبٶيزضايچيٳٹ٦ٹ٦يٷ٧ٹټبيٹٖلاٸٺثطايٵ،اٶسي٧بسٹضټبثطاؾبؼ٢يٳزٖٳ٭ٲي

ټبيثٗسيٲٹضزثحث٢طاض٪طٞشٻاؾز.ٸخٹززاضز٦ٻزضثرف

http://www.eiicapital.com/
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 تنكانسن:
زټس.ضٶ٩ٶكبٴٲيٲسر٢يٳزضازټٱ،سٷ٧بٶؿٵاؾز.سٷ٧بٶؿٵحط٦ز٦ٹسبٺاٸٮيٵاٶسي٧بسٹضي٦ٻٲٹضزثحث٢طاضٲي

سٷ٧بٶؿٵ٢طٲعاؾز.ٞطٲٹ٬سٷ٧بٶؿٵ)٢طٲع(ثٻنٹضرظيطاؾز:

2

ري٠ٰ(ثبلاسطيٵ ٢يٳزسطيٵدبئيٵ( 
زٸضٺ9ثطاي

ٲشحط٤ ي٥ٲيبٶ٫يٵ اظ ٲٹؾؿبر ٸ ذطز سطيسضټبي ٢يٳززٸضٺ10ا٦ثط اي دبيبٶي ٶٳبيف(SMA)ټبي ثطاي
٦ٹسبٺزٸضٺ ٲيټبي اؾشٟبزٺ ٲيبٶ٫ٲسر اظ اؾشٟبزٺ ثب ٶٳبيٷس. ٢يٳز»يٵ ثبلاسطيٵ » ٢يٳزدبئيٵ»ٸ سطيٵ خبي« ثٻ

٪يطز.ضٸظيضاٶيعزضٶٓطٲيټبيثؿشٻقسٴ،سٷ٧بٶؿٵٞطاضيزٲيبٴ٢يٳز
زټس.سٹخٻزاقشٻثبقيسٶكبٴٲيUSD (EURUSD)ايضاثطايزلاضاضٸدب/زٸضٺSMA9سٷ٧بٶؿٵٸ1-5ق٧٭

٣ٞSMAٍي٧جبضثٻؾٳزثبلاحط٦زٶٳٹزٺاؾز،زضحبٮي٧ٻسطيٵ٢يٳززضَٹ٬ضٸظزضَٹ٬ضٸٶس،سٷ٧بٶؿٵاظدبئيٵ
«ټبثبلاسطيٵ٢يٳز»٢يٳززضَٹ٬ضٸظضاٶٳبيفزازٺاؾز.ثباؾشٟبزٺاظٲيبٶ٫يٵثبض،ٲ٣ساضدبئيٵ9ايثيفاظزٸضٺ9
 ٦ٹسبٺ«ټبسطيٵ٢يٳزدبئيٵ»ٸ سٷ٧بٶؿٵحط٦ز٢يٳززض ثٻق٧٭ثثٻخبي٢يٳزټبيثؿشٻقسٴ، ٽشطيٲسرضا

اؾشٟبزٺ٦ٷيس.ثطاي«سٹ٢ٝ»سٹاٶيساظسٷ٧بٶؿٵثٻٖٷٹاٴي٥قٹزٲيٶٳبيس.زضٸا٢ٕ،ظٲبٶي٧ٻٸاضزسطيسٲيٲٷ٧ٗؽٲي
خبيياؾز٦ٻزضنٹضراقشجبٺ،اظسطيسذبضجذٹاټيسقس)يٗٷيضيؿ٥سطيسٸٲٗبٲٯٻ(.ظٲبٶي«سٹ٢ٝ»٦بضټب،ي٥سبظٺ

نبزضٲي ذطيس/ٞطٸـضا س،ټٳٹاضٺثبيسي٥زؾشٹضسٹ٢ٝزضٲ٣بث٭زؾشٹضٸضٸززاقشٻثبقيسسبزض٦ٷي٦ٻي٥زؾشٹض
زټٷسچٹٴآٶٽبټبيكبٴاظزؾزٲيا٦بٶزنٹضراقشجبٺ،سطيسثٻنٹضرذٹز٦بضثؿشٻقٹز.ثؿيبضياظاٞطازټٳٻؾطٲبيٻ

سبٴؾٟبضقبرذطيس/ٞطٸـزضسطيسقبٴ٢طاضزټٷس.قٳبثبيسزض«سٹ٢ٝ»ذٹاټٷسي٥زؾشٹض٦ٷٷسٸيبٶٳيٞطاٲٹـٲي
ي٥زؾشٹضسٹ٢ٝ٢طاضزټيسسبثٻي٥سطيسضٲٹ١ٞٲجس٬قٹيس.


2009ٶٹاٲجطEURUSD،9:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ1-5ق٧٭
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زٸضٺاٶشربةٶكسٺ،٦ٻضٸظټبيسطيسزضي٥ټٟشٻيبزٸ10زٸضٺ؟چطا9قٹز:چطاټٳيكٻايٵؾٹا٬اظٲٵدطؾيسٺٲي
بظز؟ايٵؾٹا٬ذٹثياؾزٸٸا٢ٗبًټيچدبؾدزضؾشيثطايآٴٸخٹزٶساضز.ظٲبٶي٧ٻايچيٳٹ٦ٹثطايؾټٟشٻضاٲٷ٧ٗؽٲي

غادٵاذشطأ٪طزيس،ٖسزٶٻاٶشربة٪طزيسسبضٸظټبيسطيسضاثطايآٴزٸضٺظٲبٶيٲٷ٧ٗؽٶٳبيس. ٦كٹض زض اٸٮيٵثبض
٧ٞطٲي ثٷبثطايٵاٞطاز ثظٲبٶٻٖٹوقسٸ ٶيع زضحبٮي٧ٻديفاظايٵاٞطازي٦ٷٷس٦ٻايٵٲ٣ساض بيؿشيٖٹوقٹز.

ټبيظٲبٶيټطي٥اظاخعاءاٶسي٧بسٹضايچيٳٹ٦ٹايثبؾبيطزٸضٺټبيظٲبٶيضاسٛييطزازٺثٹزٶس،اٲبٲٵټيچسدطثٻزٸضٺ
بدبضاٲشطټبييايٶساضٰ.ٲٵٸ٢شٱضاثطايآٶبٮيعچبضرٸ٦بضثٶساضٰ.ټٳچٷيٵثطاياٶدبٰايٵ٦بضزضآيٷسٺټٱټيچثطٶبٲٻ

ٻزضاٶسي٧بسٹضايچيٳٹ٦ٹٸخٹزاٶسنطٜٲياٶسٸزضَٹ٬ظٲبٴٶيعاضظـذٹزضااثجبرٶٳٹزٺ٦ٻ٦بض٦طزٺ ٶٳبيٱ.دٷحٲٹٮٟ
آٶٽبضاسٛييطزټيسدؽثبيسؾبيطٞطٲٹ٬ ا٪طٞطٲٹ٬ي٧ياظ ٦ٷيسچٷسٶٹٔسط٦يتټبضاٶيعسٷٓيٱٶٳبييس.٧ٞطٲيزاضز.

ٻايٵاٶسي٧بسٹضضاسٛييطزټيس؟ټعاضاٴسط٦يتٲرشٯٝ....ٲرشٯٝٸخٹزذٹاټسز اقزظٲبٶي٧ٻقٳبټٳٻدٷحٲٹٮٟ
ثطايسٷ٧بٶؿٵ،دٷحٶ٧شٻٸخٹززاضز٦ٻثبيسذبَطٶكبٴٶٳٹز:

 سٳبيلار 

 (1-6ثٹٮيف)نٗٹزي(:ا٪ط٢يٳززضثبلايسٷ٧بٶؿٵثبقس)ق٧٭ 

 (1-7ثيطيف)ٶعٸٮي(:ا٪ط٢يٳزظيطسٷ٧بٶؿٵثبقس.)ق٧٭ 

 سٷ٧بٶؿٵثٻؾٳزثبلاثب1-8سط.زضق٧٭ٷ٧بٶؿٵثبيسټٱخٽزثبضٸٶسحط٦ز٦ٷس.ظاٸيٻسٷسسط،ضٸٶسؾطيٕس،
زټس٦بلايٲٹضزٲٗبٲٯٻزضي٥ضٸٶسثٹٮيف)نٗٹزي(٢ٹيي٥ظاٸيٻسٷساقبضٺزاضز.ايٵٲؿئٯٻٶكبٴٲي

 اؾز.


2009ٶٹاٲجط9:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹثطايذٹضا٤زاٰ،1-6ق٧٭
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2009ٶٹاٲجطBBD،9:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹثطاي1-7ق٧٭


2009آ٪ٹؾزAAPL،1:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹثطاي1-8ق٧٭
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 ٲسرضٸٶسذٷثيديسا٦ٷس.زټس٦ٻ٢يٳزٲٳ٧ٵاؾززض٦ٹسبٺا٪طسٷ٧بٶؿٵٲؿُح٪طزز،ايٵٲؿئٯٻٶكبٴٲي

سٹاٶسثٻظٸزيٲ٧ٗٹؼ٪طززٲسرٲيطا٢تثبقيسچٹٴضٸٶس٦ٹسبٺا٪طزضزاذ٭ي٥سطيسثبظټؿشيسدؽثبيسٲ
 (.1-9)ق٧٭


2009آ٪ٹؾزAAPL،1:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹثطاي1-9ق٧٭

 ٦ٷسايٵٲؿئٯٻاٲطيٲٽٱسٷ٧بٶؿٵي٥حٳبيز/ٲ٣بٸٲز٦ٹسبٺٲسراؾز.ظٲبٶي٧ٻ٢يٳزسٷ٧بٶؿٵضا٢ُٕٲي
 (10-1ٲسرٲٽٱضاق٧ؿشٻاؾز)ق٧٭٦ٹسبٺاؾزظيطا٢يٳزي٥ٲ٣ساضحٳبيز/ٲ٣بٸٲز


2009آ٪ٹؾزAAPL،1:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹثطاي1-10ق٧٭

http://abcbourse.ir/


  26 

 

 زټس٦ٻؾٻحبٮززضي٥ضٸٶس،ا٪ط٢يٳزسٷ٧بٶؿٵضازضخٽزٲربٮٝضٸٶس٦ُٕ٢ٷس،ايٵٲؿئٯٻٶكبٴٲي

 سٹاٶسضخزټس:ٲرشٯٝٲي

 ي٥دٹٮج٥خعئيخبيياؾزدٹٮج٥خعئي٦ٹسبٺ ٢ُٕٲيٲسر: ټط٪ع٦ٻ٢يٳزسٷ٧بٶؿٵضا ٦ٷساٲب
٦يدٷؿٵضا٢ُٕٶ٧ٷس.ثٗساظايٷ٧ٻ٢يٳزسٷ٧بٶؿٵضا٦ُٕ٢ٷس،ؾذؽ٢يٳزٲؿيطانٯيٸاٸٮيٻضٸٶسضا

ٲسسيؾٹزذٹزضازټس٦ٻسطيسضټبي٦ٹسبٺ(.ايٵحبٮزٖٳٹٲبًظٲبٶيضخٲي1-11ازاٲٻذٹاټسزاز)ق٧٭
 ٶٳبيٷس.ٯٷسٲسرٲٹ٢ٗيزحب٬حبيطذٹزقبٴزضثبظاضضاحّٟٲي٪يطٶس.سطيسضټبيثاظثبظاضٲي


2009آ٪ٹؾزSPX،7:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹثطاي1-11ق٧٭

 ُٕدٹٮج٦٥ٹسبٺٲسرٲٽٱ:زضي٥دٹٮج٥ٲٽٱ٢يٳز،سٷ٧بٶؿٵٸ٦يدٷؿٵضازضخٽزٲربٮٝضٸٶس٢

ظٲبٶي٦ٻايٵحبٮزضخزټس،زضٶٽبيز٢يٳزثب٢ُ ٦ٕطزٴټطزٸسبيآٶٽبزضخٽزضٸٶسذٹاټس٦طز.
(.زضايٵحبٮز،سطيسضټبييثبٲٹ٢ٗيزثٯٷسٲسرٲ٣ساضياظؾٹز1-12انٯيزٸثبضٺثبظذٹاټس٪كز)ق٧٭

ټٳٻدٹظيكٵذٹزذبضجٶرٹاټٷسقسظيطاآٶٽباٖش٣بززاضٶس٦ٻايٵ اظ ټط٪ع آٶٽب ذٹاټٷس٪طٞز. ضا ذٹز
 ٵ٦ٻدٹٮج٥انٯيذبسٳٻيبثس،ازاٲٻذٹاټسزاز.٦بلا)ؾٽٱ/اضظ(ثٻضٸٶسانٯيثٗساظاي
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2009آ٪ٹؾزSPX،7:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،1-12ق٧٭

 ٦ٷس.س٣بَٕثط٪كزضٸٶس:ؾٹٲيٵحبٮزقجيٻثٻحبٮززٸٰاؾز٦ٻ٢يٳزټٱسٷ٧بٶؿٵٸټٱ٦يدٷؿٵضا٢ُٕٲي
ؾط٪طٞشٻٶرٹاټسقس.زضايٵحبٮز٦بلازضخٽز٧ٖؽضٸٶسضخذٹاټسزاز.ټطچٷس،ضٸٶسانٯيټط٪عزٸثبضٺاظ

ٸاضزي٥اٮ٫ٹيسثجيز)ؾبيسٸي(ٲي يب (.زضايٵ1-13٪يطز)ق٧٭قٹزٸيبضٸٶسخسيسيق٧٭ٲي)ؾٽٱ/اضظ(
سٹاٶٷسيبزضي٥زٸضٺقٹٶس.آٶٽبايٵ٦بضضاٲيټبيكبٴثٻَٹض٦بٲ٭ذبضجٲيحبٮز،سطيسضټبيثٯٷسٲسراظدٹظيكٵ

 زټٷس.ټٷسٸيبزضثطذيٲٹاضزايٵ٦بضضاثٻنٹضر٦بٲ٭اٶدبٰٲيظٲبٶيذبلاٶدبٰز


2009غٸئٵSPX،29:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،1-13ق٧٭
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 سٷ٧بٶؿٵثبيسٶعزي٥ثٻ٢يٳزثبقس.ا٪ط٢يٳزٸسٷ٧بٶؿٵٶعزي٥ثٻي٧سي٫طثبقٷس،دؽضٸٶسثٻَٹضآټؿشٻ

ثبقس.ا٪ط٢يٳزاظسٷ٧بٶؿٵٞطاض٦ٷس،دؽقبٶؽظيبزيٸثسٸٴټيچسساذ٭زضحب٬نٗٹز/ٶعٸ٬ٲلايٱٲي
ٸخٹززاضز٦ٻ٢يٳزدٹٮج٦٥ٷسٸسلاـٶٳبيسسبزٸثبضٺثٻسٷ٧بٶؿٵثطذٹضز٦ٷسظيطازضايٵحبٮز٢يٳزاظ

ثبقس.٪بټياٸ٢بر،ٲٳ٧ٵاؾزسٹييحٲٷبؾجياظايٵحبٮزٲي1-14سٗبز٬ثؿيبضذبضجقسٺاؾز.ق٧٭
ثب٦يدٷؿٵٸيبحشيسبثٗساظ٦يدٷؿٵثطايايدبزي٥دٹٮج٥انٯييبي٥ثط٪كز٢يٳزحشيسٳبٰضاٺ

 قٹز،ٲطا٢تثٹز.ضٸٶسٲؿبٞشيضاثبټٱَيٶٳبيٷس.ثٷبثطايٵ،ثبيسظٲبٶي٧ٻ٢يٳزاظسٗبز٬ثبسٷ٧بٶؿٵذبضجٲي


2009ٲبضؼSPX،9:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،1-14ق٧٭

 كيجنسن:
٦يدٷؿٵحط٦زٲيبٴٻقطحٲيزٸٲيٵاٶسي٧بسٹضي٦ ٦يدٷؿٵاؾز. ٶكبٴٲيزټٱ، زټس.ثٷبثطايٵ،ٲسر٢يٳزضا

قٹز،ؾجعثبقس.ضٶ٫ي٦ٻ٦يدٷؿٵثٻٸؾيٯٻآٴٶٳبيفزازٺٲي٦يدٷؿٵثطايسطيسضټبزضثبظاضزاضاياټٳيزظيبزيٲي
اؾز.ٞطٲٹ٦٬يدٷؿٵٖجبضراؾزاظ:

2

ري٠ٰ(ثبلاسطيٵ ٢يٳزسطيٵدبئيٵ( 
زٸضٺ26ثطاي

٦ٷٷس)ق٧٭ثبقس٦ٻا٦ثطسطيسضټبيخعءٸٲٹؾؿبراظآٴاؾشٟبزٺٲيايٲيزٸضٺ30ؿٵقجيٻٲيبٶ٫يٵٲشحط٦٤يدٷ
9ثبقس.ثٻخبيٲي«ټبسطيٵ٢يٳزدبئيٵ»ٸ«ټبثبلاسطيٵ٢يٳز»(.زضؾزٲبٶٷسسٷ٧بٶؿٵ،٦يدٷؿٵثطاؾبؼ15-1

ٞطيٱضٸظاٶٻ،٦يدٷؿٵس٣طيجبًي٥ٲبٺ)ٸي٥ټٟشٻٸي٥ثبقس.ثطايسبيٱزٸضٺٲي26زٸضٺسٷ٧بٶؿٵ،٦يدٷؿٵثطاؾبؼ

ٶكبٴٲي ضا ٲٗبٲٯٻ( 2زټس،زضحبٮي٧ٻسٷ٧بٶؿٵس٣طيجبًضٸظ

1
1
ټٟشٻ)٦ٻقبٲ٭سُٗيلارآذطټٟشٻزضچبضرٶيؿز(ضا

ٶٳبيٱ.زټس.ثٻټٳيٵزٮي٭اؾز٦ٻسُٗيلارآذطټٟشٻضاٲحبؾجٻٶٳيٶكبٴٲي
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2009ٶٹاٲجطSPX،9:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،15-1ق٧٭

ټبيايچيٳٹ٦ٹحٹ٬ايٵاٶسي٧بسٹضثبقس.ثؿيبضياظاؾشطاسػي٦يدٷؿٵي٧ياظاٶسي٧بسٹضټبيانٯيؾيؿشٱايچيٳٹ٦ٹٲي
ؾبظيٱ:ٲشٳط٦عاؾز.ايٷدبٲُبٮجي٦ٻثبيسزضٲٹضز٦يدٷؿٵثيبٴٶٳٹزضاذبَطٶكبٴٲي

 سٳبيلارثبظاض 

 (1-16زي(:ا٪ط٢يٳزثبلاي٦يدٷؿٵثبقس)ق٧٭ثٹٮيف)نٗٹ 


:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹاظحؿبةَلايٲيٷيآسي1-16ق٧٭
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 (1-17ثيطيف)ٶعٸٮي(:ا٪ط٢يٳزدبئيٵ٦يدٷؿٵثبقس)ق٧٭ 


2009ٶٹاٲجطUSDJPY،11:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹاظ1-17ق٧٭

 سطاؾز.٦زاؾز،حط٦زٶٳبيس.قيتسٷسسط،ثٻٲٗٷبيضٸٶس٢ٹي٦يدٷؿٵثبيسزضټٳبٴخٽشي٦ٻضٸٶسزضحب٬حط
٦يدٷؿٵٲؿُحاؾزٸؾذؽقطٸٔثٻحط٦زثٻؾٳزثبلاٲي1-18زضق٧٭ ٦ٷس.٦يدٷؿٵ٣ٍٞظٲبٶيثٻ،

26«ټبيسطيٵدبئيٵدبئيٵ»ٸ«ثبلاسطيٵثبلاټب»٦ٷس٦ٻ٢يٳزحب٬حبيطثبلاسطاظٲيبٶ٫يٵؾٳزثبلاحط٦زٲي
 ٻثبقس.ثطذلاٜسٷ٧بٶؿٵ،٢يٳزثبيسحط٦برظيبزيزاقشٻثبقسسبثط٦يدٷؿٵسبثيطث٫صاضز.زٸضٺ٪صقش


:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹاظَلايٲيٷيآسي1-18ق٧٭
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ايٲحبؾجٻقٹز.ايٵحطٜثٻچٻٲٗٷيزٸضٺ26زاٶيٱ٦ٻ٢يٳزثبيسثطايي٥زٸضٺزضظٲبٴاؾشٟبزٺاظ٦يدٷؿٵ،ٲي
ٶسضااظزؾزذٹاټيٱزاز؟دبؾدثٻايٵؾٹا٬،ثٯٻاؾز.٢ُٗبًآٚبظضٸٶسضااظزؾزذٹاټيٱزازظيطااؾز؟آيبقطٸٔضٸ

ضٸٶسٸخٹززاضز،زضٲٷشٓطٲي اٲ٧بٴٸخٹز ٮحب٢ِيٳشياثجبرٶكٹز اظ ا٪ط چطا سثجيز٦ٷس. ضٸٶسذٹزـضا ٲبٶيٱسب
سٶساقشٻثبقس،دؽضٸٶسٲبزضايٵنٹضرثبيسزض٪يطيٱ؟ا٪طٸاضزسطيسيقٹيٱ٦ٻضٸٶٲٗطوضيؿ٥ٸذُط٢طاضٲي

حبٮزؾبيسٸييبسثجيزثبقس.زضحبٮزسثجيزٸؾبيسٸي،حؿبةقٳبثٻنٹضرٲثجزٸٲٷٟيٶٹؾبٴذٹاټسٶٳٹز.

 زټٷسٺايٵاؾز٦ٻ٢يٳززضحبٮزسثجيزٸؾبيسٸيټٷ٫بٲي٧ٻ٦يدٷؿٵٲؿُحٸنبٜاؾز،ايٵاٲطٶكبٴ

 (1-19اؾزٸضٸٶسٶساضز)ق٧٭

 ٢ُٕٲي ظٲبٶي٧ٻ٢يٳز٦يدٷؿٵضا ٦ٯيسياؾز. ٦ٷس،ايٵس٣ب٦َٕيدٷؿٵي٥حٳبيز/ٲ٣بٸٲزانٯيٸ
 (.1-19ايٲٽٱاؾزظيطازضايٵحبٮز٢يٳزي٥حٳبيز/ٲ٣بٸٲزانٯيضاق٧ؿشٻاؾز)ق٧٭ٲؿئٯٻ


2009ٶٹاٲجط9ٲيٷيٞيٹچط،S&P:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ1-19ق٧٭

 اٲطي٦٥ٷس،ٶكبٶسټٷسٺايٵاؾز٦ٻٲٳ٧ٵاؾزسٛييطضٸٶسضخزټس.ايٵيدٷؿٵضا٢ُٕٲيظٲبٶي٧ٻ٢يٳز٦

٢طيت ثط٪كزضٸٶسٲيٲؿئٯٻ٦ٯيسيخٽزسٗييٵاٲ٧بٴثطٸظ ثبقس.ا٪ط٢يٳزاٮٹ٢ٹٔي٥دٹٮج٥انٯييب
 (.1-19سٹاٶسضخزټس)ق٧٭٦يدٷؿٵضا٢ُٕٶ٧ٷس،ټيچي٥اظايٵزٸحبٮزٶٳي

 ٸ٦يدٷؿٵ،ي٧ياظؾٻحبٮزظيطٲٳ٧ٵاؾزضخزټس:ثب٦طاؼ٢يٳز 

 زټس.ثطذياٞطازؾٹزضازضخٽسٸثٻٲؿيطضٸٶسانٯيازاٲٻٲيدٹٮج٥خعئي:٢يٳزاظضٸي٦يدٷؿٵٲي

اٶسٸاحشٳبلاًا٦ٷٹٴټبيكبٴضاح٦ّٟطزٺټٷٹظدٹظيكٵ«ثبظي٫طاٴ»٦ٷٷس،اٲبا٦ثطايٵحبٮزثطزاقزٲي
اٖش٣بززاضٶس٦ٻضٸٶسثٻدٹٮج٥ٲيٷٹضاٞعايفٲيټبيكبٴضاثبدٹظيكٵ زټٷس.زضايٵحبٮزسطيسضټبٸا٢ٗبً

 (.1-20َٹض٢ٹيازاٲٻذٹاټسيبٞز)ق٧٭
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2009ٶٹاٲجطAAPL،6:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ1-20ق٧٭

 ٽزدٹٮج٥انٯي:٢يٳز٦يدٷؿٵضازضذلاٜخٽزضٸٶس٢ُٕٶٳبيسٸزضٶٽبيززٸثبضٺ٦يدٷؿٵضازضخ

حب٬ضخزازٴاؾزازاٲٻيبثس.)ق٧٭ ضٸٶسانٯي٦ٻزض سب (.سطيسضټبي1-21ضٸٶس٢جٯي٢ُٕٶٳبيس،
اٶساٲبآٶٽبټٷٹظٲ٣ساضيدٹظيكٵثبظزاضٶسظيطاثبٸضزاضٶسثٯٷسٲسرٲ٣ساضيؾٹزاظايٵحط٦ز٦ؿتٶٳٹزٺ

 ٦بلا/اضظثٻحط٦ززضخٽزضٸٶسانٯيذٹزازاٲٻذٹاټسزاز.


2009ٶٹاٲجطAAPL،9:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ1-21ق٧٭
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 ٦يدٷؿٵضا٢ُٕٲي ٢يٳزي٧جبض ٦ٷسٸؾذؽټط٪عٲدسزا٦ًيدٷؿٵضاثطايازاٲٻضٸٶسثط٪كزضٸٶس:

٦ٷس(.زضايٵنٹضر،انٯي٢ُٕٶرٹاټس٦طز)٣ٍٞي٧جبض٦يدٷؿٵضازضذلاٜخٽزضٸٶسانٯي٢ُٕٲي
 سثجيز)ؾبيسٸي( زٸضٺ ٸاضز ايٷ٧ٻثبٖثثط٪كزضٸٶسٲي٦بلا/اضظ يب ٸ ا٦ثط1-22قٹز)ق٧٭قسٺ .)

 قٹٶس.ټبيكبٴذبضجٲيسطيسضټبيثٯٷسٲسرزضايٵحبٮزاظدٹظيكٵ


2008ٲي30:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹٲيٷي٪ٯسٞيٹچط،1-22ق٧٭

 ٯٻٶكبٶسټٷسٺايٵ٪يطز،ايٵٲؿئ٦يدٷؿٵثبيسٶعزي٢٥يٳزثبقس.ظٲبٶي٧ٻ٢يٳزاظ٦يدٷؿٵذيٯيٞبنٯٻٲي
(.ي٥ضٸٶسذٹة،ضٸٶسي1-23سطيٶؿجزثٻ٦يدٷؿٵحط٦زٶٳٹزٺاؾز)ق٧٭اؾز٦ٻ٢يٳزثبٶطخؾطيٕ

ضٸظضاٶكبٴ26اؾز٦ٻ٢يٳزٸ٦يدٷؿٵثبٶطخثبثشيٶؿجزثٻټٱحط٦زٶٳبيٷس.اظآٶدبئي٧ٻ٦يدٷؿٵ
خٹزي٥دٹٮج٥انٯيٸيبحشيثط٪كززټس،احشٳب٬ظيبزيٸخٹززاضز٦ٻ٢يٳزاظ٦يدٷؿٵثٻزٮي٭ٸٲي

 ضٸٶسزٸضقٹز.
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2009ٶٹاٲجطSPX،9:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ1-23ق٧٭

سٹاٶيس،ٲي«ٞبنٯٻ»زٸضٺچ٣سضثبيساظ٢يٳزٞبنٯٻزاقشٻثبقس؟ثطايسٗييٵٲ٣ساض26اظايٵخٽز،٦يدٷؿٵثطاؾبؼ
ټبيانٯيزي٫طثبظ٪طزيسٸظٲبٶي٧ٻضٸٶسٲ٧ٗٹؼقسٺدٹٮج٥ټبي٢يٳزديكيٵ(زضټبي٢ج٭)سبضيرچٻ،ٲيٯٻثٻظٲبٴ

ٶٳبيسٲثبٮيثيبٴٲي1-23اٶس.ق٧٭ٲطاخٗٻ٦ٷيسٸٲكرمٶٳبئيس٢يٳزٶؿجزثٻ٦يدٷؿٵچ٣سضاظټٱٞبنٯٻ٪طٞشٻ
ٺ٦طزٴايٵزٸاظټٱضاٲكرمٶٳبييس.ٲك٧٭ٶ٫ب«ٞبنٯٻ»٦ٻچُٹضثٻٶٳٹزاضټبي٢جٯيٶ٫بٺ٦ٷيسسبٲ٣ساضٸٲيعاٴ

٢ُٗي ٲ٣ساض سٗييٵ ثطاي ٢جٯي ٶٳٹزاضټبي ٲشٟبٸراؾز.«ظٲبٴ»ايٵاؾز٦ٻايٵٞبنٯٻٶؿجزثٻ«ٞبنٯٻ»ثٻ
ټبيي٦ٻٞطاضيزثبظاضثبلااؾزايٵاٖسازٶؿجزثٻظٲبٶي٦ٻٞطاضيزثبظاضدبئيٵاؾز،ثعض٪شطذٹاټسثٹز.ثٷبثطايٵ،ظٲبٴ

ثبظاضسٷٓيٱ٪طزز.ٲشٷبؾتثبٞطاضيز«ٞبنٯٻ»ٶيبظاؾزٲ٣ساض
ٲبٶٷسٲيبٶ٫يٵزاٲٷٻنحيح اٶسي٧بسٹضټبيٞطاضيزثبظاض اظ سطيسضټب اؾشٟبزٺ(Average True Range)ثطذياظ

ثعض٪شطقسٸدٹٮج٥ضخزازٺاؾز.ATR×2اظ2009غٸئٵ8زټسچُٹض٢يٳززضٶكبٴٲي1-24ٶٳبيٷس.ق٧٭ٲي
ٲي ثٷبثطايٵ، ٲؿبٸيسٹاٴ٢بٶٹٶيٸيٕٶٳٹز٦ٻا٪ط يب زٸضٸ»سٹاٴ٢يٳزضاثبقس،دؽٲي٢ATR×2يٳزثيكشط

اظ٦يدٷؿٵزضٶٓط٪طٞز.«زاضٞبنٯٻ
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2009ٶٹاٲجطSPX،9:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ1-24ق٧٭

سٹاٶيسٲلاحٓٻٶٳبئيس٢يٳزٲي1-25ثيبييسثٻٲثب٬زي٫طيثطايزض٤ضاثُٻ٢يٳزٸ٦يدٷؿٵٶٓطثيب٧ٞٷيٱ.زضق٧٭
ثبقس،٦يدٷؿٵثٻؾٳزدبئيٵحط٦زيبثس.ظٲبٶي٧ٻضٸٶسزضحب٬ازاٲٻٲيٳٹزٺٸضٸٶسثيطيف)ٶعٸٮي(ازاٲٻٲياٞزٶ

زټس٢يٳزثٻحبٮزسثجيزٸؾبيسٸيزضآٲسٺٶٳٹزٺاؾز.ثٗساً،٦يدٷؿٵثٻحبٮزٞٯزٸٲؿُحزضآٲسٺ،٦ٻٶكبٴٲي
ٲبٶس،٦يدٷؿٵ،٢يٳزٸسٷ٧بٶؿٵضاٲؿُحثب٢يٲياؾز.اظآٶدبيي٦ٻ٦يدٷؿٵثطايٲسرظٲبٴَٹلاٶيثٻحبٮز

ثٻ٦يدٷؿٵثطذٹضزٶٳبيسٸثٻؾٳز»اـضااظؾط٪يطز،ٶٳبيسسبثٻخبيايٷ٧ٻ٦يدٷؿٵحط٦زضٸٶسٶعٸٮيٸازاضٲي
«.٦يدٷؿٵثط٪طزز


2009ٞٹضيٻ10:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹٲيٷي٪ٯسٞيٹچط،1-25ق٧٭
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٢يٳزٸسٷ٧بٶؿٵٸؾذؽ٢يٳزٸ٦يدٷؿٵضاٲٹضزثحث٢طاضذٹاټيٱزاز.ا٦ٷٹٴ،ثيبييسټٳٻاظايٵٶ٣ُٻثٻثٗس،ضاثُٻ
ايٵاخعاءؾيؿيشٱايچيٳٹ٦ٹضا٦ٷبضټٱ٢طاضزټيٱسبضاثُٻثيٵ٢يٳز،سٷ٧بٶؿٵٸ٦يدٷؿٵضاٲٹضزثحث٢طاضزټيٱ.

اؾشٟب ٶٳبيٱايٵاؾز٦ٻي٥ظٸجټٳطاٺ٢يبؾي٦ٻٲبيٯٱزض٦لاؾٱثطايثٽشطيٵقطحضاثُٻثيٵايٵٲشٛيطټب زٺ
اٶس.ٶبٰايٵظٸجخبٴٸٲطيٸٶبٰٞطظٶسقبٴثٵاؾز.ثٵ٢يٳزاؾز،خبٴظزٴثٻدبض٦يضٞشٻ٦ٹز٦كبٴثطاي٢سٰ

ٸ٢شي٦ٻؾٟطايٵذبٶٹازٺزضدبض٤آٚبظٲي اثشسا، زض ٪طزز،ټطؾٻٶٟطزض٦ٷبضټٱ٦يدٷؿٵٸٲطيسٷ٧بٶؿٵاؾز.
٦ٷسسبټب،ثٻَٹضٲساٸٰسلاـٲيخٽزټٳطاٺثبټٱزضحب٢٬سٰظزٴټؿشٷس.ثٵ،ٲبٶٷسا٦ثطثچٻټؿشٷس.آٶٽبزضي٥

٦ٷٷسثٵضازضٲؿيطنحيح٢طاضزټٷسٸټٳيكٻسطاظٸاٮسيٷفحط٦ز٦ٷس.ټطچٷس،ټٱٲطيٸټٱخبٴ،ؾٗيٲيؾطيٕ
قٹز.زضظٲبٴذٹضزٴسٯٟٷيٲٽٳيثط٢طاضٲياٸضاٶعزي٥ثٻذٹزقبٴٶ٫ٽساضٶس.ثٗساظٲسسي،اظٲح٭٦بضخبٴسٳبؼ

حط٦زخبٴثٻزٮي٭سٳبؼسٯٟٷي ٲسسي، ثٗساظ ټطچٷس، ٦ٷبضټٱټؿشٷس. زض ټٳ٫ي خبٴ، سطاـآټؿشٻظٶ٩سٯٟٵ
ظزٴثبقس.ٲطيٸثٵثٻ٢سٰٶٳٹزٴٲطيٸثٵٶيعٲي٦ٷس،زضحب٬زٶجب٬سطحط٦زٲيقٹز.خبٴټٳبٶُٹض٦ٻآټؿشٻٲي

قٹزآٶٽبثٻسسضيحخٯٹسطاظخبٴزضحب٬حط٦زثبقٷس.زټٷسايٵاٲطثبٖثٲيقبٴازاٲٻٲيٖزٲٗٳٹ٬ٸحط٦زثبؾط
ؾبظزثٷبثطايٵآٶٽبظزٴٸحط٦زآضاٰآٶٽبضاٲرش٭ٲي٪يطٶسچٹٴٲ٧بٮٳٻسٯٟٷي،٢سٰآٶٽبثٻايٵزٮي٭اظخبٴؾج٣زٲي

يبثس،خبٴثيكشطٸثيكشطاظبٶُٹض٦ٻسٳبؼسٯٟٷيازاٲٻٲيقٹٶس.ټٳذٹاټبٴايدبزٲ٣ساضيًٞبثيٵخبٴٸذٹزقبٴٲي
ټبثٻنٹضرٶٳبيس.ايٵحبٮزټبيٲشٟبٸسيثطاي٢سٰظزٴٸحط٦زآٶٽبايدبزٲيقٹز.ايٵاٲطحبٮزٲطيٸثٵزٸضٲي

ثبقٷس.ظيطٲي
اًثٻټطزٸيآٶٽبـٲطيٸثٵ٪يطزآټؿشٻحط٦ز٦ٷسثٻاٲيسايٷ٧ٻثشٹاٶسثٗساٸٮيٵحبٮزايٵاؾز٦ٻخبٴسهٳيٱٲي

٦ٻظٲبٴٲي ټطچٷسټٳبٶُٹض ثطؾس. ٪صضز،ٲطيٸثٵآٶ٣سضاظاٸزٸضذٹاټٷسقس٦ٻزي٫ط٢بزضٶرٹاټٷسثٹزخبٴضاـ
ثبٖثايدبزٲك٧٭ثعض٪يذٹاټسقسظيطاا٦ٷٹٴٲطيثبيسثطايذٹزـسهٳيٳبسياسربشٶٳبيس.ي٥ ايٵاٲط ثجيٷٷس.

ٲطيٸټٱثٵټطزٸٲشٹ٢ٝقٹٶسٸٲٷشٓطثٵثٳبٶٷسسبثٻآٶٽبثطؾس.ثبايٵٞطو٦ٻخبٴ٪عيٷٻايٵاؾز٦ٻټٱ
ضٞشٷفضاثٻَٹض٦بٲ٭ٲشٹ٢ٝٶٷٳٹزٺاؾز.ټيچضاټيٸخٹزٶساضز٦ٻٲطيٲشٹخٻايٵٲؿئٯٻقٹزظيطاحط٦زٸضاٺ

اٶس٦يخٯٹسطاظٸيازاٲٻزټسٸزضٖيٵسٹاٶسثٻثٵاخبظٺزټسسبثٻحط٦شفخبٴزضحٹظٺزيساٸٶيؿز.زٸٰ،ٲطيٲي
سطيحط٦ز٦ٷس،ثبايٵاٲيس٦ٻخبٴثٻاٸثطؾس.ا٪طثٵثؿيبضاظٲطيزٸضقسٺثبقس،ٲطيثٻحب٬اٸثبؾطٖزآټؿشٻ

ثٵاٖلاٰذُطذٹاټس٦طز٦ٻثبيؿشسسبٲطيثشٹاٶسثٻٸيثطؾسٸيبٲطيثٻثٵذٹاټس٪ٟز٦ٻثٻؾٳزاٸثيبيس.

٧ياظايٵٸ٢بيٕضخزټس،ثٵٸٲطيٲدجٹضذٹاټٷسقسٲٷشٓطخبٴثٳبٶٷسسبخبٴثٻآٶٽبثطؾس.ا٪طخبٴثطايظٲبٶي٧ٻي
ذٹاټسقسچٷيٵٞطو٦ٷس٦ٻخبٴحط٦شفضاثٻَٹض٦بٲ٭ ٲطيٲدجٹض ٶيبيس، ٲسرظٲبٴَٹلاٶيثٻزٶجب٬آٶٽب

خبٴضا ثبيسثٻؾٳز٣ٖتثط٪طزٶسسب ثٷبثطايٵآٶٽب ديسا٦ٷٷس.ظٲبٶي٧ٻآٶٽبخبٴضايبٞشٷس،آٶٽبٲدجٹضٶسٲشٹ٦ٝ٢طزٺ
ذٹاټٷسثٻحط٦شكبٴزضدبض٤ازاٲٻزټٷسٸيبثٻذبٶٻثط٪طزٶس.سهٳيٱث٫يطٶس٦ٻآيبٲي

ايٵاؾز٦ٻخبٴسهٳيٱٲي ثٻزٮي٭سٳبؼسٯٟٷيزٸٲيٵؾٷبضيٹ ثيٷسخبٴاـثٻَٹض٦بٲ٭ثبيؿشس.ٲطيٲي٪يطز
ضؾٷسٸزي٫طايذبلٲيزټٷس.ظٲبٶي٧ٻآٶٽبثٻٶ٣ُٻطزٸثٻحط٦شكبٴثٻؾٳزخٯٹازاٲٻٲيايؿشبزٺاٲبٲطيٸثٵټ

سٹاٶٷسخبٴضاثجيٷٷس،سٹ٢ٝذٹاټٷس٦طزٸثٻخبيي٦ٻخبٴحط٦شفضاٲشٹ٢ٝٶٳٹزٺثبظذٹاټٷس٪كز.ٶٳي
ٶسضخزټس.قٳبثبيسزضٲٹضزټٳٻسٹاايٵزٸٲثب٣ٞ٬ٍزٸٶٳٹٶٻاظچٷسيٵؾٷبضيٹيٲرشٯٟيټؿشٷس٦ٻزضايٵٲثب٬ٲي

٧ٞط٦ٷيسظيطاايٵاٲطثٻقٳبچكٱ سٹاٶيساٶساظٖٳي٣يزضٲٹضزضاثُٻ٢يٳز،٦يدٷؿٵٸسٷ٧بٶؿٵذٹاټسزاز.ٲيآٶٽب
سٹاٶيسٲٟٽٹٰدٹٮج٥ضاٶيعثٻايٵٲثب٬ٲطسجٍؾبظيس.ي٥ٲطحٯٻخٯٹسطضٞشٻٸٲي

http://abcbourse.ir/


  37 

 

 چيكَاسپي:
٢ ثحث ٲٹضز ٦ٻ اٶسي٧بسٹضي ذٹاټٱزازچي٧ٹاؾذٵاؾز)ق٧٭ؾٹٲيٵ چي٧ٹاؾذٵٲٹٲٷشيٹٰ)قشبةٸ1-26طاض .)

ثٻٖجبضرزي٫ط،چي٧ٹاؾذٵٲي ٢يٳزاؾز. سٹاٶسضخٶسټس.ثٻذبَطسٹاٶسضخزټسٸيبٲي٪ٹيسي٥ضٸٶسٲيخٷجف(
زټس،ٶكبٴٲيثبقس.ضٶ٫ي٦ٻچي٧ٹاؾذٵضازاقشٻثبقيس،ضٸٶسٖجبضراظحط٦زثٯٷسٲسر٢يٳززضي٥خٽزذبلٲي

اضٚٹاٶياؾز.


2009ٶٹاٲجط10:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹٲيٷي٪ٯسٞيٹچط،1-26ق٧٭

ٞطٲٹ٬چي٧ٹاؾذٵٖجبضراؾزاظ:
زٸضٺ٢ج٭سٛييطٲ٧بٴزازٺقسٺاؾز.26ټبيحب٬حبيط٦ٻثٻ٢يٳز

ثٻزض٤آٴٶيؿشٷ ٢بزض اٞطاز اؾز٦ٻا٦ثط اٶسي٧بسٹضي چي٧ٹاؾذٵ ؾبز٪ي، ٸخٹز ټٳچٷيٵچي٧ٹاؾذٵي٧ياظثب س.
زٸضٺ٢ج٭سٛييطٲ٧بٴ26اٶسي٧بسٹضټبيٲٹضزٖلا٢ٻٲٵزضايچيٳٹ٦ٹاؾز.اؾبؾبً،چي٧ٹاؾذٵ٢يٳزاٲطٸظاؾز٦ٻثٻ

ٶٳبئيس)ق٧٭زٸضٺ٢ج٭ٲ٣بيؿٻ26زازٺاؾز.قٳبثٻٸؾيٯٻايٵاٶسي٧بسٹضخبثدبييٸحط٦ز٢يٳزاٲطٸظضاثب٢يٳز
27-1.)
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2009ٶٹاٲجط10:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹٲيٷي٪ٯسٞيٹچط،1-27ٶٳٹزاض

ايٷدبٲُبٮجيٸخٹززاضز٦ٻزضٲٹضزچي٧ٹاؾذٵثبيسذبَطٶكبٴقس:

 سٳبيلارثبظاض 

 (1-28زٸضٺ٢ج٭٢طاضزاقشٻثبقس)ق٧٭26ثٹٮيف)نٗٹزي(:ا٪طچي٧ٹاؾذٵثبلاي٢يٳز 


2009ٶٹاٲجط10ٞيٹچط،:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹٲيٷي٪ٯس1-28ٶٳٹزاض
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 (.1-29زٸضٺ٢ج٭٢طاضزاقشٻثبقس)ق٧٭26ثيطيف)ٶعٸٮي(:ا٪طچي٧ٹاؾذٵظيط٢يٳز 


2009ٶٹاٲجطUSDCAD،9:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ1-29ق٧٭

 (.1-30زٸضٺ٢ج٭ضاٮٳؽ٦ٷسٸيبثٻآٶٽبٶعزي٥قٹز)ق٧٭26سثجيز)ؾبيسٸي(:ا٪طچي٧ٹاؾذٵ٢يٳز 


2009ٶٹاٲجطUSDJPY،9:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ1-30ق٧٭
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 ضٸـثطضؾيقشبةٸخٷجفثبظاض،سٗييٵٶحٹٺحط٦ز اؾز. قشبةٸخٷجفثبظاض اٶسي٧بسٹض ايٵاٶسي٧بسٹض،

٪يطٰ.ا٪طزٸضٺخٯٹسطضازضٶٓطٲي10سب5ثبقس.ٲٵٲٗٳٹلاًچي٧ٹاؾذٵثٻؾٳز٢يٳززضچٷسزٸضٺثٗسيٲي
ٳز٢يٳزديفضٸز،دؽضٸٶس،قشبةٸخٷجفظيبزيٶساضز.دطايؽا٦كٵ٪صقشٻ،ٶكبٶسټٷسٺچي٧ٹاؾذٵثٻؾ

ًٞبي»٪طزز.ا٪طچي٧ٹاؾذٵزضحٳبيز/ٲ٣بٸٲزآيٷسٺاؾز،٦ٻثبٖثثطٸظٲٹاٶٕٲٽٳيثطايضٸٶسخبضيٲي
ٲ٣بٸٲز٢يٳشيثبقس،دؽقشبةٸخٷجفضٸٶس٢ٹياؾزظيطا٢يٳزاٲطٸظسٳبي٭ٶساضزثٻټطٶٹٔحٳبيز/«ثبظ
 زٸضٺ٢جٯيذٹزثبظ٪طزز.26

قشبة/خٷجف٢ٹيثبظاضاؾز.چي٧ٹاؾذٵزضظيط٢يٳز1-31ق٧٭ ضٸظ٢جٯيذٹزاؾزثٷبثطايٵ26ٲثب٬ذٹثياظ
چي٧ٹاؾذٵٶعٸٮياؾز.ا٪ط٢يٳزثطايچٷسضٸظسثجيزقٹزٸثٻحبٮزؾبيسٸيزضآيس،چي٧ٹاؾذٵټٷٹظټٱثٻؾٳز

اؾزٸ٣ٍٞي٥حط٦ز٢ٹيثعض٢٨بزضاؾزثبٖثقٹز«ًٞبيؾٟيسثبظ».چي٧ٹاؾذٵزض٢يٳزحط٦زٶرٹاټس٦طز
چي٧ٹاؾذٵثٻؾٳز٢يٳزحط٦ز٦ٷس.ثٷبثطايٵچي٧ٹاؾذٵزضي٥حبٮزٶعٸٮي٢ٹياؾز،ٸايٵثسيٵٲٗٷياؾز

احشٳب٬ظيبزيٸخٹززاضزضٸٶسٶعٸٮيايدبزٸازاٲٻيبثس.


٦AUDNZDٹ:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ1-31ق٧٭ 2008ؾذشبٲجط9،

زټس،چي٧ٹاؾذٵٲثبٮياظقشبةٸخٷجفيٗيٝچي٧ٹاؾذٵاؾز.ثطاؾبؼآٶچٻزضچٷسضٸظآيٷسٺضخٲي1-32ق٧٭
ؼقسٴضٸٶس(زضآيسٸيباظٮحبِقشبةٸخٷجفثٻنٹضرؾبيسٸيٸسثجيززضآيس،سٹاٶسثٻنٹضرنٗٹزي)ٲ٧ٗٹٲي

ټبيذٹثيٶيؿشٷس.ثٻ٪طٞشٵدٹظيكٵثيطيف)ٶعٸٮي(زاضيس،حبٮززٸحبٮزٞٹ٠زضظٲبٶي٧ٻسهٳيٱ
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AUDNZD:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ1-32ق٧٭ 2009ؾذشبٲجط29،

ٲي ثطضؾي٢طاض ٲٹضز٢ًبٸرٸ ٲٹضزي٦٥بلا/اضظ زض اؾبؼچي٧ٹاؾذٵ ثط ضا خٷجفثبظاض ٸ قشبة زټيس،ظٲبٶي٧ٻ
سٹاٶسثٻؾٳز٢يٳزحط٦زٶٳبيس.ا٪ط٢يٳز٦ٻچٻظٲبٶيچي٧ٹاؾذٵٲيٲدجٹضيسثٻنٹضرٖٳٹزيٸا٣ٞيٶ٫بٺ٦ٷيس

10سب5سٹاٶسثٻؾٳز٢يٳزحط٦زٶٳبيس؟ا٪ط٢يٳزثٻٲسرزضنسثبلاٸدبئيٵضٸز،آيبچي٧ٹاؾذٵٲي10سب5ثيٵ
زاٶكدٹيبٶٱزضضٸظسثجيزقٹزٸثٻحبٮزؾبيسٸيزضآيس،آيبچي٧ٹاؾذٵثٻؾٳز٢يٳزحط٦زذٹاټسٶٳٹز؟ثطذياظ

٦ٷٷس.ا٪ط٢يٳزايٵ٦بزضضاٮٳؽ٦ٷسدؽقشبةثؿيبضيٗيٝٸا٢ٕي٦٥بزضٲطثٕثهطيثٗساظچي٧ٹاؾذٵضؾٱٲي
٦بزض»1-33سبٴٲدؿٱ٦ٷيسسبٲلاحٓٻ٦ٷيسچٻاسٟب٢يضخذٹاټسزاز.ق٧٭اؾز.ؾٷبضيٹټبيٲرشٯٟيضازضشټٵ

ٶٳبيس.سكطيحٲي2009ٶٹاٲجط9زضAUDNZDحٹ٬چي٧ٹاؾذٵضاثطاياضظ«ثهطي
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AUDNZD:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ1-33ق٧٭ 2009ٶٹاٲجط9،

 ټبيچي٧ٹاؾذٵضؾٱٶ٣بٌاٸجچي٧ٹاؾذٵ،ٲ٣بزيطحٳبيزٸٲ٣بٸٲزانٯيټؿشٷس.ا٪طي٥ذٍا٣ٞياظاٸج

اٸج ا٪ط ٶكبٴذٹاټسزاز. ٲ٣بٸٲزضا ايٵذٍٲ٣بزيطحٳبيزٸ ٧ٹاؾذٵثٻزؾزټبيٲشٗسزياظچي٦ٷيس،
ثبقس.ثيبٸضيس٦ٻآٴذٍا٣ٞيضاٮٳؽ٦طزٺثبقٷس،دؽايٵٲ٣ساض٢يٳشيي٥ٲ٣ساضحٳبيز/ٲ٣بٸٲزٲٽٱٲي

 ثبقس.زضا٦ثطحبلار،ا٪طزٸيبثيفاظزٸاٸجزاقشٻثبقيس،ايٵٲٷ٣ُٻٖٳٹٲبًي٥ٲ٣ساضٞيجٹٶبچيٲي

ذٍدٷحاٸجچي٧ٹاؾذٵضا٢ُٕٶٳٹزٺاؾز.زټس٦ٻايٵي٥ذٍا٣ٞيسطؾيٱقسٺضاٶكبٴٲي1-34ق٧٭


2009آٸضي٭GBPUSD،10:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ1-34ق٧٭
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ايٱ.سٹخٻاؾز،اٲبا٦ٷٹٴٲ٣بزيطٞيجٹٶبچيضاثطضٸيثبلايٶٳٹزاض٢طاضزازٺ1-34ټٳبٴٶٳٹزاضق٧٭1-35ق٧٭
ٞيجٹٶبچي ذٍحٳبيز/ٲ٣بٸٲزسطؾيٱقسٺاظچي٧ٹاؾذٵزضنسضيشطيؿٳز)ثبظ٪كشي23.60زاقشٻثبقيسٲ٣بزيط ثب )

ايچيٳٹ٦ٹ٦يٷ٧ٹټبيٹٸخٹززاضٶس.«زضٸٴ»ٲٷُج١اؾز.ايٵ٣ٍٞٲثبٮياؾز٦ٻچُٹضؾبيطاٶسي٧بسٹضټب


2009آٸضي٭GDPUSD،10:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ1-35ق٧٭

 اجضاء ابش كَهَ:
ؾٷٹ٦ٹاؾذٵ ثب٢يٳبٶسٺ، آذط اٶسي٧بسٹض ثٻنٹضر1-36ثبقٷس)ق٧٭ٲيBٹاؾذٵٸؾٷٹA٦زٸ اٶسي٧بسٹض ايٵزٸ .)

ٲي اٶسي٧بسٹضټبيايچيٳٹ٦ٹٲٹضزثحث٢طاض ؾبيط ثٻټٳطاٺټٱٲشٟبٸسياظ اٶسي٧بسٹض ثٻايٵزٮي٭٦ٻايٵزٸ ٪يطٶس.
لاٖبرظيبزيزضاذشيبضٲبٴ٢طاضٲي «اثط٦ٹٲٹ»ٶبٰٶٳبيٷس٦ٻثٻزټٷس.ايٵزٸاٶسي٧بسٹضزض٦ٷبضټٱ،اثطيايدبزٲياَ

٪طزز.ا٪طثبي٥ضٶ٩ذبلايدبزٲيBٸؾٷٹ٦ٹاؾذٵAقٹز.ايٵاثطثبدط٦طزٴٞبنٯٻثيٵؾٷٹ٦ٹاؾذٵٶبٲيسٺٲي
 Aؾٷٹ٦ٹاؾذٵ ؾٷٹ٦ٹاؾذٵ اظ ا٪طؾٷٹ٦ٹاؾذٵBثعض٪شط اؾزٸ دؽضٶ٩ظضزضٶ٩)نٗٹزي( اظAثبقس، ٦ٳشط
سٹاٶيساظټطضٶ٫يثطاياثط٦ٹٲٹاؾشٟبزٺٶٳبئيس،اٲبايٵضٶ٫ي.ٲيثبقسثبقس،دؽضٶ٢٩طٲع)ٶعٸٮي(ٲي Bؾٷٹ٦ٹاؾذٵ

(.1-37اؾز٦ٻٲبيٯٱاظآٴزضٶٳٹزاضټبيٱاؾشٟبزٺٶٳبيٱ)ق٧٭
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2009آٸضي٭SPX،9:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ1-36ق٧٭


2009آٸضي٭SPX،9:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ1-37ق٧٭
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٦ٷٱ:اقبضٺٲيزضايٵثرف،ثٻزٸٶٹٔاثط
(1-38اثط٦ٹٲٹيحب٬:اثطثبلاٸدبئيٵ٢يٳزحب٬حبيط)ق٧٭-1
(1-38ٲيٯٻثٻؾٳزخٯٹاٶش٣ب٬زازٺقسٺاؾز)ق٧٭26اثط٦ٹٲٹيآيٷسٺ:اثطي٦ٻ-2

 
 2119نوامبر  SPX ،9: نمودار روزانه ايچيموكو 1-38شكل 

 :Aسٌَكَاسپي 
٦ٻديفاظ«اثط٦ٹٲٹ»ٶيٳياظAاؾز.ؾٷٹ٦ٹاؾذٵAزټٱ،ؾٷٹ٦ٹاؾذٵٲيچٽبضٲيٵاٶسي٧بسٹضي٦ٻٲٹضزثحث٢طاض

آٴثحث٦طزٺ ٲٹضز ق٧٭ٲيايٵزض ضٶ٫ي٦ٻؾٷٹ٦ٹاؾذٵاٰضا ٶكبٴٲيAزټس. آثيسيطٺاؾز.ٞطٲٹ٬ضا زټس،
ٖجبضراؾزاظ:Aؾٷٹ٦ٹاؾذٵ

2

ٴؼٴا٤ٴر( ٦يدٷؿٵ( 

اؾز.زٸضٺظٲبٶيثٻؾٳزخٯٹاٶش٣ب٬زازٺقسٺ٦26ٻ
ٶٳبيسظيطازضٸا٢ٕزٸاثط٦ٹٲٹٸخٹززاضز،اثط٦ٹٲٹيحب٬ٸاثط٦ٹٲٹيآيٷسٺ.قٳبايٵاٶسي٧بسٹضا٦ثطاٞطازضا٪يحٲي

حب٬ٲيبٶ٫يٵAآيٷسٺ.ؾٷٹ٦ٹاؾذٵAحب٬ٸؾٷٹ٦ٹاؾذٵAٶ٫بٺ٦ٷيس،ؾٷٹ٦ٹاؾذٵAٲدجٹضيسثٻزٸؾٷٹ٦ٹاؾذٵ
Aطايٵ،ټٷ٫بٲي٧ٻزضحب٬ٲ٣بيؿٻ٢يٳزحب٬حبيطٶؿجزثٻؾٷٹ٦ٹاؾذٵزٸضٺ٢ج٭اؾز.ثٷبث26سٷ٧بٶؿٵٸ٦يدٷؿٵ

٢يٳز ثب ٢يٳزحب٬حبيط ٲ٣بيؿٻ حب٬ زض قٳب ٸا٢ٕ زض ٢ج٭ٲي26ټبيسٷ٧بٶؿٵ/٦يدٷؿٵټؿشيس، ثبقيس.زٸضٺ
(.خبثدبيي٢يٳزحب1٬-39ثبقس)ق٧٭آيٷسٺٲيبٶ٫يٵسٷ٧بٶؿٵحب٬حبيطٸ٦يدٷؿٵحب٬حبيطٲيAؾٷٹ٦ٹاؾذٵ

ټبيآيٷسٺسبثيطذٹاټس٪صاقز.حبيطثط٢يٳز
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2009ٶٹاٲجطSPX،9:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ1-39ق٧٭

 :Bسٌَكَاسپي 
٦ٻديفاظايٵ«اثط٦ٹٲٹ»ٶيٳٻزٸBٰثبقس.ؾٷٹ٦ٹاؾذٵٲيBدٷدٳيٵاٶسي٧بسٹضي٦ٻقطحذٹاټٱزاز،ؾٷٹ٦ٹاؾذٵ

زټس،اضٚٹاٶياؾز.ٞطٲٹ٬ؾٷٹ٦ٹاؾذٵضاٶكبٴٲيBٻؾٷٹ٦ٹاؾذٵزټس.ضٶ٫ي٦ٲٹضزثحث٢طاض٪طٞز،ضاٶكبٴٲي
B:ٖجبضراؾزاظ

2

ري٠ٰ(ثبلاسطيٵ ٢يٳزسطيٵدبئيٵ( 

زٸضٺثٻؾٳزخٯٹ26زٸضٺ٪صقشٻٸؾذؽاٶش٣ب٬ثٻٲيعاٴ52ثطاي

ٹززاضز.اياؾز٦ٻزضاٶسي٧بسٹضټبيايچيٳٹ٦ٹٸخزٸضٺسك٧ي٭قسٺاؾز،ٸزاضايثيكشطيٵزٸضٺ52ايٵاٶسي٧بسٹضاظ
ثطايسبيٱ آٴثطاثط ٲ٣ساض زاقشٻثبقيسزضؾزټٳبٶٷسؾٷٹ٦ٹاؾذٵ52ٞطيٱټٟش٫ي، ثٻذبَط ،زٸٶٹAٔټٟشٻاؾز.

ؾٷٹ٦ٹاؾذٵBؾٷٹ٦ٹاؾذٵ ٸا٢ٕٲحبؾجٻBزاضيٱ. آيٷسٺ،ٲحبؾجبرحبB٬زٸضٺ٪صقشٻاؾز.ؾٷٹ٦ٹاؾذٵ52زض
ټبي٢جٯيٸديكيٵقبٲ٭ثؿيبضياظٲيٯٻBظيطاؾٷٹ٦ٹاؾذٵحبيطاؾز.ايٵاٶسي٧بسٹضي٥اٶسي٧بسٹض٢سضسٳٷساؾز

(.1-40ثبقس)ق٧٭ٲي
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2009ٶٹاٲجطSPX،9:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ1-40ق٧٭

 ابش كَهَ:
چٷسيٵٶ٧شٻزضٲٹضزاثط٦ٹٲٹٸخٹززاضز٦ٻٖجبضسٷساظ:

 :سٳبيلارحب٬حبيط 

 (.1-41ثٹٮيف)نٗٹزي(:٢يٳزثبلاياثط٦ٹٲٹثبقس)ق٧٭ 


2009ٶٹاٲجطSPX،9:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ1-41ق٧٭
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 (.1-42ثيطيف)ٶعٸٮي(:٢يٳزظيطاثط٦ٹٲٹثبقس)ق٧٭ 


2009ٶٹاٲجطUSDJPY،9:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ1-42ق٧٭

 (.1-43سثجز)ؾبيسٸي(:٢يٳززضٸٴاثط٦ٹٲٹثبقس)ق٧٭ 


2009ٶٹاٲجطBAC،9:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ1-43ق٧٭
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 ؾٷٹ٦ٹاؾذٵ(سٳبيلارآسيAٸؾٷٹ٦ٹاؾذٵB:)آيٷسٺ 

 ثٹٮيف)نٗٹزي(:ؾٷٹ٦ٹاؾذٵAثبلايؾٷٹ٦ٹاؾذٵB(.1-44ثبقس)ق٧٭ 


2009ٶٹاٲجطSPX،9:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ1-44ق٧٭

 ثيطيف)ٶعٸٮي(:ؾٷٹ٦ٹاؾذٵAظيطؾٷٹ٦ٹاؾذٵB(.1-45ثبقس)ق٧٭ 


2009ٶٹاٲجطBAC،9ضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ:ٶٳٹزا1-45ق٧٭
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 سثجيز)ؾبيسٸي(:ؾٷٹ٦ٹاؾذٵAٲؿبٸيثبؾٷٹ٦ٹاؾذٵB(.1-46ثبقس)ق٧٭ 


2009خٹلايSPX،13:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ1-46ق٧٭

 ٢سضر:٢سضراثط٦ٹٲٹيآيٷسٺثٻٸؾيٯٻؾٷٹ٦ٹاؾذٵAآيٷسٺٸؾٷٹ٦ٹاؾذٵBقٹز.زضايٷدبآيٷسٺسٗييٵٲي
 ټبيٲرشٯٟيٸخٹززاضز:بٮزح

 ثٹٮيف)نٗٹزي(٢ٹي:اثطآيٷسٺنٗٹزياؾزٸټطزٸؾٷٹ٦ٹاؾذٵAآيٷسٺٸؾٷٹ٦ٹاؾذٵBآيٷسٺثٻ

 (.1-٦47ٷٷس)ضٸٶسنٗٹزي()ق٧٭ؾٳزثبلاحط٦زٲي


2009خٹلايAAPL،27:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ1-47ق٧٭
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 ؾز،ؾٷٹ٦ٹاؾذٵثٹٮيف)نٗٹزي(ٲشٹؾٍ:٦ٹٲٹيآيٷسٺنٗٹزياAآيٷسٺثٻؾٳزثبلازضحب٬حط٦ز

 (.1-48آيٷسٺثٻنٹضرٲؿُحزضآٲسٺاؾز)ق٧٭Bاؾز،ٸؾٷٹ٦ٹاؾذٵ


2009ٶٹاٲجطSPX ،9:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ1-48ق٧٭

 ؾٷٹ٦ٹاؾذٵ ٦ٹٲٹيآيٷسٺنٗٹزياؾز، يٗيٝ: حبA٬ثٹٮيف)نٗٹزي( ثٻؾٳزدبئيٵزض آيٷسٺ
سٹاٶسي٥آيٷسٺثٻنٹضرٲؿُحاؾز.ثٻٖجبضرزي٫ط،ايٵحبٮزٲيBؾٷٹ٦ٹاؾذٵحط٦زاؾز،ٸ

 (.1-49دٹٮج٥انٯيٸيبثط٪كزضٸٶسثبقس)ق٧٭


2009ؾذشبٲجطAAPL ،2:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ1-49ق٧٭
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 ٶعٸٮيٸټٱؾٷٹ٦ٹاؾذٵ ٦ٹٲٹيآيٷسٺ ٢ٹي: ثٻؾٳزآيٷسٺBآيٷسٺٸټٱؾٷٹ٦ٹاؾذٵAثيطيف)ٶعٸٮي(

 (1-50دبئيٵزضحب٬حط٦زثبقٷس)ضٸٶس()ق٧٭


2009ٶٹاٲجطMYGN ،9:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ1-50ق٧٭

 ؾٷٹ٦ٹاؾذٵ ثٻحبٮزٶعٸٮيثبقس، ٦ٹٲٹيآيٷسٺ ٲشٹؾٍ: ثٻؾٳزدبئيٵزضحبA٬ثيطيف)ٶعٸٮي( آيٷسٺ
ٸؾٷٹ٦ٹاؾذٵ ايٵثسيٵٲٗٷياؾAحط٦زثبقس، ز٦ٻي٥دٹٮج٥يٗيٝٸيبي٥آيٷسٺٲؿُحثبقس.

 (.1-51دٹٮج٢٥ٹيثبٞطاضيزثبلاٸخٹززاضز)ق٧٭


2009ٶٹاٲجطRIMM،9:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ1-51ق٧٭
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 ؾٷٹ٦ٹاؾذٵ ثٻحبٮزٶعٸٮيثبقس، ٦ٹٲٹيآيٷسٺ يٗيٝ: حبA٬ثيطيف)ٶعٸٮي( ثٻؾٳزدبئيٵزض آيٷسٺ

بقس.ايٵاٲطثسيٵٲٗٷياؾز٦ٻي٥دٹٮج٥ٲٽٱيبٲ٧ٗٹؼآيٷسٺٲؿُحثBحط٦زثبقس،ٸؾٷٹ٦ٹاؾذٵ
 (.1-52قسٴضٸٶسزضخطيبٴاؾز)ق٧٭


2008زؾبٲجطAAPL،8:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ1-52ق٧٭

 ٲ٣بزيطحٳبيزٸٲ٣بٸٲز٢ٹيٲيټبي٦ٹٲٹٶكبٴؾبيٻ ثبقس.ټطؾبيٻ٦ٹٲٹاثطياؾز٦ٻزضٸضايزټٷسٺ
ٶٽٟشٻاؾز.ؾبي٢يٳز ټبي٪صقشٻټبي٦ٹٲٹاظاٮ٫ٹټبيسثجيز)ؾبيسٸي(٢سيٱٸثط٪كزضٸٶسزضظٲبٴٻټب

 (.1-53قٹٶس)ق٧٭ايدبزٲي


2009ٞٹضيٻAAPL،6:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ1-53ق٧٭
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زټس.سبظٲبٶي٧ٻي٥ؾبيٻ٦ٹٲٹثطاي٢يٳشي٦ٻزضحب٬حط٦زثٻؾٳزثبلا)نٗٹزي(اؾزضاٶكبٴٲي1-54ق٧٭
ثبلايؾبيٻ٦ٹٲٹزضحب٬حط٦زاؾز،٢يٳزثٻؾٳزٲ٣بٸٲزثبظذٹاټس٪كزٸثبٖثٲي٢يٳز قٹز٢يٳزثٻزض

سطثٹزٴقٹز.ٶعزي٥سطٲيٸيٗيٝحبٮزؾبيسٸيٸسثجيززضآيس.ا٪ط٢يٳزثطايٲسسيسثجيز)ؾبيسٸي(قٹز،يٗيٝ
بثيطآٴ٢طاض٪يطز.ثٷبثطايٵ،ي٥ضٸٶس٢ٹيزضقٹز٢يٳزثٻٲيعاٴثيكشطيسحزسؾبيٻثٻ٢يٳزحب٬حبيط،ثبٖثٲي

ايٷ٧ٻضٸٶساظزاذ٭٢يٳزاٸجؾبيٻثطي٥ٶٳبيس.ؾبيٻٸا٢ٕٶٳي ټبيټباظسثجيز)ؾبيسٸي(٢يٳزسٹاٶسضخزټسٲ٫ط
ثبقٷس.قٹٶس،زضحبٮي٧ٻزضحب٬حبيطٶكبٶسټٷسٺٲ٣بزيطحٳبيزٸٲ٣بٸٲز٦ٷٹٶيٲي٪صقشٻايدبزٲي


2009ٞٹضيٻAAPL،6اضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ:ٶٳٹز1-54ق٧٭

  َٹلاٶيBؾٷٹ٦ٹاؾذٵ ٲ٣بٸٲزٲٽٱاؾز. حٳبيزٸ ي٥ٲ٣ساض ٦ٹٲٹ اثط ثٹزٴثرفٲؿُحٲؿُح سط

ثبٖثايدبزحٳبيز/ٲ٣بٸٲز٢ٹيBؾٷٹ٦ٹاؾذٵ سٹاٶسثبٖثايدبزٲك٧لاسيثطايضٸٶسحب٬سطقسٺٸٲي،
)٪صقشٻ(اثط)ؾبيٻ(Bثٻؾرشيثبلايٲ٣بٸٲزؾٷٹ٦ٹاؾذٵ،٢يٳز1-55حبيطيبضٸٶسآيٷسٺ٪طزز.زضق٧٭

سٹخٻزاقشٻثبقيسچُٹضؾٷٹ٦ٹاؾذٵزض٪صقشٻزضحٹ٬آٴٲحسٸزٺ٢يٳشيٲؿُح اؾز. ٶٳٹزٺ ٶٟٹش ٦ٹٲٹ
ثٹزٺاؾز.ؾٷٹ٦ٹاؾذٵثٻٖٷٹاٴي٥ٲ٣بٸٲزٲٽٱثطايايٵٶ٣ُٻٖٳ٭ٶٳٹزٺٸثبٖثايدبزدٹٮج٥ٲٽٱزض

 ضٸٶسنٗٹزيقسٺاؾز.
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2009ٲيAAPL،21:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ1-55ق٧٭

 ټبيي٦ٻسٹؾٍؾٷٹ٦ٹاؾذٵاٸجA(.1-56ثبقٷس)ق٧٭قٹٶسٲ٣بزيطحٳبيزٸٲ٣بٸٲز٢ٹيٲياثط٦ٹٲٹايدبزٲي 


2009خٹلايAAPL،1:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ1-56ق٧٭
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سطثٹزٴاثطثبقس.يريٱسٺٶكبٶسټٷسٺٞطاضيزثبظاضٲيزضاثط٦ٹٲٹيآيٷBٸؾٷٹ٦ٹاؾذٵAٞبنٯٻثيٵؾٷٹ٦ٹاؾذٵ
ٶكبٴٲي زضٖٹوايٵٲؿئٯٻثبٖثٞطاضيزآيٷسٺ اؾز. ضخزازٺ ثبظاض ثيكشطيزض ٪صقشٻسثجيز)ؾبيسٸي( زټسزض

ٸټطزٸؾٷٹ٦ٹاؾذٵظيبزيٲي ٶبظ٤ذٹاټسثٹز اثط٦ٹٲٹيآيٷسٺ ظٲبٶي٧ٻي٥ضٸٶسانٯيايدبزقٹز، ٸA٪طزز.
(.1-57خٽزثباثط٦ٹٲٹحط٦زذٹاټٷسٶٳٹز)ق٧٭ټٱBٹاؾذٵؾٷٹ٦


2009ٞٹضيٻGBPUSD،2:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ1-57ق٧٭



  

http://abcbourse.ir/


  57 

 

 

 

 0فصل 

بشًبهِ هعبهلاتي 

 ايچيوَكَ
  

http://abcbourse.ir/


  58 

 

زضايٵثرف،ثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيايچيٳٹ٦ٹايدبزذٹاټسقس.ټٷ٫بٲي٧ٻثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيايدبزقس،ايٵثطٶبٲٻزضثرف
ثبقس.ايٵٲؿئٯٻآٲيعيٲيقٹزسبثجيٷيٱآيبايٵثطٶبٲٻثبسٹخٻثٻ٪صقشٻثبظاضَطحٲٹ٣ٞيزسؿز٪طٞشٻٲيثٗسيث٥

ٲٷ٧ٗؽٶٳي ضا آٲيعسؿزٲٹ٣ٞيزؾبظٶس.ټطچٷس،ا٪طٶشبيحث٢٥بث٭زض٤اؾز٦ٻٶشبيح٪صقشٻټٳيكٻٶشبيحآيٷسٺ
 آٲيعثبقس.يعثٻذٹثيٲٹ٣ٞيزثبقس،احشٳب٬ظيبزيٸخٹززاضز٦ٻٶشبيحآيٷسٺٶ

 اجضاء:
اٰ؛قٹز.ي٥َطحٲٗبٲلاسيؾبزٺايدبزٶٳٹزٺ٦ٷيٱثٗساًقطحزازٺٲيثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي٦ٻثطايٲٗبٲلاسٳبٴاؾشٟبزٺٲي

سٹاٶيسټٳٻچيعايٵثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيضازضثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيٲطثٹٌذٹزسبٴسٛييطزټيس.ټطٞطزٲشٟبٸرټطچٷس،قٳبٲي
اؾزٸزاضايؾج٥ٲٗبٲلاسيذبنياؾز.ثٷبثطايٵ،ثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيثبيسٲشٷبؾتثبؾج٥ٲٗبٲلاسيقٳبثبقس.ا٪ط

ټبيٲٗبٲلاسيٲرشٯٝضاثطضٸي٦بٚصٲٹضزثطضؾي٢طاضزټيسايس،ٶيبظاؾزثطٶبٲٻؾج٥ذبلذٹزسبٴضاټٷٹظٶيبٞشٻ
ذٹزسبٴ ثٻ ٲطثٹٌ ٲٗبٲلاسي ؾج٥ ثشٹاٶيس اؾبؼثطٶبٲٻسبظٲبٶي٧ٻ ثط ٲٗبٲٯٻ ثٻ سهٳيٱ ا٪ط ؾبظيس. ٲكرم ضا

زاٶيس،سطيسٸا٢ٗيٶ٧ٷيس.سبٴزاضيس،سبظٲبٶي٧ٻ٢سضرٸيٗٝثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيذٹزسبٴضاٶٳيٲٗبٲلاسي
ټٳچٷيٵثسٸٴزاقشٵي٥ثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيٲ٧شٹةاظسطيس٦طزٴذٹززاضي٦ٷيس.آيبقٳبي٥ٞٗبٮيزسدبضيضاثسٸٴ

٦ٷيس؟ثطايٲٹ٣ٞيزٲدجٹضيسٲبٶٷسحبٮشي٦ٻايٵ٦بضي٥سدبضراؾز٧ٞط٦ٷيسٸي٥ثطٶبٲٻسدبضيآٚبظٲيزاقشٵ
ٖٳ٭٦ٷيس.زضٚيطايٷهٹضرق٧ؿزذٹاټيسذٹضز.

ايٵثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيٲبؾز:

 ٦ٷيٱچٹٴ٦ٷيٱ.ټط٪عثيفاظچٽبضخٟزاضظضاثٻَٹضټٳعٲبٴٲٗبٲٯٻٶٳياضظټبٲٗبٲٯٻٲي٣ٍٞثطضٸيخٟز
ٲسيطيزثيفاظچٽبضخٟزاضظثٻَٹضټٳعٲبٴاٲطيٲك٧٭اؾز.

 ٦ٷيٱ.ٲبٴضازضٲٗبٲٯٻٸاضزٶٳيزضنسؾطٲبيٻ20ټط٪عثيفاظ 

 سٹاٴثٻآٴټبيثيكشطيضاٶٳيزټيٱ،ثسيٵٲٗٷي،ظٲبٶي٧ٻٸاضزي٥ٲٗبٲٯٻقسيس،دٹظيكٵاٞعايفحدٱٶٳي
 اٞعٸز.

 ثطايي٥اضظسؿزسٹاٴٲٹضزٲٗبٲٯٻ٢طاضزاز.ا٪طث٥اٶسضاٲيٲثجززاقشٻسؿز٣ٍٞاضظټبيي٦ٻٶشبيحث٥

 سٹاٴثٻنٹضرٸا٢ٗيٲٹضزٲٗبٲٯٻ٢طاضزاز.نٹضرٶ٫طٞشٻ،دؽايٵاضظضاٶٳي

 ايٶ٧ٷيس.ثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيضاثسٸٴټيچاؾشثٷبئيزٶجب٦٬ٷيس.٪يطيٮحٓٻٶٹٔسهٳيٱټط٪عټيچ 

 يطٶسسبٲكرمقٹزثطٶبٲٻٲٗبٲلاسييباؾشطاسػيٹ٬ٲبټيبٶٻٲٹضزآٶبٮيع٢طاضٲي٦ٯيٻٲٗبٲلارثطاؾبؼان٪

 ٶيبظثٻسٛييطزاضزيبذيط.

 ٦ٷيٱ.ٞطيٱظٲبٶيضٸظاٶٻثطايٲٗبٲٯٻاؾشٟبزٺٲي٣ٍٞاظسبيٱ 

 ساضز.قٹز،ثساٴٲٗٷي٦ٻټيچ٪عيٷٻاضظيزي٫طيٸخٹزٶاياضظثطايٲٗبٲٯٻاؾشٟبزٺٲي٣ٍٞاظثبظاضٶ٣ُٻ 

 ثطايټطزٸخٽزنٗٹزيٸٶعٸٮي«ٸضٸزټب»ٸ«اذُبضټب»٪يطزظٲبٶي٧ٻي٥اضظٲٹضزآٶبٮيعٸثطضؾي٢طاضٲي

ٲي زازٺ ٶرٹاټيٱزازسبظٲبٶي٧ٻي٥اذُبض/ٸضٸزثطايآٴاضظ٢طاض ثطضؾي٢طاض ٲٹضز ٲدسزاً ضا آٴاضظ قٹز.
 قٹٶس.ٲياٶساظيقٹز.ټٳٻاذُبضټبثطاؾبؼانٹ٬ټٟش٫يسٗسي٭ضاٺ

 ټٳيكٻاذُبضټبضازضظيطٲ٣بزيطٲ٣بٸٲزٸزضثبلايٲ٣بزيطحٳبيزانٯي٢طاضزټيسَٹضي٧ٻثشٹاٴي٥ٸضٸز
 ضاديفاظايٷ٧ٻي٥حط٦زانٯيزضاضظضخزټس،٢طاضزاز.
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 تطشيح استشاتژي:

اٴثٻؾٽٹٮزسٛييطزازٸثطايسٹقٹيٱ.اؾشطاسػيحب٬حبيطضاٲيزضايٵثرف،ثطضٸيٲٗبٲٯٻخٟزاضظټبٲشٳط٦عٲي
ٶٳبيس.ثٻذبَطزاقشٻؾٽبٰ،ثبظاضٞيٹچط،اٸضا٠،ٸٚيطٺؾبظ٪بضٶٳٹز.ايچيٳٹ٦ٹثطايټٳٻٶٹ٦ٔبلايسدبضيٖٳ٭ٲي

ټبيٲرشٯٟيثبقيس،ټط٦بلايسدبضيزاضايذهٹنيبرذبلذٹزاؾز؛ثٷبثطايٵٲٳ٧ٵاؾزقٳبزاضاياؾشطاسػي
 يب ٸ ذبل ٦بلاټبي ٦بلايثطاي سٹ٢ٝٸضٸز/ذطٸج ٲيعاٴ ٲثب٬، ٖٷٹاٴ ثٻ ثبقيس. سدبضي ٦بلاټبي اظ ٪طٸټي

EURUSDسٹاٶساظ)اضظيٹضٸزضٲ٣بث٭اضظايبلارٲشحسٺ(ٲيGBPUSDاضظثطيشبٶيبي٦جيطزضٲ٣بث٭اضظايبلار(
٪طاظٲ٣بزيطزاضز.اGBPUSDٞطاضيزٸحط٦بر٦ٳشطيٶؿجزEURUSDٲشحسٺ(ٲشٟبٸرثبقسثٻايٵزٮي٭٦ٻ

ٲي اؾشٟبزٺ ز٢ي١ دؽثطاي ٲي٦EURUSDٷيس، ٸضٸز/ذطٸج زاٲٷٻ ٲٹضز40سٹاٶيس زض اٲب ثبقيس، زاقشٻ ديذي
GBPUSDثبيس زاضايي٥اؾشطاسػيثطاي50ايٵٲ٣ساض ايٵ٦بض، ثب ثٷبثطايٵ، ٸيEURUSD٥ديخثبقس.

ا٪طٲيٲيGBPUSDاؾشطاسػيثطاي سٹاٶيساظٲيبٶ٫يٵزاٲٷٻنحيحسطٶٳبئيس،ٲيؾبزٺذٹاټيسايٵ٦بضضاثبقيس.
Average True Range.ثطايٲيعاٴضيؿ٥اؾشٟبزٺٶٳبييسٸي٥اؾشطاسػيثطايټطزٸاضظزاقشٻثبقيس

 استراتژي صعودي )حالتي كه قيمت كالا افزايش خواهد يافت(
 ٢ٹاٶيٵ ٢ٹاٶيٵٸضٸز

  ٢يٳزثبيسثبلاياثط٦ٹٲٹثبقس.

  ثبلاي٦يدٷؿٵثبقس.سٷ٧بٶؿٵ

  «چي٧ٹاؾذٵحط٦زخٷجكينٗٹزي٢ٹيزاقشٻثبقس)زضًٞبيثبظٸا٢ٕقسٺثبقس

  ديخسبحٳبيزيبٲ٣بٸٲزانٯيثٗسيٸخٹززاقشٻثبقس.50حسا٢٭

  ٦ٹٲٹيآيٷسٺنٗٹزيثبقس.

نجطديخثبقس.زضٚيطايٷهٹضر،ثبيس200اذشلاٜثيٵ٢يٳزٸضٸزٸسٷ٧بٶؿٵثبيس٦ٳشطاظ
 ٦ٷيسسبثبايٵٲ٣ساضثطاثطقٹزٸثٻؾٳزٲحسٸزٺٲٹضزٶٓطثبظ٪طزز.

 

ديخثبقس.زضٚيطايٷهٹضرثبيؿشي300اذشلاٜثيٵ٢يٳزٸضٸزٸ٦يدٷؿٵثبيس٦ٳشطاظ
 نجط٦ٷيسسبثبايٵٲ٣ساضثطاثطقسٺٸثٻؾٳزٲحسٸزٺٲٹضزٶٓطثبظ٪طزز.

 

  ديخثبقس.40ثبٞطٸضٸزٲؿبٸي

  اخعاءايچيٳٹ٦ٹثبيسنٗٹزيثبقٷس.ټٳٻ

 مديريت سرمايه

ديخاظسٷ٧بٶؿٵٞبنٯٻزاقشٻثبقس،زضنٹضسي٦ٻسٷ٧بٶؿٵٲؿُح200ا٪ط٢يٳزثيفاظ
 قٹز،اظٲٗبٲٯٻذبضجقٹيس.

 

«سبٴسٹ٢ٝٲٗبٲٯٻ»ديخثبقس،اظسٷ٧بٶؿٵٸثبٞطثٻٖٷٹاٴ300ا٪طؾٹزثطاثطيبثيكشطاظ
 اؾشٟبزٺ٦ٷيس.

 

  ثبقس.ديخٲي40ثبٞطذطٸجثطاثطثب

  اذُبضټبينٗٹزيضا٢طاضزټيسٸسٷٓيٱٶٳبئيس.

  ټبيٲٗبٲلارضاسٷٓيٱٸسٗسي٭ٶٳبئيس.ټطضٸظسٹ٢ٝ

  اذُبضضازض٦يدٷؿٵثطايثؿشٵؾٟبضقبرٸضٸز٢طاضزټيس.
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 استراتژي نزولي )حالتي كه قيمت كالا كاهش خواهد يافت(

 قوانين قوانين ورود

  ٢يٳزثبيسظيطاثط٦ٹٲٹثبقس.

  سٷ٧بٶؿٵظيط٦يدٷؿٵثبقس.

  «چي٧ٹاؾذٵحط٦زخٷجكيٶعٸٮي٢ٹيزاقشٻثبقس)زضًٞبيثبظٸا٢ٕقسٺثبقس

  ديخسبحٳبيزيبٲ٣بٸٲزانٯيثٗسيٸخٹززاقشٻثبقس.50حسا٢٭

  ٦ٹٲٹيآيٷسٺٶعٸٮيثبقس.

ديخثبقس.زضٚيطايٷهٹضر،ثبيسنجط200بيس٦ٳشطاظاذشلاٜثيٵ٢يٳزٸضٸزٸسٷ٧بٶؿٵث

 ٦ٷيسسبثبايٵٲ٣ساضثطاثطقٹزٸثٻؾٳزٲحسٸزٺٲٹضزٶٓطثبظ٪طزز.

 

ديخثبقس.زضٚيطايٷهٹضرثبيؿشي300اذشلاٜثيٵ٢يٳزٸضٸزٸ٦يدٷؿٵثبيس٦ٳشطاظ
 ثبظ٪طزز.نجط٦ٷيسسبثبايٵٲ٣ساضثطاثطقسٺٸثٻؾٳزٲحسٸزٺٲٹضزٶٓط

 

  ديخثبقس.35ثبٞطٸضٸزٲؿبٸي

  ټٳٻاخعاءايچيٳٹ٦ٹثبيسٶعٸٮيثبقٷس.

 ٲسيطيزؾطٲبيٻ

ديخاظسٷ٧بٶؿٵٞبنٯٻزاقشٻثبقس،زضنٹضسي٦ٻسٷ٧بٶؿٵٲؿُح200ا٪ط٢يٳزثيفاظ
 قٹز،اظٲٗبٲٯٻذبضجقٹيس.

 

«سبٴسٹ٢ٝٲٗبٲٯٻ»بٞطثٻٖٷٹاٴديخثبقس،اظسٷ٧بٶؿٵٸث250ا٪طؾٹزثطاثطيبثيكشطاظ
 اؾشٟبزٺ٦ٷيس.

 

  ديخثبقس،اظٲٗبٲٯٻذبضجقٹيس.35ا٪طٲ٣ساضثبٞطثطاثطثب

  اذُبضټبينٗٹزيضا٢طاضزټيسٸسٷٓيٱٶٳبئيس.

  ټبيٲٗبٲلارضاسٷٓيٱٸسٗسي٭ٶٳبئيس.ټطضٸظسٹ٢ٝ

  اذُبضضازض٦يدٷؿٵثطايثؿشٵؾٟبضقبرٸضٸز٢طاضزټيس.
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ٲٹ١ٞثطذٹضزٲي ي٥سطيسض چٻٶٹٔؾٹالاسيٲيظٲبٶي٧ٻٞطزيثب ٲٗٳٹلاً ٦ٷيس؟چٻدطؾس؟چٻٲ٣ساضؾٹزٲيٶٳبيس،
 سبٴچ٣سضاؾز؟آيبايٵسٷٽبٲٷجٕزضآٲسقٳبؾز؟٪طيټؿشيس؟زضنسٲٹ٣ٞيزؾيؿشٱٲسسياؾز٦ٻزضحب٬ٲٗبٲٯٻ

٣ٍٞايٵ سطيسضټبيٲٹ١ٞثبضټبٸثبضټبٲيټب اظ ؾٹالاسيټؿشٷس٦ٻاٞطاز دطؾٷس.ظٲبٶي٧ٻزضٲٹضزي٥چٷسؾٹا٬اظ
ټبيي٦ٷيسايٵؾٹالار،اٸٮيٵؾٹالاسيټؿشٷس٦ٻثبيسثذطؾيس؟ظٲبٶي٧ٻسطيسضدبؾد٦ٷيس،آيب٧ٞطٲيؾيؿشٱسح٣ي١ٲي

٪ٹيسضاثبٸضسٹاٶيسټطچيعي٦ٻسطيسضثٻقٳبٲيؿشٷس؟آيبٲيټبٸا٢ٗيټ٦ٷس،آيبايٵدبؾدثطايؾٹالاسشبٴآٲبزٺٲي
٦ٷيس؟زضنٹضسي٦ٻزضٲٹضزٶحٹٺسطيسٞطزثبؾيؿشٱزضحب٬سطيسـچيعيٶساٶيسآيبآٲبضټبيٲطثٹٌثٻؾيؿشٱسطيسض

سطيسٲي ثساٶيسآٴٞطزچُٹض ا٪ط بٴاظَطي١٪طٞشٵسٹاٶيسايٵآٲبضټبضاذٹزس٦ٷسدؽٲيٸيثطايشبٴٲٷٟٗشيزاضز؟
سؿزٲحبؾجٻٶٳبئيس.ث٥

  
٦ٷٷس.ضٸـاضائٻٲي«قبٴٲ٣ساضٲٹ٣ٞيز»ټبيسطيسضيظيبزيٸخٹززاضز٦ٻآٲبضټبيٲرشٯٟيزضٲٹضزاٲطٸظٺؾيؿشٱ

ايٵؾيؿشٱآظٲبيفؾيؿشٱ ثٻسطيسټبيثطٶسٺ ٦طزٴ ٶ٫بٺ سطيسضي ٦طزٴثٻټبي ٶ٫بٺ ٶيؿزثٯ٧ٻثٻخبيآٴ، ټب
سٹاٶسؾيؿشٳيايدبزٶٳبيسٸايٵ،ټطٞطزيٲي«حط٦زنٗٹزي»ثبقس.زضَيي٥ټبٲيثبظٶسٺايٵؾيؿشٱسطيسټبي

ٶٳبيس.زضايٵحبٮزٞطز٣ٍٞثبيسزضَٹ٬ي٥زٸضٺَٹلاٶيزضضٸٶسنٗٹزيثب٢يثٳبٶس.ؾيؿشٱٶيعثٻذٹثيٖٳ٭ٲي
زضي٥ٮحٓٻثٻَٹض٦بٲ٭ثٻحبٮزٲ٧ٗٹؼزضآيس،ؾي ثبظاض ؿشٱآٶٽبچُٹضٖٳ٭ذٹاټس٦طز؟آيبي٥ؾيؿشٱا٪ط

سٹ٢ٝثطايٶ٣ُٻذبنيٸخٹززاضز٦ٻثبٖثقٹزحبن٭زٸؾب٬ؾٹزٞطزاظثيٵٶطٸز.ا٪طثبٸضٶساضيسايٵاسٟب٠ضخ
ثطايثؿيبضياظسطيسضټبضخزازٺ،زضايٷشطٶزسح٣ي٦١ٷيس.ثطذياظسطيسضټب2008زټس،زضٲٹضزآٶچٻ٦ٻزضؾب٬ٲي
زچٽبضؾبٮٻذٹزقبٴضاَيؾٻٲبٺاظزؾززازٶس!ؾٹ

٦ٷس.اٸٮيٵچيعي٦ٻاظاٰضازيسٰ،اظاٸٶذطؾيسٰزضي٥ټٟشٻيبي٥ٲبٺچٻٲ٣ساضؾٹزٲيظٲبٶي٧ٻثطاياٸٮيٵثبضٲطثي
ثبايچيٳٹ٦ٹ٦ٷس.ٲٵثبضټبٸثبضټبثطاي٦ؿتټٳٻزاٶكي٦ٻاٸزضٲٹضزسطيساٸدطؾيسٰايٵثٹز٦ٻاٸچُٹضسطيسٲي

ؾب٬ ثطايسٗييٵاٖشجبضثطاي دطؾيسٴچٷسؾٹا٬اؾبؾي، اظ ثٗس ؾرٷبٶف٪ٹـزازٰ. ثٻ ثٹز، ٶٳٹزٺ ٪طزآٸضي ټب
ث٥٪ٟشٻ ثب اٖشجبضؾٷدي حط٦ز٦طزٰ. ٮيؿزټبيف، ذبلثب ظٲبٶي ثطايي٥زٸضٺ ٸي ؾيؿشٱ اظ سؿز٪طٞشٵ
سؿز٦بٲ٭قس،ٶشبيحضاٲٹضزآظٲبيفٸثطضؾيبيفث٥٪صاضيقسٺاظ٦بلاټبيذبنيثٻزؾزآٲس.ظٲبٶي٧ٻآظٲټسٜ

٢طاضزازٰٸزضټٳبٴٮحٓٻاٸسجسي٭ثٻٲطثيٲٵ٪طزيس.
ظيطاټٳٻآٲٹظقي٦ٻ٦ؿتٶٳٹزٺثٹزٰ،ثٻنٹضرسطيسٸا٢ٗيثٹز.ٲطثيٲٵٲٟٽٹٰ٪طٞشٵث٥ زض٤ٶ٧طز سؿزضا

زاٶؿز.ثٗساظچٷسٲبٺاايٵسٳبٰچيعيثٹز٦ٻٸيٲي٪يطيٶٳٹزٺثٹزظيطسؿز٣ٍٞثبظاضاضظضاټسٜټٳچٷيٵايٵث٥
ٲطثي حبٮز زض ثطٶبٲٻ«ظٶسٺ»٪طي ثٹزٰ، ٞطا٪طٞشٻ ٸ ٦ؿت ٦ٻ زاٶكي ټٳٻ اظ اؾشٟبزٺ ثب ټبيٲٗبٲلاسيٲرشٯٟي،

ٲٗٷيسؿز٪طٞشٱ.ثٻټبيٲٗبٲلاسيثبثبظاضؾٽبٰ،ٞيٹچط،اضظټب،اٸضا٠،ٸٚيطٺث٥ٞطٲٹلاؾيٹٴ٦طزٰ.ؾذؽايٵثطٶبٲٻ
ټبيسدبضي٦ٻثٻٮحبِسبضيريسؿز٪طٞشٵثٹزٰ.زضذبسٳٻايٵٲؿيط،ثطٶبٲٻٸا٢ٗي٦ٯٳٻحسٸزقفٲبٺزضحب٬ث٥

ټبثٻنٹضرٸا٢ٗيٶٳٹزٰ.سبضيرچٻٲٗبٲلاسي،ق٧٭ذٹزقبٴٲٹ١ٞثٹزٶسضااٶشربة٦طزٰٸقطٸٔثٻسطيسثبايٵثطٶبٲٻ
سٹاٶٷس،٦ٻزضٖٹوټٳيٵټيدبٶبرٲي«ٲكبض٦ززاضٶس»ا٢ٗي،ټٳٻټيدبٶبرثبقس.زضسطيسٸٲشٟبٸسياظسطيسٸا٢ٗيٲي

ثبٖثق٧ؿزقٳبٶيعقٹٶس.ؾبٮيبٴثٗس،ٲٵټٷٹظټٱزضحب٬سطيسثبايچيٳٹ٦ٹ٦يٷ٧ٹټبيٹثٹزٰ.زضٸا٢ٕ،ظٲبٶي٧ٻاظ
ټبيٲشٟبٸسيٸاؾشطاسػيټبيسدبضيٲرشٯٝايچيٳٹ٦ٹثطايسطيسټٳٻ٦بلاټباؾشٟبزٺٶٳٹزٰٸټٳچٷيٵزاضايثطٶبٲٻ

اٰقسٰ.ټبيٲرشٯٝثبظاضثٹزٰثبٖثسٗدتٲطثيثطايٲٹ٢ٗيز

تست:بك
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 EURUSD تست دٍ سبلِ ـ يك بك 
زټيٱ.ٲباظسؿزآٴثطايي٦٥بلاٲٹضزثطضؾي٢طاضٲيٲبٴضاثبزٸاؾشطاسػيٸث٥ٲٗبٲلاسيزضايٵثرف،ثطٶبٲٻ

سؿززٸؾبٮٻ،ي٥زٸضٺث2009٥ٶٹاٲجط9،سب2007غاٶٹيٻ1اظسؿزٸزٸضٺظٲبٶيثEURUSD٥اضظ٦بلايخٟز
(1-٦3ٷيٱ.)ق٧٭اؾشٟبزٺٲي


2009ٶٹاٲجط9،سب2007غاٶٹيٻ1اظEURUSD:ٶٳٹزاضټٟش٫ياظچبضرضٸظاٶٻ1-3ق٧٭

ثبقس:ثٻنٹضرظيطٲي2007غاٶٹيٻ1آٶبٮيع٦بٲ٭اٶسي٧بسٹضټبيايچيٳٹ٦ٹثطاي

 (2-3ط٦ٹٲٹ:نٗٹزي)ق٧٭٢يٳزٶؿجزثٻاث

 
2007غاٶٹيٻEURUSD،1:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ2-3ق٧٭
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 (3-3ضاثُٻسٷ٧بٶؿٵٶؿجزثٻ٦يدٷؿٵ:نٗٹزي)ق٧٭

 
2007غاٶٹيٻEURUSD،1:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ3-3ق٧٭

 :زضثطٶبٲٻديخٲكرمقسٺ200ديخ)زاذ٭83;0.0083;1.3189–1.3272ٞبنٯٻاظسٷ٧بٶؿٵ
ٲٗبٲلاسي(.

 :ديخٲكرمقسٺزضثطٶبٲٻ300ديخ)زاذ٭118;0.0118;1.3154–1.3272ٞبنٯٻاظ٦يدٷؿٵ

 ٲٗبٲلاسي(

 زټٷسٺحبٮزسثجيزٸثسٸٴضٸٶساؾز(٢يٳززضٸٴاثط٦ٹٲٹ:ذيط)زضٸٴاثط٦ٹٲٹٶكبٴ 

 )ٸخٹزضٸٶسزضسٷ٧بٶؿٵ:ثٯٻ)زضخٽزنٗٹزي 

 :ثٯٻ)سبحسٸزيزضخٽزنٗٹزيٸثطايٲسرظٲبٴَٹلاٶيٲؿُحٶكسٺاؾز(.ٸخٹزضٸٶسزض٦يدٷؿٵ 

 (4-3ضٸظ٢ج٭()ق٧٭26چي٧ٹاؾذٵ:نٗٹزي)ثبلاي٢يٳز*

 ضٸظ٢يٳززض4يبثيفاظ4ټبي٢يٳشيقٹزا٪طثطايسٹاٶسٸاضز٦ٷس٬ثيٷيٸيٗيزا٣ٞي:يٗيٝ،ٲيديف

حبٮزسثجيزٸؾبيسثبقس.

 سٹاٶسثبٖثقٹزچي٧ٹاؾذٵ٢يٳزضازضديذيٲي100ٹزي:يٗيٝ،ي٥حط٦زٶعٸٮيثيٷيٸيٗيزٖٳديف
 ضٸظ٢ج٭ٮٳؽٶٳبيس.26

 ديخزٸضسطاؾز،ٖجٹض100ٲٗيبضټبيٲٹضزٶيبظضٸٶس:ا٪ط٢يٳزثشٹاٶساظآذطيٵ٢يٳزٶٽبيي٢جٯي٦ٻ٦ٳشطاظ

سٹاٶس،ضٸٶسنٗٹزيٲي«ٲٷ٣ُٻثبظ»زض٢ٹي٪طزز.«ٲٷ٣ُٻثبظ»٦ٷسايٵقبٶؽٸخٹززاضز٦ٻ٢يٳزٸاضزي٥
 سبحسٸزيسٹؾٗٻيبثس.

 .زاذ٭اثط٦ٹٲٹ:ذيط:ا٪طچي٧ٹزضٸٴاثط٦ٹٲٹثبقس،ٶكبٶسټٷسٺٖسٰٸخٹزضٸٶسٸحبٮزسثجيزاؾز 
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2007غاٶٹيٻEURUSD،1:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ4-3ق٧٭

 (5-3اثط٦ٹٲٹ)ق٧٭

 اثطآيٷسٺ:نٗٹزي 

 ٦ٹاؾذٵٸخٹزضٸٶسزضؾٷٹA.ثٯٻ:زضحب٬حط٦ززضخٽزضٸٶس: 

 ٸخٹزضٸٶسزضؾٷٹ٦ٹاؾذٵB.ثٯٻ:زضحب٬حط٦ززضخٽزضٸٶس: 

 ٶكبٴٲي يريٱ: آيٷسٺ: ٸثيكشطٶكبٶسټٷسٺٸخٹزضٸٶسيربٲزاثط زټسضٸٶسٲٳ٧ٵاؾزثٯٷسٲسرٶجبقس،
 ٲسرسب٦ٹسبٺٲسراؾز.ٲيبٴ

 ٲبٺ.12ټبي٦ٹٲٹ:ذيط:زضٲسرؾبيٻ 
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2007غاٶٹيٻEURUSD،1:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،5-3ق٧٭

ٶكبٴزازٺقسٺ،ا٪ط٢يٳزاظٶٳٹزاض6-3زټسټٳٻاٶسي٧بسٹضټبنٗٹزيټؿشٷس.ټٳبٶُٹض٦ٻزضق٧٭آٶبٮيعٶكبٴٲي
ظٲبٴسٹاٶيسث٫ٹييسزضَٹ٬زټس؛زضايٵنٹضرآيباظَطي١اٶسي٧بسٹضټبيايچيٳٹ٦ٹٲيحصٜ٪طزز،چٻاسٟب٢يضخٲي

سٹاٶيسثجيٷيسچٻاسٟب٢يثطاي٢يٳزضخزازٺاؾز.چٻاسٟب٢يثطاي٢يٳزضخزازٺاؾز؟دبؾدثٯٻاؾز.ثٻٸيٹحٲي
ايچيٳٹ٦ٹ ٶٳٹزاضټبي ثٻ ثيكشطي سٳطيٵ ٸ ز٢ز ثب زي٫ط ي٧جبض اؾز لاظٰ ٶٳبييس، ٲلاحٓٻ ضا اٲط ايٵ ٶشٹاٶيس ا٪ط

٦يٷ٧ٹټبيٹٶ٫بٺ٦ٷيس.


2007غاٶٹيٻEURUSD،1ٶٻايچيٳٹ٦ٹ:ٶٳٹزاضضٸظا3-6ق٧٭
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ٶٳٹزاضحص٦ٜٷيسٸٶٳٹزاضضاٲٹضزثطضؾي٢طاضزټيس.اثط اظ ايٵاؾز٦ٻ٢يٳزضا ثٽشطيٵضاٺ ذيط، ٦ٷيسيب چٻثبٸض
Aزټسضٸٶسيديفاظايٵسٹؾٗٻيبٞشٻٸايٷ٧ٻثٻزٮي٭يربٲزاثط٦ٹٲٹٸحبٮزؾٷٹ٦ٹاؾذٵ٦ٹٲٹيآيٷسٺٶكبٴٲي

٪ٹيس٦ٻٶجبيؿزٸاضزٲٗبٲٯٻط٦زثٻؾٳزثبلااؾز،اٶشٓبضازاٲٻضٸٶسضازاضيٱ.ټٳچٷيٵچي٧ٹاؾذٵٲي٦ٻزضحب٬ح
قٹيٱٲ٫طايٷ٧ٻ٢يٳزثٻاذُبضنٗٹزيٲبثطذٹضزٶٳبيس)ٶعزي٥ثٻآذطيٵ٢يٳزثبلاثطضٸيٶٳٹزاض(٦ٻزضايٵٶ٣ُٻ

٢يٳزقبٶؿيثطاي٦ؿتي٥حط٦زخٷجكيزاضز.
٢هسزاض اٶساظيٲبٴضاثطضٸيٶٳٹزاض٢طاضزټيٱٸٲٷشٓطثٳبٶيٱايٵاذُبضټبضاٺيٱاذُبضټبينٗٹزيٸٶعٸٮيا٢ساٰ:
(.3-7قٹٶس)ق٧٭


2007غاٶٹيٻEURUSD،1:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-7ق٧٭

ٲٹ٢طاضزاز.ٲٵاظاثط٦ٹٲٹسٹاٴيبزضظيط٦يدٷؿٵ)٦ٻٶكبٶسټٷسٺسٛييطضٸٶساؾز(ٸيبزضظيطاثط٦ٹاذُبضٶعٸٮيضاٲي
ثٹز،ايٵاذُبضضازضظيط٦يدٷؿٵ٦ٷٱظيطااثط٦ٹٲٹيريٱاؾز.ا٪طاثط٦ٹٲٹٶبظ٤ٲيثطاياذُبضٶعٸٮياؾشٟبزٺٲي

سٹاٶساظزاذ٭ي٥اثط٦ٹٲٹيٶبظ٤ٖجٹضٶٳبيس.زازٰچٹٴ٢يٳزٲي٢طاضٲي
٦طزٰٸاذُبضيضازضظيطايٵ٢ٯٻ٢طاضزازٰ.ثٻذبَطزاقشٻزضٲٹضزاذُبضنٗٹزي،ثٻثبلاسطيٵ٢ٯٻچي٧ٹاؾذٵٶ٫بٺ

زټس،ٸثبلاسطيٵ٢يٳزاٶش٣ب٬يبٞشٻزٸضٺ٢ج٭ٲٷش٣٭قسٺاؾزٶكبٴٲي26قسٴضا٦ٻثٻثبقيس،چي٧ٹاؾذٵ٢يٳزثؿشٻ
ٶكبٴٶٳي26ثٻ ٢ج٭ضا زټس(.ا٪طزټسثٯ٧ٻ٢يٳزثؿشٻقسٴضاٶكبٴٲيزټس)يٗٷيدي٢٥يٳزضاٶكبٴٶٳيزٸضٺ

ثبلاسطيٵ٢ٯٻزضذٍچي٧ٹاؾذٵ٢طاضزټيٱ،دؽقبٶؽ٢طاضزازٴٸضٸزثٻي٥ٲٗبٲٯٻديفاظايٷ٧ٻ ظيط اذُبضيزض
ذٹاټيسٞطنزضااظزؾززټيس٢يٳزاظثبلاسطيٵ٢يٳزآذطٖجٹضٶٳبيسضازضاذشيبضزاضيٱ.ثٻذبَطزاقشٻثبقيسٶٳي

ٹاټيسثٹزثطايسطيسثٗسيٲٷشٓطثٳبٶيس،٦ٻٲٳ٧ٵاؾزٲسسيَٹ٬ث٧كس.چٹٴا٪طٞطنزضااظزؾززټيس،ٲدجٹضذ
اٶساظي٪طزيس.ضاٺ2007غاٶٹيٻ11ٶكبٴزازٺقسٺ،اذُبضٶعٸٮي،زض3-8ټٳبٶُٹض٦ٻزضق٧٭
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2007غاٶٹيٻEURUSD،11:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ3-8ق٧٭

ثبقس:ثٻنٹضرظيطٲيآٶبٮيع٦بٲ٭اٶسي٧بسٹضټبيايچيٳٹ٦ٹثطايايٵضٸظ

 ٶكبٴزازٺقسٺ،٢يٳزثؿشٻقسٴظيطاثط٦ٹٲٹاؾز.3-٢9يٳزٶؿجزثٻاثط٦ٹٲٹ:ٶعٸٮي:ټٳبٶُٹض٦ٻزضق٧٭

 
2007غاٶٹيٻUERUSD،11:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-9ق٧٭
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 (.3-10ٸيٗيزسٷ٧بٶؿٵٶؿجزثٻ٦يدٷؿٵ:ٶعٸٮي)ق٧٭

 
2007غاٶٹيٻUERUSD،11يٳٹ٦ٹ،:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچ3-10ق٧٭

  سٷ٧بٶؿٵ: ديخٲكرمقسٺزضثطٶبٲٻ200ديخ)زاذ٭97;0.0097;1.2891–1.3088ٞبنٯٻاظ

ٲٗبٲلاسي(

 :ديخٲكرمقسٺزضثطٶبٲٻ300ديخ)زاذ٭232;0.0232;1.2891–1.3123ٞبنٯٻاظ٦يدٷؿٵ
 ٲٗبٲلاسي(.

 ظٸزيٸاضزذٹاټسقس.اثط٦ٹٲٹيريٱاؾز.سٷ٧بٶؿٵزاذ٭اثط٦ٹٲٹ:ذيط،اٲبثٻ 

 .ٸخٹزضٸٶسزضسٷ٧بٶؿٵ:ثٯٻ:زضحب٬حط٦زٶعٸٮي 

 .ٸخٹزضٸٶسزض٦يدٷؿٵ:ثٯٻ:زضحب٬حط٦زٶعٸٮي 

 (.3-11ضٸظ٢ج٭()ق٧٭26چي٧ٹاؾذٵ:ٶعٸٮي)زضظيط٢يٳز 

 ثيٷيٸيٗيزا٣ٞي:ٶعٸٮي٢ٹي.ديف 

 ثيٷيٸيٗيزٖٳٹزي:ٶعٸٮي٢ٹي.ديف 

 ثٹزٺاؾز.«ًٞبيثبظ»ٲٹضزٶيبظضٸٶس:اظ٢ج٭زضٲٗيبضټبي 

 .زاذ٭اثط٦ٹٲٹ:ذيط،ا٪ط٢يٳززاذ٭اثط٦ٹٲٹثبقس،ٶكبٶسټٷسٺٖسٰٸخٹزضٸٶسٸسثجيزاؾز 
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.2007غاٶٹيٻEURUSD،11:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-11ق٧٭

 (.3-12اثط٦ٹٲٹ)ق٧٭

 .اثطآيٷسٺ:نٗٹزي 

 ٸخٹزضٸٶسؾٷٹ٦ٹاؾذٵA:.ذيط:زضحب٬حط٦ززضخٽزٲربٮٝضٸٶس 

 ٸخٹزضٸٶسؾٷٹ٦ٹاؾذٵB.ثٯٻ،ټٷٹظټٱسبحسٸزيزضحب٬حط٦زثٻؾٳزثبلا: 

 يربٲزاثطآيٷسٺ:اثط٦ٹٲٹيآيٷسٺزضحب٬حبيطزضحب٬ٶبظ٤قسٴاؾززضحبٮي٧ٻؾٷٹ٦ٹاؾذٵAزض

زضي٥دٹٮج٥انٯيټؿشيٱٸيبثطذٹضزٶٳبيس.يبBحب٬حط٦زثٻؾٳزدبئيٵاؾزسبثبؾٷٹ٦ٹاؾذٵ
 زضحب٬ثط٪كزضٸٶس.

 ٲبټٻ.12ټبي٦ٹٲٹ:ذيط،زضٸٴي٥زٸضٺؾبيٻ 

 
.2007غاٶٹيٻEURUSD،11:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-12ق٧٭
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ثٷبثطايٵ،ثٻؾبيطټكساضټبيٳبٴسٹخٻٲي زاضز. ٶبؾبظ٪بضيٸخٹز سٗبضوٸ ثيٵاٶسي٧بسٹضټب ايٵظٲبٴ، زض ٱ٦ٷيا٢ساٰ:
ايضاثطاياذُبضقٹز.ا٪طٲُٳئٵٶيؿشيسچٻٶ٣ُٻ(.اذُبضٶعٸٮيثٻثبلايحٳبيزانٯيثٗسيٲٷش٣٭ٲي3-13)ق٧٭

٦بضاٶٻضااٶشربة٦ٷيس٦ٻايٵٶ٣ُٻخبييذٹاټسثٹز٦ٻاذُبضسبٴضازضؾززضاٶشربةٶٳبييس،ي٥اذُبضثؿيبضٲحبٞٓٻ
بَطزاقشٻثبقيس،ثٽشطاؾزثيكشطثٻخبيايٷ٧ٻٶ٫طاٴاظزؾززازٴحط٦زٶعٸٮيثٗسيثٻزؾزذٹاټيسآٸضز.ثٻذ

ثيكشطټٹقيبضٸٲطا٢تثبقيس.ثطاياذُبضنٗٹزي،٢هسزاضيٱايٵاذُبضضاثٻثبلاياثط٦ٹٲٹ حط٦ز٢يٳزثبقيس،
ٲٷش٣٭ٶٳبييٱ.


.2007غاٶٹيٻEURUSD،11:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-13ق٧٭

ضاٺاٶساظي٪طزيس.ديفاظايٵ٦ٻايٵاذُبضضاٲٹضزثحث٢طاضزټيٱٸآٶبٮيع2007ٞٹضيٻ26سبضيداذُبضنٗٹزيزض
(.ٲب3-14ايچيٳٹ٦ٹضاثطايآٴضٸظاٶدبٰزټيٱ،آيبثٻذُبيي٦ٻديفاظايٵاٶدبٰزازٺثٹزيٱ،سٹخٻٶٳٹزيس؟)ق٧٭

بيسزضظيطٲ٣بٸٲزانٯي٢طاضزازٺقٹٶس.ايٵاذُبضزضي٥اظ٢ٹاٶيٵثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيسرُيٶٳٹزيٱخبيي٧ٻاذُبضټبث
(.2007غاٶٹيٻ،11ٲ٣بٸٲزٲٽٱ٢طاضزازٺقس،ثبلاياثط٦ٹٲٹزضسبضيد
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.2007غاٶٹيٻEURUSD،11:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-14ق٧٭

ز٦ٷيسٸثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيذٹزسبٴضازٶجب٬زازيٱ.ثٻخعئيبرثيكشطز٢ثٷبثطايٵ،ثبيساذُبضضاظيط٢ٯٻاثط٦ٹٲٹ٢طاضٲي
ايس!ا٦ٷٹٴ،ذٹاټيسزيسچطااذُبضزضظيطٲ٣بٸٲزانٯي٢طاضزازٺ٦ٷيس.ا٪طٲشٹخٻاقشجبٺقسيس،٦بضثعض٪ياٶدبٰزازٺ

قٹز،زضي٥ٲٹ٢ٗيز٦بٲ٭اٶساظيٲيقسٺاؾز؟ا٪طاذُبضيزضظيطٲ٣بٸٲزانٯي٢طاضزټيٱظٲبٶي٧ٻايٵاذُبضضاٺ
اٸرآٴٲ٣بٸٲزٲٽٱزاقشٻثبقيٱ.ا٪طاذُبضزضٲ٣بٸٲزثطي٥«اٶدبٰ»٢طاضذٹاټيٱزاقزسبزؾشٹضٸضٸززي٫طيثطاي

سٹاٶؿشيٱاٶساظيٸاخطا٪طزز.زضآٴٶ٣ُٻ،ٲيقسسبايٵاذُبضضاٺاٸرٲ٣بٸٲزانٯي٣ٍٞثبٖثٲيثٹز،ثطي٥انٯيٲي
ي٥زؾشٹضٸضٸز٢طاضزټيٱ.

-15چيعضايبزآٸضي٦ٷيٱٸايٵ٦بضضاثٻنٹضرزضؾزاٶدبٰزټيٱ.ثٷبثطايٵ،ق٧٭ذٹاټيٱټٳٻُب،ٲيثٻزٮي٭ثطٸظذ
قس.٢طاضزازٺٲي2007غاٶٹيٻ11زټس٦ٻثبيسزضسبضيداذُبضزضؾزضاٶكبٴٲي3


.2007غاٶٹيٻEURUSD،11:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-15ق٧٭
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،اذُبضٲب2007ٞٹضيٻ20ٲبٴضاازاٲٻزټيٱ.زضسؿزسٹاٶيٱٖٳٯيبرث٥قسٺ،ا٦ٷٹٴٲيثبسٹخٻثٻاذُبضټبيسهحيح
زټس.ٶٳٹزاضضازضايٵسبضيدٶكبٴٲي3-16اٶساظي٪طزيس.ق٧٭ضاٺ


.2007ٞٹضيٻEURUSD،20:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-16ق٧٭

سٺاؾز.زضثرفظيطاضائٻق3-16آٶبٮيعايچيٳٹ٦ٹييٶٳٹزاضق٧٭

 (3-٢17يٳزٶؿجزثٻاثط٦ٹٲٹ:ٶعزي٥ثبلاياثط٦ٹٲٹ)ق٧٭

 
.2007ٞٹضيٻEURUSD،20:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-17ق٧٭
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 (.3-18ضاثُٻسٷ٧بٶؿٵٶؿجزثٻ٦يدٷؿٵ:نٗٹزي)ق٧٭


.2007ٞٹضيٻEURUSD،20:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-18ق٧٭

  سٷ٧بٶؿٵ: ديخٲكرمقسٺزضثطٶبٲٻ200ديخ)زاذ٭71;0.0071;1.3065–1.3136ٞبنٯٻاظ
ٲٗبٲلاسي(.

 :ديخٲكرمقسٺزضثطٶبٲٻ300ديخ)زاذ٭103;0.0103;1.3033–1.3136ٞبنٯٻاظ٦يدٷؿٵ

 ٲٗبٲلاسي(.

 ٦ٍ٣ٞيدٷؿٵٸاضزاثط٦ٹٲٹقسٺاؾز.ټطچٷس،ا٪ط٦يدٷؿٵثٻؾٳزثبلاحط٦ز٦ٷس،اظ زاذ٭اثط٦ٹٲٹ:
 اثط٦ٹٲٹذبضجذٹاټسقسثٷبثطايٵثٻي٥حط٦زنٗٹزيٶيبظاؾزسب٦يدٷؿٵثشٹاٶساظاثط٦ٹٲٹذبضجقٹز.

 .ٸخٹزضٸٶسسٷ٧بٶؿٵ:ثٯٻ:زضحب٬حط٦زنٗٹزي 

 .ٸخٹزضٸٶس٦يدٷؿٵ:ثٯٻ:زضحب٬حط٦زنٗٹزي 

 (.3-19ضٸظ٢ج٭(.)ق٧٭26چي٧ٹاؾذٵ:نٗٹزي)زضثبلاي٢يٳز 
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.2007ٞٹضيٻEURUSD،20ضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،:ٶٳٹزاض3-19ق٧٭

 ثيٷيا٣ٞي:نٗٹزي٢ٹي.ديف

 ثيٷيٖٳٹزي:نٗٹزي٢ٹيا٪ط٢يٳزثٻؾٳزثبلاسطحط٦ز٦ٷس.ديف 

 ٢طاضذٹاټس«ًٞبيثبظ»ٲٗيبضټبيٲٹضزٶيبظضٸٶس:ا٪ط٢يٳزثٻؾٳزثبلاسطحط٦ز٦ٷس،چي٧ٹاؾذٵزضي٥

 ٪طٞز.

 سٹاٶسٸاضزاثط٦ٹٲٹقٹز.يٳز٦بټفيبثٷس،چي٧ٹاؾذٵٲيزاذ٭اثط٦ٹٲٹ:ذيط،اٲبا٪ط٢ 

 (.3-20اثط٦ٹٲٹيآيٷسٺ)ق٧٭ 

 .)اثطآيٷسٺ:ٶعٸٮي)زضحب٬چطذف 

 ٸخٹزضٸٶسزضؾٷٹ٦ٹاؾذٵAثٯٻ:زضحب٬حط٦زنٗٹزي: 

 ٸخٹزضٸٶسزضؾٷٹ٦ٹاؾذٵBذيط،ثٻنٹضرٲؿُحثب٢يٲبٶسٺَٹضي٧ٻؾٷٹ٦ٹاؾذٵ:Aسٹاٶسآٴضا٢ُٕٲي
 ٳبيسٸثبٖثچطذفاثط٦ٹٲٹيآيٷسٺثٻنٹضرنٗٹزي٪طزز.ٶ

 سٹاٶسضخزټس.يربٲزاثط٦ٹٲٹيآيٷسٺ:ٶبظ٦٤ٻٶكبٶسټٷسٺايٵاؾز٦ٻضٸٶسيٲي 

 ټبي٦ٹٲٹ:ثٯٻ،اٲبظٲبٶي٧ٻ٢يٳزثبلايٶٹ٤اثط٦ٹٲٹحط٦ز٦ٷس،ؾبيٻزي٫طيٸخٹزٶرٹاټسزاقز.ؾبيٻ 
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.2007ٞٹضيٻEURUSD،19ٹ،:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ3٦-20ق٧٭

ٶٳٹزاضضاثبٶًٳبٰٶ٣ُٻ3-21ا٢ساٰ:ي٥ٸضٸزنٗٹزيٸي٥اذُبضٶعٸٮيثطاؾبؼثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيسٷٓيٱ٦ٷيس.ق٧٭
زټس.ٸضٸز،سٹ٢ٝ،اذُبضټبٸٚيطٺٶكبٴٲي


.2007ٞٹضيٻEURUSD،20:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-21ق٧٭

 :1.3236(;40،ٸضٸز;ٲ٣بٸٲزانٯي+ثبٞطٸضٸز)1.3196ٸضٸز:ٲ٣بٸٲزانٯي.

 ;1.2993(;40:سٹ٢ٝ;٦يدٷؿٵٲٷٽبيثبٞطذطٸج)1.3033سٹ٢ٝ:٦يدٷؿٵ. 
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 +1.3486ديخ;300حبٮزٲحبٞٓز:سٛييطسٹ٢ٝثٻسٷ٧بٶؿٵ;ٸضٸز. 

اٶساظيٶكٹزٸ٢يٳز٦يدٷؿٵضاٺٮُٟبًسٹخٻٶٳبئيس:سٷٓيٳبراذُبضزض٦يدٷؿٵٶيعٸخٹززاضز.ا٪طٶ٣ُٻٸضٸزنٗٹزي
 ضا٦ُٕ٢ٷس،دؽايٵاذُبضثٻٲبذٹاټس٪ٟزٸضٸزضاحص٦ٜٷيٱٸثٻخبيآٴاذُبضٶعٸٮي٢طاضزټيٱ.

زټس.زضضٸظٸضٸز،ثبيس:ٶكبٴٲي2007ٞٹضيٻ27ثطايچٷسضٸظثٗسزضEURUSDايٵٶٳٹزاضضاثطاي22-3ق٧٭

 ټؿشٷس.ا٪طي٧ياظايٵاٶسي٧بسٹضټبزضٸيٗيز«ٲُٯٹة»ٳٹ٦ٹزضٸيٗيزسبييس٦ٷيسټٳٻاٶسي٧بسٹضټبيايچي
ٲُٯٹةٶجبقس،اظدٹظيكٵذبضجقٹيس.

 ٶ٧طزٺاؾز.ا٪ط٢يٳزٞطاض٦طزٺثبقس،ثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيضا«ٞطاض»سبييس٦ٷيس٢يٳزاظسٷ٧بٶؿٵيب٦يدٷؿٵ

 زٶجب٦٬ٷيسٸزضنٹضرٶيبظاظٲٗبٲٯٻذبضجقٹيس.

 «ٝټبضاسٷٓيٱ٦ٷيس.ثٗساظسٷٓيٱٶ٣بٌسٹ٢ٝٸاذُبض،ا٪طزضحب٬حبيطضيؿ٥ثعض٪شطاظ«اذُبض»ټبٸ«سٹ٢
 ٲ٣ساضضيؿ٥سرهيمزازٺقسٺزضثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيثبقس،ثٻؾطٖزاظٲٗبٲٯٻذبضجقٹيس.

 
.2007ٞٹضيٻEURUSD،27:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-22ق٧٭

زټس.اٖسازٲطثٹٌثٻٲٗبٲٯٻٸضٸزيضاٶكبٴٲي1-3(.خسٸ3٬-22سيٱ)ق٧٭ٸاضزسطيسق2007ٞٹضيٻ27زض
1#،ٲٗبٲٯٻ2007ٞٹضيٻ27زضEURUSD:اٖسازٲطثٹٌثٻٲٗبٲٯٻٸضٸزيزضٲٹضز1-3خسٸ٬
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٬ٲبٴضاثٻنٹضر٢سٰثٻ٢سٰٸثسٸٴټيچٶٹٔاؾشثٷبييزٶجبا٦ٷٹٴ،ٶيبظاؾزثرفٲسيطيزؾطٲبيٻثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي
٦ٷيٱ.ٲسيطيزؾطٲبيٻخبيياؾز٦ٻسٟبٸرثيٵي٥سطيسضٲٹ١ٞيبي٥سطيسضٚيطٲٹ١ٞضاايدبزذٹاټسٶٳٹز.اظثطٶبٲٻ

سبٴديطٸيٶٳبئيس!ٲٗبٲلاسي
ٲبٴسٷٓيٱٶٳٹزٺايٱ.ٲبٴضاثطاؾبؼثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيزټس.ٶ٣ُٻسٹ٢ٝٶكبٴٲي2007ٲبضؼ9سطيسضازض3-23ق٧٭

زټيٱ.سؿزذٹزٲبٴضاازاٲٻٲيبضاٶدبٰ٪طٞز،ث٥ظٲبٶي٧ٻايٵ٦


.2007ٲبضؼEURUSD،9:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-23ق٧٭

زټس.ضٸٶسثٻذٹثيزضحب٬سٹؾٗٻٸ٪ؿشطـاؾز.زضٸا٢ٕ،ٶكبٴٲي2007آٸضي٭12سطيسضازضضٸظ3-24ق٧٭
٦ٻسٹ٢ٝزضثبلايٸضٸزثطايي٥ٲٹ٢ٗيزنٗٹزيخبيياؾز«سدبضرآظاز»زاضيٱ.ي٥«سدبضرآظاز»ا٦ٷٹٴي٥

ٲبٴضااظزؾزٶرٹاټيٱزاز.زضثؿيبضياظچيعياظؾطٲبيٻ٢طاضزاضز.اؾبؾبً،ا٪طاٲطٸظزؾشٹضسٹ٢ٟٳبٴٞٗب٬قٹز،ټيچ
يكٵاظسٹاٴثٻٲٗبٲٯٻاٞعٸزظيطاضيؿ٥اٸٮيٵدٹظټبيٲٗبٲلاسي،ايٵٲح٭خبيياؾز٦ٻٲٹ٢ٗيززي٫طيضاٲيثطٶبٲٻ

ثيٵضٞشٻاؾز.
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.2007آٸضي٭EURUSD،12:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-24ق٧٭

خبيي«حبٮزحٟبْز»قسيٱ.«حبٮزحٟبْز»ٶكبٴزازٺقسٺ،ٸاضز3-25،ټٳبٶُٹض٦ٻزضق٧٭2007آٸضي٭19زض
ٹزٲبٴضاثٻثبظاضدؽزټيٱ.ذٹاټيٱټٳٻؾاؾز٦ٻسٹ٢ٝذٹزٲبٴضااظ٦يدٷؿٵثٻسٷ٧بٶؿٵاٶش٣ب٬زازٺايٱ.ٸٶٳي

ظٲبٶي٧ٻاٞطازقطٸٔثٻؾٹز٦طزٴ«.ؾٹز٦طزٴآؾبٴاؾز،اٲبحّٟآٴؾرزاؾز»ايزضثبظاضٸخٹززاضز٦ٻخٳٯٻ
ذٹاټسآٶٽبضاٲيٯيٹٶط٦ٷس.زضٶشيدٻ،ٶٳبيٷس.ايٵسطيسياؾز٦ٻٲي٦ٷٷسآٶٽبٖٳٹٲبًقطٸٔثٻحطيمقسٴٶيعٲيٲي

ثطٶ اظ ثبيساظسطيسذبضجقٹٶس،ټٳچٷبٴزضسطيسثب٢يقبٴسرُيٲيبٲٻٲٗبٲلاسيايٵسطيسضټب ظٲبٶي٧ٻآٶٽب ٶٳبيٷسٸ
ذٹاټيٱثطاي٦ؿتؾٹزاظٲٗبٲٯٻذبضجقٹيٱٸيبټٷ٫بٲي٦ٻ٦بضاٶٻ،ٲيٲبٶٷس.ثباؾشٟبزٺاظايٵاؾشطاسػيٲحبٞٓٻٲي

اؾشٟبزٺاظسٹ٢ٝحب٬حبيط،زضنٹضسي٧ٻزضضٸظثٗسيسٹ٢ٝايٱ،ثب٦ٳشطيٵيطضاظٲٗبٲٯٻذبضجقٹيٱ.ثباقشجبٺ٦طزٺ
ٲٗبٲٯٻذبضجقٹيٱ، اظ ٲبٴضاثطايٱ.سٹخٻزاقشٻثبقيس:اذُبضٶعٸٮيديخاظؾٹزٲبٴضاسًٳيٵ٦طزٺ200ثرٹضيٱٸ

طاٲٹـٶ٧ٷيس.ايٱ.حشيا٪طزضي٥ضٸٶسنٗٹزيټؿشيس،سٷٓيٱاذُبضٶعٸٮيضاٞٲبٴسٷٓيٱ٦طزٺاؾبؼثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي
سٹاٶسثٻَٹضٶب٪ٽبٶيضٸظثٗسسٛييط٦ٷس.٢يٳزٲي
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.2007آٸضي٭EURUSD،19:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-25ق٧٭

زټس.ثطايټطٲٗبٲٯٻ،ٶيبظثٻثجز٦ٯيٻآٲبضٸاض٢بٰضاٶكبٴٲي2007ٲي2ٲٗبٲٯٻزضضٸظذطٸجزضسبضيد3-26ق٧٭
سبٴثطايي٥ثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيزضاذشيبضزاقشٻثبقيسٸثشٹاٴثطايضز٪يطيٸ٦كٝضاٶسٲبٴزاضيٱ،سبآٶبٮيعټبيثٗسيضا

اٖسازٸاض٢ب2ٰ-3سبٴزضدبيبٴٲبٺزاضيسيبذيط.خسٸ٬ؾبظياؾشطاسػيټٳچٷيٵثشٹاٴٲكرم٦ٷيسآيبٶيبظثٻثٽيٷٻ
زټس.ضاٶكبٴٲي2007ٲي2ٲطثٹٌثٻذطٸجاظٲٗبٲٯٻزضسبضيد


.2007ٲيEURUSD،2:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-٧26٭ق
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1#ثطايسطيسEURUSD:اٖسازٸاض٢بٰثطاي3-2خسٸ٬

 
%اظ40ايٱ،٦ٻايٵٲ٣ساضذٹثياؾز.ايٵاؾشطاسػيثطاي٦ؿتحسٸز%حسا٦ثطؾٹزضا٪طٞشٻ50سٹييح:ٲبثيفاظ

ٵاؾشطاسػيٸخٹززاضز.ټٳچٷيٵ،ثٻٲسرظٲبٶي٦ٻايٵسطيسحسا٦ثطؾٹزَطاحيقسٺاؾزظيطااحشٳبلارظيبزيزضاي
٪يطز،ثٷبثطايٵاحشٳب٬ظيبزيٸخٹززاضزاٶدبٲسٶيعسٹخٻٶٳبئيس.ايٵٲٗبٲٯٻٲسرظٲبٴَٹلاٶيضازضثطٲيثٻَٹ٬ٲي

ٲ٣ساضظيبزياظضٸٶسي٦ٻَيقسٺ،ثبظ٪طزز.
ث٥ ثٻ ٦ٻ ايٵ ثيبييسثٻؾسؿزديفاظ زټيٱ، ازاٲٻ ثطايٲبٴ حبٮز»ٷبضيٹييز٢ز٦ٷيٱ٦ٻثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيٲب

سٹاٶيسٶشبيحضازضق٧٭زاز؟ٲيثٹز.زضايٵنٹضرچٻاسٟب٢يضخٲيديخٲي300ديخثٻخبي200زاضاي«ٲحبٞٓز
قسيٱ.زټسثبيساظٲٗبٲٯٻزضثرفاٸ٬ضٸٶسذبضجٲيٲلاحٓٻٶٳبئيس.ايٵٶٳٹزاضٶكبٴٲي27-3


.2007ٲيEURUSD،2ٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،:ٶ3-27ق٧٭
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سطيسذبضجٲي زاقشيٱسطيسخسيسيسٷٓيٱٶٳبئيٱ.ق٧٭ظٲبٶي٧ٻاظ ٶيبظ سٷٓيٳبرخسيسٶٳٹزاضضاٶكبٴ3-28قسيٱ،
زټس.زضايٷدبٲُبٮجيٸخٹززاضز٦ٻثبيسثطضٸيٶٳٹزاضثٻآٶٽبسٹخٻٶٳٹز:ٲي


.2007ٲيEURUSD،2،:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ3-28ق٧٭

 ٺايٱ.ا٪ط٢يٳزٲبٴسرُيٶٷٳٹزديخٞبنٯٻزاضزثٷبثطايٵاظثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي٢300يٳزاظ٦يدٷؿٵ٦ٳشطاظ

ثٹز،ټٷٹظټٱايٵٞبنٯٻٲٷبؾتثٹزظيطاا٪طثشٹاٶيسثٻذبَطآٸضيس،ٸضٸزقٳبثٻٲٗبٲٯٻديخٲي312زضحسٸز
آٴٲ٣ساضيثٹز٦ٻا٦ٷٹ اظ ٞطوٲيثبلاسط حط٦زثٻؾٳزثبلاسطٴټؿز. ثب ايچيٳٹ٦ٹ ٦ٷيسټٳٻٲ٣بزيط

ذٹاټٷس٪طٞزظيطاايٵاخعاءاظآٴخبيي٦ٻقطٸٔ ٢طاض زضٸٴايٵٲحسٸزٺ سٷٓيٱذٹاټٷسقسٸ سٗسي٭ٸ
ٶطٞشٻقسٺ ذيٯيزٸضسط ذبضجاظاٶس، زض ايٵٲ٣بزيط ٸاضزي٥سطيسقٹيسٸ ا٪ط ثسسطيٵحبٮزٲٳ٧ٵ، زض اٶس.
ٲٹضزٶٓطثبقٷس،دؽاظٲٗبٲٯٻزضاؾطٔٸ٢زذبضجقٹيس.«ټبيٲطظ»

 ٢طاضزاضز.«ًٞبيثبظ»چي٧ٹاؾذٵټٷٹظزض 

 .ټٷٹظټيچدٹٮج٥انٯيضخٶسازٺاؾز.ثٷبثطايٵ،ټٷٹظزضزاذ٭ثركياظي٥ضٸٶسانٯيټؿشيٱ 

ٲي ٶٳٹزاض، ثطضؾي ازاٲٻزض ضٸٶس زض ثطايي٥ٲٗبٲٯٻ ٦ٷيس سٹخٻ ٶٳٹزاسٹاٶيس سٷٓيٱٶٳٹزٺزاض ټٳٻضٲبٴضا ايٱظيطا
اٶسي٧بسٹضټبيايچيٳٹ٦ٹټٷٹظزضحبٮزٲُٯٹثي٢طاضزاضٶس.ظٲبٶي٧ٻضٸٶسقطٸٔقٹز،ي٥دٹٮج٥انٯيزضآٴضخٶسازٺ
ثجزٶٳبيس.ثٷبثطايٵ،ٶيبظاؾززضٸضٸزثٻ ٸ ايدبز ي٥دٹٮج٥انٯيضا سب ٦يدٷؿٵټٱٶٟٹش٦طزٺ ٢يٳززض اؾز.

اضديفاظايٵ٦ٻي٥دٹٮج٥ٲٽٱضخزازٺثبقس،ز٢زثٻذطجزټيٱ.ثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيحب٬حبيطٲبٴثٻزسطيسټبيازاٲٻ
ثٻسطيسټبيازاٲٻټيچٶ٧شٻ ٸضٸز ٲٹضز ثسٸٴي٥دٹٮج٥انٯيظٲبٶي٧ٻي٥ضٸٶسايدبزقسٺثبقس،اقبضٺايزض زاض

 ٲبٴضاازاٲٻذٹاټيٱزاز.سؿز٦ٷس.ا٦ٷٹٴآظٲبيفث٥ٶٳي

 ٲ10زض 2007ي ق٧٭ زض ٦ٻ ټٳبٶُٹض ضاٺ29-3، ٦يدٷؿٵ اذُبض قسٺ، زازٺ ثطٶبٲٻٶكبٴ اؾز. اٶساظيقسٺ
ٲبٴايٱ.ثٻايٵزٮي٭زضثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيزټس٦ٻٸضٸزثٻي٥ٲٗبٲٯٻضاثٻي٥اذُبضسٛييطزازٺٲبٴٶكبٴٲيٲٗبٲلاسي

اٶشربة٦طزٺ ثبقس.ثب٦ٷس،ايٵٲؿئٯٻٶكبٶسټٷسٺسٛييطضٸٶسٲيايٱ٦ٻټطظٲبٴ٢يٳز٦يدٷؿٵضا٢ُٕايٵ٪عيٷٻضا
زټس.سٷٓيٳبرخسيسٶٳٹزاضضاٶكبٴٲي3-30زاقشٻثبقيٱ.ق٧٭«ٸضٸزقٷبٸض»ذٹاټيٱي٥احشٳب٬سٛييطضٸٶس،ٶٳي
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.2007ٲيEURUSD،10:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-29ق٧٭


.2007ٲيEURUSD،10:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-30ق٧٭
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(.3-31ٲبٴضاٺاٶساظيقسٺاؾز)ق٧٭،اذُبضٶعٸٮي2007غٸئٵ8زض


.2007ٲيEURUSD،10:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-31ق٧٭

٦ٷٷسٺايٵاؾز٦ٻټٱسٷ٧بٶؿٵٸ٪يطيٱ.اٸٮيٵٲؿئٯٻٶ٫طاٴ٦ٷٷسٺضازضٶٓطٲيزضآٶبٮيعايچيٳٹ٦ٹيي،زٸٲؿئٯٻٶ٫طاٴ
اؾز،٦ٻ٦ٳشط1.3291ايٵاؾز٦ٻحٳبيزثٗسيزض٦ٷٷسٺط٦ٹٲٹثبقٷسٸزٸٲيٵٲؿئٯٻٶ٫طاٴټٱ٦يدٷؿٵزاذ٭اث

ذٹاټيٱٶ٣ُٻٸضٸزضاظيطؾُححٳبيزثٗسي٢طاضزټيٱ.ثبقس.ثطايح٭ټطزٸيايٵٲؿبئ٭،ٲيديخزٸضسطٲي50اظ
(.3-32)ق٧٭


.2007غٸئٵEURUSD،8:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-32ق٧٭
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ظٲبٶي٦ٻ٢يٳزٸاضزايٵٖسزقٹز،ټطزٸٲؿئٯٻٞٹ٠ثبيؿشيح٭قٹز.ا٪طايٵ٪ٹٶٻٶكٹز،ټٳبٴضٸظي٦ٻٸاضزٲٗبٲٯٻ
ديفقسٺ زاقشٻثبقيسچُٹض سٹخٻ قس. ذٹاټيٱ ذبضج ٲٗبٲٯٻ اظ ذٹاټيٱ٢يٳزثطايح٭ټٳٻ٦ٷيٱٲيثيٷيٲيايٱ،

ثبيس٢بزضثبقيسايٵ٦بضضاثطايٲٗبٲٯٻثبايچيٳٹ٦ٹاٶدبٰزټيس.سٗبضيبرايچيٳٹ٦ٹييزضچٻٲحٯي٢طاضزاقشٻثبقس؟
(.3-33اٶساظيقسٺاؾز)ق٧٭ٲبٴضاٺ،اذُبض٦يدٷؿٵ2007غٸئٵ22زض


.2007غٸئٵEURUSD،22:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-33ق٧٭

سٹخٻزاقشٻثبقيس اؾز. سجسي٭قسٺ ا٦ٷٹٴٶ٣ُٻٸضٸزٲبٴثٻاذُبض ثٻٲٗبٲٯٻٶعٸٮيثٷبثطايٵ، ثٻٶ٣ُٻٸضٸز چُٹض
(.3-34قٹيٱ)ق٧٭ٶعزي٥ٲي


.2007غٸئٵEURUSD،22:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-34ق٧٭
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٦طزيٱ.ثبٞطٲبضااظايٵسطيسزٸضٶ٫ٻزاقز.قسيٱ،يطضٲيديخٸاضزضٸٶسٶعٸٮيٶكسيٱ!ا٪طٸاضزسطيسٲي5ثباذشلاٜ
ثبٞطټبيٲرشٯٝچث٥ ثٻاٶدبٰآٴزاضزسبٲ٣ساضثبٞطثٽيٷٻضاثيبثس.ايٵٲؿئٯٻسؿزثب يعياؾز٦ٻټطٞطزيٶيبظ

ؾبظيقسٺاؾز.٢ؿٳشياظثرفثٽيٷٻ
ثٻٲٗبٲٯٻضاٶكبٴٲي3-35ق٧٭ ثٗساضحصٜٲ٣بزيطٸضٸز زټس.ايٵٶٳٹزاضضٸٶسنٗٹزيٸسٷٓيٳبرخسيسٶٳٹزاض

ٶكبٴٲي سٹخٻزاقشاذُبضټبيٶعٸٮيضا ي٥اذُبضنٗٹزيضاذيٯيثبلا٢طاضزازٺزټس. ايٱ.حشيسلاـٻثبقيسٲب
سطيٵديخثيٵٲ٣بزيطٲ٣بٸٲزٸخٹزٶساضز.ٲُٳئٵ50ٶ٧طزيٱي٥ٶ٣ُٻٸضٸزثبلاي٢ٯٻاثط٦ٹٲٹ٢طاضزټيٱظيطاثيفاظ

ٺاؾز،٢طاضزټيٱ.چيعثطاياٶدبٰزازٴايٵثٹز٦ٻاذُبضيزضظيطآذطيٵ٢ٯٻ٦ٻزضٶٳٹزاضٶيعٶكبٴزازٺقس


.2007غٸئٵEURUSD،22:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-35ق٧٭

(.3-36اٶساظيقس)ق٧٭،اذُبضنٗٹزيٲبضاٺ2007خٹلاي2زض
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.2007خٹلايEURUSD،2:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-36ق٧٭

٦ٷٷسٺايٵاؾز٦ٻسٷ٧بٶؿٵٸٱ.اٸٮيٵٲؿئٯٻٶ٫طاٴ٪يطي٦ٷٷسٺضازضٶٓطٲيٲبٴ،زٸٲؿئٯٻٶ٫طاٴزضآٶبٮيعايچيٳٹ٦ٹيي
ديخثبلايٶ٣ُٻ٢ٯٻ٢جٯياؾز،سٷ٧بٶؿٵٸ٦،35ٻ٦1.3715يدٷؿٵټطزٸزضزاذ٭اثط٦ٹٲٹټؿشٷس.ثبٸضٸززضٶ٣ُٻ

٦يدٷؿٵثبيسثسٸٴٲك٧٭اظاثط٦ٹٲٹذبضجقٹٶسظيطااثطٶبظ٤اؾز.زٸٲيٵٲؿئٯٻايٵاؾز٦ٻا٪طي٥سٹ٢ٝاظ
ثبقس.ايٵٲ٣ساض1.3715ثبقسٸٶ٣ُٻٸضٸزٲبٴثبيس1.3414ديذيضاسٷٓيٱٶٳٹزٺثبقيٱ،سٹ٢ٝثبيس35يدٷؿٵثبثبٞط٦

301ي٥ٞبنٯٻ ٦ٻثيفاظ چٹٴايٵٲ٣ساضسٟبٸرٲبٴٲيديخثطاؾبؼثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي300ديذياؾز، ثبقس.
ديخاظ٦يدٷؿٵسٗسي٭ٸ300ٞطو٦ٻ٢يٳزٸضٸزثبيسزاذ٭زاضٶيؿز،٢هسزاضيٱثبٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻثبايٵٲٗٷي

ٲبٴٲبٴثطاؾبؼثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيسٷٓيٱقسٺثبقس،ثٻ٦بضٲبٴازاٲٻزټيٱ.زضٚيطايٷهٹضر،اظسٷ٧بٶؿٵثٻٖٷٹاٴسٹ٢ٝ
(.3-37ثطايٸضٸزثٻسطيساؾشٟبزٺذٹاټيٱٶٳٹز)ق٧٭
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.2007خٹلايEURUSD،2:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-37ق٧٭

ا٦ٷٹٴآٲبزٺټؿشيٱسبثٻخٯٹحط٦ز٦ٷيٱ؟ا٪ط٪ٟشيس ايس.آيبسبٴسرُي٦طزٺدؽقٳباظثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي«ثٯٻ»آيب
ٲبٴسرُي٦طزيٱ؟ٲلاحٓٻٶٳٹزيسٲب٦دباظثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي

ٲي سجطي٥ يبٞشيس، ضا زاقشيٱ ٦ٻ ذُبيي دؽا٪ط ٶيبٞشيس، ضا ذُب ايٵ ا٪ط ثطٶبٲٻ٪ٹييٱ! ٲدسز ٲكبټسٺ ثٻ ٶيبظ
سبٴٸٲُبٮٗٻثيكشطآٴزاضيس.ايٵضاټٷٳبييثطايقٳبؾزسبثٻٲٹ٣ٞيزثطؾيس.اقشجبٺايٵثٹز٦ٻٲباظثبٞطٲٗبٲلاسي

ؾٳزٶعٸٮي)ثيطيف(ثطايٸضٸزاؾشٟبزٺ٦طزيٱٸټٳچٷيٵثطايسٹ٢ٝٶيعاظټٳيٵٲ٣ساضاؾشٟبزٺٶٳٹزيٱ.ٞطو٦طزٺ
زټس.ٲ٣بزيطنحيحثطايٸضٸزٸسٹ٢ٝضاٶكبٴٲي3-38ديخاؾشٟبزٺٶٳبييٱ.ق٧٭35خثٻخبيدي40ثٹزيٱاظ

 
.2007خٹلايEURUSD،2:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-38ق٧٭
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(3-39،سطيسٲبٸاضزثرفنٗٹزي٪طزيس)ق٧٭2007خٹلاي10زض


.2007خٹلايEURUSD،10:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-39ق٧٭

زټس.٦ٯيٻاٖسازٸاض٢بٰٸضٸزثٻسطيسضاٶكبٴٲي3-3خسٸ٬
2#،سطيس2007خٹلايEURUSD،10:اٖسازٸاض٢بٰٸضٸزثٻسطيس3-3خسٸ٬

 
 (.3-40،س٣طيجبًاؾشبحذٹضزيٱ)ق٧٭2007خٹلاي31زض
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.2007خٹلايEURUSD،31:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-40ق٧٭

ديخاؾشبحٶرٹضزيٱ!5ٶٳبيس.ثبٞبنٯٻديخثبٞطثٻذٹثيٖٳ٭ٲي40يسچُٹضسٹخٻزاقشٻثبق
ثرف ٦ٷيٱ.زضَيايٵثحث،زضٲٹضزسٛييطثبٞطٲبٴنحجزؾبظيثطٶبٲٻٲٗبٲلاسينحجزٲي،زضٲٹضزثٽيٷٻ4زض

ب،ثبيسثٻٲؿبئ٭٦ٹچ٧يؾبظييطضټسبٴثطايحسا٦ثطؾبظيؾٹزٸحسا٢٭ؾبظيثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي٦ٷيٱ.ثطايثٽيٷٻٲي
سؿز٪طٞشٵټؿشيس،سٹخٻٶٳبئيس.ديخټٳبٶُٹض٦ٻزضحب٬ث5٥ٶٓيطاظزؾززازٴسٹ٢ٝثٻٲيعاٴ

ټبييزضٲٹضزآٶچٻٲي ايسٺ ايٵضاٺ، ؾبظياٶدبٰزټيس،ذٹاټيسزاقز.زضؾطسبؾطايٵسٹاٶيسزضَيٲطحٯٻثٽيٷٻزض
سبٴاٶدبٰزټيسضاؾبظيثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيسٹاٶيسزضَيٲطحٯٻثٽيٷٻٟي٦ٻٲيټبييزضٲٹضزٲؿبئ٭ٲرشٯ«اقبضٺ»٦شبة،

اٰ.آٲبزٺؾبذشٻ
(.3-41،ثبيطضاظٲٗبٲٯٻذبضجقسيٱ)ق٧٭2007آ٪ٹؾز9زض
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.2007آ٪ٹؾزEURUSD،9:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-41ق٧٭

س.زټضاٶكبٴٲي2#اٖسازٸاض٢بٰٲطثٹٌثٻسطيس3-4خسٸ٬
2#،سطيس2007خٹلاي10زضEURUSDاٖسازٸاض٢بٰٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻثطاي

 
ايٱ.ثٻٶسضرزضضيؿ٥اٸٮيٻديخاظزؾززازٺ46ديذي،267ٍ٣ٞسٹخٻزاقشٻثبقيسزضٲ٣بيؿٻثبسٹ٢ٝضيؿ٥اٸٮيٻ

 سٹ٢ٝذٹاټيسذٹضز.٣ٍٞزٸقبٶؽٸخٹززاضز٦ٻايٵٲؿئٯٻضخزټس:

ثٻَٹضنحيحسٗجيطٸسٟؿيطٶكسٺثبقٷس.ٞطزټط٪عثٻدٷحاٶسي٧بسٹضايچيٳٹ٦ٹٶ٫بٺٶ٧طزٺٶٳٹزاضټبيايچي-1 ٳٹ٦ٹ
ثبقسٸٲُٳئٵٶكسٺثبقس٦ٻټٳٻآٶٽبزضٸيٗيزٲُٯٹثي٢طاضزاضٶس.

س.ضذسازټبيسهبزٞيزضثبظاض٦ٻ٦بلاثٻَٹضٶب٪ٽبٶيزضي٥زٸضٺ٦ٹسبٺٲسرزضآٴق٧بٜٸضذٷٻايدبز٦طزٺثبق-2
ي٥ايٵاٲطٲي اظ ثٻټٳيٵزٮي٭اؾز٦ٻټٳٹاضٺ اؾشٟبزٺٲي«سٹ٢ٝ»سٹاٶسضخزټسٸ زضنس٦100ٷيٱٸټط٪ع

ٶٳبئيٱ)ٲسيطيزؾطٲبيٻ(.دطسٟيٯٹيٳبٴضازضي٥ظٲبٴضيؿ٥ٶٳي
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2#زضٲٹضزسطيسEURUSD:اٖسازٸاض٢بٰٲطثٹٌثٻ3-4خسٸ٬

 
 ٶ٧شٻ:اقشجبٺ٦طزيٱ.

سٹاٶيسحسؼثعٶيسچطاي٥ٶ٣ُٻٸضٸزثطايي٥ضٸٶسزټس.آيبٲيبرٶٳٹزاضثباذُبضټبضاٶكبٴٲيسٷٓيٳ3-42ق٧٭
زاضنٗٹزيضاٲدسزاًسٷٓيٱٶٷٳٹزيٱ؟ازاٲٻ

زٮي٭ايٵاؾز٦ٻچي٧ٹاؾذٵٶعزي٥ثٻ٢يٳزاؾز.ثٷبثطايٵ،٢طاضزازٴي٥ٶ٣ُٻٸضٸزثٻَٹضٲدسززضايٵٲح٭
اٶساظيذٹاټسثٻايٵزٮي٭٦ٻايٵاذُبضديفاظي٥ٸضٸزاحشٳبٮيضاٺ«اذُبض»ي٥اٲطيذُطٶب٤اؾز.٢طاضزازٴ

قس،اٲطيٲًطٶيؿز.


.2007آ٪ٹؾزEURUSD،9:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-42ق٧٭
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(.4-43اٶساظيقسٺاؾز)ق٧٭،ي٥اذُبضٶعٸٮيضاٺ2007آ٪ٹؾز14زض


.2007آ٪ٹؾزEURUSD،14:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-43ق٧٭

ثطايٸضٸزثٻي٥ٲٗبٲٯٻآٲبزٺٶيؿشيٱ)ق٧٭ټٷ٫بٰثطضؾيٶٳٹزاضټب،اٶسي٧بسٹضټبيايچيٳٹ٦ٹثيبٴٲي (.3-44ٶٳبيٷس٦ٻټٷٹظ


.2007آ٪ٹؾزEURUSD،14:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-44ق٧٭

(3-45اازاٲٻزټيٱ)ق٧٭سؿزضټبيٳبٴضاثبظٶكبٶي٦ٷيٱٸث٥«اذُبض»ثٷبثطايٵ،٢هسزاضيٱ
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.2007آ٪ٹؾزEURUSD،14:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-45ق٧٭

(.3-46قٹز)ق٧٭اٶساظيٲيٶعٸٮيضاٺ«اذُبض»،ٲدسزاًي2007٥آ٪ٹؾز15زض


.2007آ٪ٹؾزEURUSD،15:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-46ق٧٭

ضٸزٶيؿشٷس.ٲدسزاً،ٶٳٹزاضټبټٷٹظآٲبزٺاضائٻؾي٫ٷب٬ٸ
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زټس.احشٳبلاًي٥دٹٮج٥ثبٖثزٮي٭ايٵ٦ٻچطاي٥ٶ٣ُٻٸضٸزثٻثبظاضضا٢طاضٶرٹاټيٱزاز،ضاقطحٲي3-47ق٧٭
سٷٓيٱي٥ضٸٶسٶعٸٮيثٻزٮي٭ي٧ٷٹاذشيټٳٻٲشٛيطټبيايچيٳٹ٦ٹذٹاټسقس.


.2007آ٪ٹؾزEURUSD،15:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-47ق٧٭

 اذُبضټبيخسيسٶكبٴٲي3-48ق٧٭ ثب ټٳطاٺ ضا ثطايضاٺٶٳٹزاض ٶٹٔاذُبضټب زٸ ټط اٶساظيزضؾز٢ج٭اظزټس.
ايٱ.اٸرؾبيٻ٦ٹٲٹاٶدبٰزازٺاٶس.ٲبايٵ٦بضضاثطايسٷٓيٱٶ٣ُٻٸضٸزثطايثطي٥ثبلا/دبئيٵؾبيٻ٦ٹٲٹسٷٓيٱقسٺ


.2007آ٪ٹؾزEURUSD،15:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-48ق٧٭
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ؾٻحط٦زثعض٨زاقشٻاٶساظيقسٺزټساذُبضټبيٶعٸٮيضاٺٶكبٴٲي3-49ق٧٭ ٪صقشٻ، ؾٻضٸظ زض ايٱ٦ٻاٶس.
دبئيٵ ؾٳز ثٻ ضا ٲب دبئيٵاذُبضټبي ضاٶسٺٸ چٹٴؾي٫ٷب٬سط سٷٓيٱٶكسٺاٶس. ٲٗبٲٯٻټبيايچيٳٹ٦ٹټٷٹظ ٸاضز اٶس،

ايٱ.ٲٳ٧ٵزيٱ،اٲبثٻذبَطزاقشٻثبقيسټيچدٹٮيټٱاظزؾزٶسازٺايٱ.ثٯٻ،ٲبي٥حط٦زثعض٨ضااظزؾززاٶكسٺ
زضايٵظٲبٴاظذٹزEURUSDاؾزي٥خٟزاضظزي٫ط٦ٻثطضٸيآٶٽبزضحب٬سطيسټؿشيسچيعيٲبٶٷسآٶچٻ٦ٻ

ثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي اټساٜ ي٧ياظ ثبقس. اضائٻٶسازٺ ذٹز اظ اؾزضا زازٺ ٲٻثطاي٦ٯيٻٲبٴايٵاؾز٦ٻايٵثطٶبثطٸظ
ٸټٳٻخٟزٞطيٱسبيٱ زاضز،اٲبثٻَٹض٦ٯيايٵثطٶبٲٻثبيسثطايا٦ثطټب اؾشثٷبئبسيٶيعٸخٹز اٮجشٻ، ٖٳ٭ٶٳبيس. اضظټب

اضظټبثٻذٹثيٖٳ٭ٶٳبيس.٦بلاټبٸخٟز


.2007آ٪ٹؾزEURUSD،16:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-49ق٧٭

 ٶٳيٶ٫ٻزاقشٵثطٶبٲٻ«ؾبزٺ»ټسٜٲب ايٵظٲبٴَٹضيسٷٓيٱذٹاټيٱثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيٲٗبٲلاسياؾز. زض ٲبٴضا
٦ٻ«ذٹضاٶيسٲٷحٷيضاثٻذٹزسبٴٲي»ايس،٦ؿيټؿشيس٦ٻٶٳبئيٱسبايٵحط٦زضاٶيعق٧بض٦ٷس.ا٪طايٵ٦بضضا٦طزٺ

ذٹثيٶيؿز.اٞطازي٦ٻ ايسٺ يي٥ثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيثبثزٸټط٪عزاضا«ذٹضاٶٷسٲٷحٷيضاثٻذٹزقبٴٲي»ايٵاٲط
ٶٳبيس.دبيساضٶيؿشٷسظيطاايٵاٲطٲبٶٷسي٥زضةچطذبٴاؾز،٦ٻثبضټبٸثبضټبسٛييطٲي

،دؽقٳباظ«ثٯٻ»نحيحاؾز؟ا٪طث٫ٹييس3-50ثٷبثطايٵآيبا٦ٷٹٴٶٳٹزاضټبآٲبزٺٸضٸزثٻثبظاضټؿشٷس؟آيبق٧٭
ٻذبَطزاقشٻثبقيس،ٲبزضؾٳزٞطٸـزضحب٬ٲٗبٲٯٻټؿشيٱ)يٗٷي،ٶعٸٮي(.ايس.ثٺسبٴسرُيٶٳٹزثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي

ٶٳٹزاضټبييثبٲ٣بزيطٶعٸٮي3-51ؾٳزٶعٸٮيزاضايٲدٳٹٖٻٲشٟبٸسياظ٢ٹاٶيٵٶؿجزثٻؾٳزنٗٹزياؾز.ق٧٭
زټس.ٲبٴضاٶكبٴٲينحيحثطاؾبؼثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي
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.2007آ٪ٹؾزEURUSD،16:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-50ق٧٭

سٹخٻ٦ٷيس٦ٻٞبنٯٻ٢يٳزاظسٷ٧بٶؿٵٸ٦يدٷؿٵزضذبضجاظٲحسٸزٺٲٹضزٶٓطٲبٴثطاؾبؼثطٶبٲٻ3-51ثٻق٧٭
ٲٗبٲلاسي٢طاضزاقز.


.2007آ٪ٹؾزEURUSD،16:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-51ق٧٭
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ٶٳي ٶشيدٻ، ثٻزض زټيٱ، ايٵٶ٣ُٻ٢طاض زض خبيآٴٲدجٹضيٱاظي٥اذُبضثطايظٲبٴحب٬حبيطسٹاٶيٱي٥ٸضٸز
(.3-52اؾشٟبزٺٶٳبئيٱ)ق٧٭


.2007آ٪ٹؾزEURUSD،16:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-52ق٧٭

اٶساظي٪طزيس.ثٗساظچٷساذُبضٶكبٴزازٺقسٺ،ضاٺ3-53،اذُبضنٗٹزيټٳبٶُٹض٦ٻزضق٧٭2007آ٪ٹؾز31زض
اٶساظيثٹز،٢يٳزثط٪كزٶٳٹزٸثٻؾٳزنٗٹزيديفضٞز.ٶعٸٮي٦ٻزضحب٬ضاٺ


.2007آ٪ٹؾزEURUSD،31:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-53ق٧٭
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زټس.آٶبٮيعايچيٳٹ٦ٹييٶٳٹزاضضاٶكبٴٲي3-54ق٧٭


.2007آ٪ٹؾزEURUSD،31:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-54ق٧٭

ا٪طي٥ٶ٣ُٻٸضٸزنٗٹزيٲ ٦ٯي، ُٯٹةضااٶشربة٦ٷيٱ،٦ٯيٻاٶسي٧بسٹضټبيايچيٳٹ٦ٹثبيساظسطيسنٗٹزيثٻَٹض
ٶٳٹزاض3-55ذٹاټيٱسٷٓيٳبسيثطايٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻنٗٹزياٶدبٰزټيٱ.ق٧٭حٳبيزٸدكشيجبٶي٦ٷٷس.ثٷبثطايٵ،ٲي

زټس.ٲٹضزٶٓطثبٶ٣بٌٸضٸز،سٹ٢ٝ،ٸاذُبضضاٶكبٴٲي


.2007آ٪ٹؾزEURUSD،31يٳٹ٦ٹ،:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچ3-55ق٧٭
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ٲبٺخٹلاياٶشربةٲي زض ثبلاي٢ٯٻايدبزقسٺ ضا ٦ٷيٱظيطاټطٶ٣ُٻٸضٸزيديفاظآٴٲ٣ساضٲٷدطثٻٶ٣ُٻٸضٸز
ٳيٷبٴاظايٷ٧ٻسرُياظثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي قٹز.ثبديخسبٲ٣بٸٲزثٗسيثبيسزاقشٻثبقيٱ،ٲي50ٲبٴزضظٲيٷٻ٦ؿتاَ

ديخ٢يٳزٶؿجزثٻ٦يدٷؿٵټؿشيٱ.300،ټٷٹظزضٸٴايٵٶ٣ُٻٸضٸز
ثطاي٦ؿتخعئيبرثيكشطٲطاخٗٻ٪طزز(.3-56،ٸاضزي٥سطيسزضخٽزنٗٹزيقسيٱ)ثٻق٧٭2007ؾذشبٲجط12زض


.2007ؾذشبٲجطEURUSD،12:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-56ق٧٭

قسٺاؾز.ٶكبٴزازٺ3-5آٲبضٸاض٢بٰٲطثٹٌثٻٸضٸززضخسٸ٬
3#،سطيس2007ؾذشبٲجط12زضEURUSD:آٲبضٸاض٢بٰٲطثٹٌثٻٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻثطاي3-5خسٸ٬

 
 ٲٗبٲٯٻضاٶكبٴٲي3-57ق٧٭ ثٻ ٸضٸز اظ ثٗس ي٥ټٟشٻ سٷٓيٱٶٳٹزاض ټطضٸظ اذُبضټبيٳبٴضا ٸ ٶ٣بٌٸضٸز زټس.

ټبيكبٴزضٹزيٱسبٲُٳئٵقٹيٱآٶٽبزضٸٴٲحسٸزٺٶٳٹزيٱ.ټٳچٷيٵ،ٲدجٹضثٻثطضؾي٢يٳزٶؿجزثٻسٷ٧بٶؿٵثٲي
زاٶٱچيعټبيظيبزيضاثطايچٷسيٵٲبٴثٹزيٱ.ٲيضٸياظثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيټبټؿشٷس.اؾبؾبً،ٲبزضحب٬زٶجبٮٻټٳٻظٲبٴ

 اٰاٲبايٵس٧طاضٲٹضزٶيبظاؾز.ټسٜيبز٪يطياظَطي١س٧طاضاؾز.ثبضس٧طاض٦طزٺ
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.2007ؾذشبٲجطEURUSD،19ضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،:ٶٳٹزاض3-57ق٧٭

زټس.)آٲبضٸاض٢بٰٲطثٹٌثٻسطيسٲٹضزثطضؾي٢طاضٲي2007ؾذشبٲجط28ضازضسبضيدEURUSDٶٳٹزاض3-58ق٧٭
(ٶكبٴزازٺقسٺاؾز.3-6زضخسٸ٬

3#،سطيس2007ؾذشبٲجط28زضEURUSD:آٲبضٸاض٢بٰٲطثٹٌثٻ3-6خسٸ٬

 
زاضيٱ،٦ٻايٵاٲط«ضٸٶسآظاز»ديفضٞز.ټٳچٷيٵ،ا٦ٷٹٴي٥حبٮز«حبٮزٲحبٞٓشي»،سطيسٲبثٻؾٳززضايٵضٸظ

ايٱ.سٹخٻزاقشٻثرٹضيٱٸاظٲٗبٲٯٻذبضجقٹيٱ،ؾٹز٦ؿتٶٳٹزٺ«سٹ٢ٝ»ا٦ٷٹٴثسيٵٲٗٷياؾز٦ٻحشيا٪طټٱ
ديخسٟبٸراؾز.٦214ٻزاضايسٟبٸراؾز،1.4053اؾزٸٲ٣ساضسٷ٧بٶؿٵ1.4267قسٴثبقيس٦ٻ٢يٳزثؿشٻ

ديخزٸضسطاظسٷ٧بٶؿٵثٹز،ثبيسذبضجقٹيٱ.زضٶشيدٻ،ثبيساظ200ٲبٴثيبٴٶٳٹزٺاؾز٦ٻا٪ط٢يٳزثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي
ايٵٶٳٹزاض3-59ٲبٴ٪ٷدبٶسٺقسٺاؾز.ق٧٭ٲٗبٲٯٻذبضجقٹيٱ،زضؾزاؾز؟ثٯٻ،چٹٴايٵاٲطزضثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي

 زټس.آٲبضٸاض٢بٰٲطثٹٌثٻٶ٣ُٻذطٸجٶكبٴٲيضاثب
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.2007ؾذشبٲجطEURUSD،28:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-58ق٧٭


.2007ؾذشبٲجطEURUSD،28:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-59ق٧٭

ايس.ٲٵثٻَٹضٶساقشٻسبٴا٪طثٻايٵٶ٣ُٻثطؾيسٸثٻاقشجبٺسٹخٻٶ٧طزٺثبقيس،دؽټط٪عسٹخٽيثٻثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي
ضٸياظثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيټؿشيس.ا٪طاٰسبٲُٳئٵقٹٰقٳبزضحب٬زٶجبٮٻٖٳسيذُبټبييضازضخبټبيٲرشٯ٢ٝطاضزازٺ

٦ٷيسدؽقٳبثٻخبيايٵ٦ٻي٥سطيسضؾيؿشٳي٥ثبقيس،زضحب٢٬ٳبضټؿشيس.ضٸيٶٳيسبٴزٶجبٮٻاظثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي
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ديخيبثيكشطاظسٷ٧بٶؿٵزضظٲبٶي٦ٻسٷ٧بٶؿٵثٻنٹضرٲؿُح200ٲب،ش٦طقسٺظٲبٶي٧ٻ٢يٳززضثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي
اؾز،زٸضقسٺاؾز،ثبيساظٲٗبٲٯٻذبضجقٹيس.ا٪طثٻايٵٶٳٹزاضټبٶ٫بٺ٦ٷيس،سٷ٧بٶؿٵٲؿُحٶكسٺاؾزثٷبثطايٵ

ز،زضايٵنٹضرسٷ٧بٶؿٵايٵضٸٶسضاثٻنٹضرٶجبيؿشياظٲٗبٲٯٻذبضجقٹيٱ.ظٲبٶي٧ٻي٥ضٸٶسزضحب٬ضخزازٴاؾ
ټبيظيبزيثطضٸٶسقٹيس.ٲٹ٢ٗيز«ؾٹاض»سٹاٶيسذٹاټيسسبخبيي٦ٻٲيزټس،قٳبٲيحط٦زثٻؾٳزثبلاٶٳبيفٲي

ټباؾبؾبًظٲبٶيزټس.ايٵٲٹ٢ٗيز٦ٷسٸؾذؽثٻحط٦زذٹزازاٲٻٲيٸخٹزذٹاټسزاقز٦ٻ٢يٳزاظسٷ٧بٶؿٵٞطاضٲي
زټس٦ٻسٷ٧بٶؿٵثٻخبيايٷ٧ٻٲؿُحقٹز،زضخٽزضٸٶسحط٦ز٦ٷس.ا٦ٷٹٴاخبظٺزټيسثٻ٣ٖتثط٪طزيٱٸٲيضخ

ٖٷٹاٴذبضجقٹيٱ.ذُبضاسهحيح٦ٷيٱ.ټٳطاٺثبضٸٶسازاٲٻذٹاټيٱزازظيطاټط٪عٶجبيؿشياظسطيسثٻټيچ
ذبضجقسيٱ.ٶكبٴزازٺقسٺ،3-60،ثب٦ؿؿتؾٹزي٦ٻزضق٧٭2007ا٦شجط3زض


.2007ؾذشبٲجطEURUSD،28:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-60ق٧٭

زټس.ضاٶكبٴٲي3#آٲبضٸاض٢بٰٸا٢ٗيثطايسطيس3-7خسٸ٬

3#،سطيسٸا٢ٗي2007ا٦شجط3زضEURUSD:آٲبضٸاض٢بٰٲٗبٲٯٻ3-7خسٸ٬
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ٶٳٹزيٱ،زضايٵنٹضرٲبحسا٦ثطؾٹزثطايايٵسطيسضايقسيٱ،ؾٹزٲا٪طظٲبٶي٧ٻ٢يٳزاظسٷ٧بٶؿٵزٸضثٹزذبضجٲي
سٹاٴٲٹضزآظٲبيفٸثطضؾي٢طاضزاز.ؾبظ٦ٷٷسٺثبقس٦ٻٲيسٹاٶسي٥س٧ٷي٥ثٽيٷٻٶٳٹزيٱ.ايٵٲؿئٯٻٲي٦ؿتٲي

طيٵقٹيس٦ٻ٢يٳزاظسٷ٧بٶؿٵزٸضاؾزٸؾذؽٶ٣ُٻٸضٸززي٫طيزضثبلايآذاؾبؾبً،قٳبظٲبٶياظسطيسذبضجٲي
زټيس.٪يطزسبثٻٲؿيطذٹزـازاٲٻزټس،٢طاضٲي٢ٯٻزضؾززضحبٮشي٦ٻضٸٶسسهٳيٱٲي

اذُبضٸٶ٣ُٻٸضٸزخسيسضا3-61ايٱ.ق٧٭زټيٱظيطاسطيسنٗٹزيذٹزٲبٴضاثؿشٻا٦ٷٹٴثٻسؿزذٹزٲبٴازاٲٻٲي
اټيٱي٥سطيسازاٲٻزټٷسٺضٸٶسضاخؿشدٹذٹ٢طاضزاضز،ٲي«ًٞبيثبظ»زټس.زضحبٮي٧ٻچي٧ٹاؾذٵټٷٹظزضٶكبٴٲي

٦ٷيٱ.سٹخٻ٦ٷيس٦ٻټٷٹظي٥دٹٮج٥انٯينٹضرٶ٫طٞشٻاؾز.


.2007ا٦شجطEURUSD،3:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-61ق٧٭

 ٶكبٴزازٺقسٺ،ي٥ضٸٶسنٗٹزيق٧٭٪طٞشٻاؾز.آٲبضٸاض٢ب3ٰ-62،ټٳبٶُٹض٦ٻزضق٧٭2007ا٦شجط19زض
ثيبٴقسٺاؾز.3-8ٶ٣ُٻٸضٸززضخسٸ٬آٲبضي
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.2007ا٦شجطEURUSD،19:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-62ق٧٭

4#،سطيس2007ا٦شجط19زضEURUSD:آٲبضٸاض٢بٰٶ٣ُٻٸضٸزثطاي3-8خسٸ٬

 
ٲبټٷٹظزضايٵقٹيٱاٶعزي٥ٲي«حبٮزٲحبٞٓشي»زټس.ثٻٶكبٴٲي2007ٶٹاٲجط2ٶٳٹزاضضازضسبضيد3-63ق٧٭

 ديخ٦بټفيبٞشٻاؾز.100ايٱ.ضيؿ٥ٲبا٦ٷٹٴثٻ٦ٳشطاظٲٷ٣ُٻ٢طاضٶ٫طٞشٻ
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.2007ٶٹاٲجطEURUSD،2:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-63ق٧٭

سبضيد3-64ق٧٭ قطحٲي2007ٶٹاٲجط7ٶٳٹزاض ضا ا٦ٷٹٴٸاضز ايٵسبضيد، زض ايٱقسٺ«ٲٷ٣ُٻٲحبٞٓشي»زټس.
ٶيع٢طاض«سطيسآظاز»ٲبٴثٻَٹض٦بٲ٭ثٻحسا٢٭ذٹزضؾيسٺاؾز.زضٸا٢ٕ،زضحب٬حبيطٲبزضي٥يؿ٥ثٷبثطايٵض

ديخؾٹزذٹاټيٱ٦طز.150زاضيٱ.ثٻَٹضسًٳيٷي


.2007ٶٹاٲجطEURUSD،2:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-64ق٧٭
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قٹيٱ.ٶكبٴزازٺقسٺ،ذبضجٲي3-65،اظضٸٶسنٗٹزيثبؾٹزي٦ٻزضق٧٭2007ٶٹاٲجط12زضسبضيد


.2007ٶٹاٲجطEURUSD،2:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-65ق٧٭

ثيبٴقسٺاؾز.3-9آٲبضٸاض٢بٰٲطثٹٌثٻٲٗبٲٯٻزضخسٸ٬
4#،سطيس2007ٶٹاٲجط12زضEURUSD:آٲبضٸاض٢بٰٲطثٹٌثٻٲٗبٲٯٻ3-9خسٸ٬

 
آٸضزٺايٱ.%حسا٦ثطؾٹزضاثٻزؾز50سٹييح:
ثٷبثطايٵ٢طاض٪طٞشٻ«ًٞبيثبظ»زټس.چي٧ٹاؾذٵزضټبيٸضٸزخسيسضاٶكبٴٲياذُبضټبيخسيسٸ٢يٳز3-66ق٧٭

ثبقيٱ.ثٻذبَطزاقشٻثبقيس٦ٻي٥دٹٮج٥انٯيٶيعټٷٹظضخٶسازٺاؾز.زاضٲيزضخؿشدٹيي٥ٲٗبٲٯٻزضضٸٶسازاٲٻ
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.2007ٶٹاٲجطEURUSD،12،:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ3-66ق٧٭

ٶكبٴزازٺقسٺ،ٸاضزي٥ضٸٶسنٗٹزيقسيٱ.3-67،ټٳبٶُٹض٦ٻزضق٧٭2007ٶٹاٲجط20زض


.2007ٶٹاٲجطEURUSD،20:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-67ق٧٭

ٶكبٴزازٺقسٺاؾز.3-10آٲبضٸاض٢بٰٲطثٹٌثٻٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻزضخسٸ٬
5#،سطيس2007ٶٹاٲجط20زضEURUSDاض٢بٰٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻ:آٲبضٸ3-10خسٸ٬
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اياؾز٦ٻديخٞبنٯٻ300ديخاؾز.ايٵٲ٣ساضثبلاسطاظ306ثسٸٴزضٶٓط٪طٞشٵثبٞط،ٞبنٯٻثيٵ٢يٳزٸ٦يدٷؿٵ

ديخاؾز،ٲٹضز6ٲبيٯيٱآٴضاٲٹضزدصيطـ٢طاضزټيٱ.آيبثبيسثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيضاثٻايٵزٮي٭٦ٻاذشلاٜآٴسٷٽب
ا٪طټٱ زټيٱ؟ ثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيسرُي٢طاض سبٴسرُيٶٳبئيس،ٲٳ٧ٵاؾزايٵاٲطثطايشبٴثٻنٹضرٖبزرا٦ٷٹٴاظ

ٲبٴسرُيٶٳبئيٱذٹاټيٱاظثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيزضآيسٸا٪طايٵاٲطٖبزرقٹز،دؽچطاي٥ثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيزاضيس؟ٶٳي
 ٮيؿزقسٺاؾز.3-11ذبضجذٹاټيٱقس.آٲبضٸاض٢بٰٲطثٹٌثٻذطٸجزضخسٸ٬ثٷبثطايٵاظسطيسزضټٳيٵٶ٣ُٻ

5#،سطيس2007ٶٹاٲجط20زضEURUSD:آٲبضٸاض٢ب3ٰ-11خسٸ٬

 
 سٹييح:اظسطيسثٻزٮي٭ٞبنٯٻ٢يٳزسبسٷ٧بٶؿٵذبضجقسيٱ.

زؾبٲجط5ٶ٣ُٻذطٸجاظسطيسزض3-٧68٭زازيٱ.قاٞشبزا٪طثٻسطيسٲبٴازاٲٻٲيثيبييسثطضؾي٦ٷيٱچٻاسٟب٢يٲي
ٮيؿزقسٺاؾز.3-12زټس.آٲبضٸاض٢بٰٲطٸٌثٻايٵسطيسزضخسٸ٬،ضاثبيطضقطحٲي2007
،قجيٻؾبظي5#،سطيس2007زؾبٲجط5زضEURUSD:آٲبضٸاض٢ب3ٰ-12خسٸ٬

 
 ؾبظيقسٺ...سٹييح:سطيسقجيٻ
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.2007زؾبٲجطEURUSD،5:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-68ق٧٭

 3-69ق٧٭ زض خسيس قطحٲي2007زؾبٲجط5اذُبضټبي ٸاضزي٥ٲٗبٲٯٻازاٲٻضا ضٸٶسٶكسيٱظيطازټس. زټٷسٺ
ټبيسبضيريٶعزي٥ثٹز.چي٧ٹاؾذٵثؿيبضثٻ٢يٳز


.2007زؾبٲجطEURUSD،5:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-69ق٧٭
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اٶس.زضٸا٢ٕټيچسطيسيٸخٹزٶساضزظيطااٶساظيقسٺزټٷس٦ٻاذُبضټبيٶعٸٮيضاٺٶكبٴٲي3-70ٶٳٹزاضټبيق٧٭
٢يٳزا٦ٷٹٴزضظيطاثط٦ٹٲٹ٢طاض٪طٞشٻاؾز.


.2007زؾبٲجطEURUSD،5:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-70ق٧٭

ٲبٴزضحبٮي٧ٻس٣طيجبًي٥ؾب٬ضاسؿز٦زثٻؾٳزخٯٹثبث٥زټس.ٲبثٻحطاذُبضټبيخسيسضاٶكبٴٲي3-71ق٧٭
ضٸيٱ.ايٱ،ديفٲي٦بٲ٭ٶٳٹزٺ


.2007زؾبٲجطEURUSD،5:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-71ق٧٭
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اٶساظيقسٺاؾز.ضاٺ2007زؾبٲجط20زض3-72اذُبضٶعٸٮيزضق٧٭


.2007ٲجطزؾبEURUSD،20:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-72ق٧٭

(.3-73ذٹاټيٱاذُبضټبيٳبٴضاثبظٶكبٶي٦ٷيٱ.)ق٧٭٢يٳزټٷٹظزضظيطاثط٦ٹٲٹ٢طاضزاضزثٷبثطايٵٲي


.2007زؾبٲجطEURUSD،20:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-73ق٧٭
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اٶساظيقسٺاؾز.،اذُبضنٗٹزيضاٺ3-74زضق٧٭


.2007زؾبٲجطEURUSD،20:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-74ق٧٭

ٶيؿشيٱ.3-75ٲبټٷٹظآٲبزٺٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻنٗٹزيثطاؾبؼق٧٭


.2007زؾبٲجطEURUSD،28:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-75ق٧٭

http://abcbourse.ir/


  114 

 

ٶعٸٮيخسيسٶكبٴٲي3-76ق٧٭ اذُبضټبينٗٹزيٸ ثب ضا زټس.اذُبضنٗٹزيضازضايٵظٲبٴثباحشٳب٬ٶٳٹزاض
ٱظيطاٶيبظثٻي٥حط٦زثبلاضٸٶسٺثعض٨زاضيٱسبثبٖثقٹز٦ٻسٷ٧بٶؿٵٸ٦يدٷؿٵي٧سي٫طضاثيكشطياٶشربةٶٳٹزي

٦ُٕ٢ٷٷسٸټٳچٷيٵچي٧ٹاؾذٵاظ٢يٳزسبضيريذٹززٸضقٹز.


.2007زؾبٲجطEURUSD،28:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-76ق٧٭

(.3-77اٶساظيقسٺاؾز)ق٧٭،اذُبضنٗٹزيضاٺ2008غاٶٹيٻ4زض


.2008غاٶٹيٻEURUSD،4:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-77ق٧٭
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زټساٶسي٧بسٹضټبيايچيٳٹ٦ٹټٷٹظآٲبزٺٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻنٗٹزيٶيؿشٷس.ٶكبٴٲي3-78ق٧٭


.2008غاٶٹيٻEURUSD،4:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-78ق٧٭

٦ٷيٱ.زازٺقسٺ،ثبظٶكبٶيٲيٶكبٴ3-79ثٷبثطايٵ،اذُبضټبضاټٳبٶُٹض٦ٻزضق٧٭


.2008غاٶٹيٻEURUSD،4:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-79ق٧٭
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اٶساظيقسٺاؾز.ضاٺ2008غاٶٹيٻ14زټساذُبضنٗٹزيزضٶكبٴٲي3-80ق٧٭


.2008غاٶٹيٻEURUSD،14:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-80ق٧٭

لاٖبر«ٖبٮي»ٴسبضيد،ټٳٻاٶسي٧بسٹضټبثطايي٥ٸضٸززضٸيٗيززضظٲبٴثطضؾيٶٳٹزاضايچيٳٹ٦ٹثطايآ ټؿشٷس.اَ
ٶكبٴزازٺقسٺاؾز.3-81ٸضٸززضق٧٭


.2008غاٶٹيٻEURUSD،14:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-81ق٧٭
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سٹاٶيٱٸاضزٲٗبٲٯٻقٹيٱ.قٹز٦ٻټٷٹظٶٳياظايٵٶٳٹزاضٲكرمٲي


.2008غاٶٹيٻEURUSD،14يچيٳٹ٦ٹ،:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻا3-82ق٧٭

٦ٷيٱٸټٳبٶُٹض٦ٻزضق٧٭زضايٵظٲبٴ،ٲؿئٯٻ،ٞبنٯٻ٢يٳزاظ٦يدٷؿٵاؾز.ثٷبثطايٵ،٦ٯيٻاذُبضټبضاثبظٶكبٶيٲي
ٲبٶيٱ.ثيبٴقسٺاؾز،ٲدسزاًٲٷشٓطٲي82-3
(.3-83اٶساظيقسٺاؾز)ق٧٭،اذُبضٶعٸٮيضاٺ2008غاٶٹيٻ21زض


.2008غاٶٹيٻEURUSD،21:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-83ق٧٭
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ٸخٻآٲبزٺٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻٶكبٴزازٺقسٺ،اٶسي٧بسٹضټبيايچيٳٹ٦ٹثٻټيچ3-84زضايٵظٲبٴ،ټٳبٶُٹض٦ٻزضق٧٭
نٗٹزيٶيؿشس.


.2008غاٶٹيٻEURUSD،21:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-84ق٧٭

سٹاٶيٱٸاضزٲٗبٲٯٻقٹيٱ.زټسزضحبٮي٧ٻټٷٹظٶٳيبٴٲياذُبضټبيخسيسضاٶك3-85ق٧٭


.2008غاٶٹيٻEURUSD،21:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-85ق٧٭
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قٹز.اٶساظيٲيٶكبٴزازٺقسٺ،ضاٺ3-86،اذُبضنٗٹزيټٳبٶُٹض٦ٻزضق٧٭2008ٞٹضيٻ1زض


.2008ٞٹضيٻEURUSD،1:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-86ق٧٭

ٰزټيٱ.ټطچٷس،ٲؿئٯٻايٵ اٶسي٧بسٹضټبيايچيٳٹ٦ٹزضحبٮزذٹثي٢طاضزاضٶسا٪ط٦ٻي٥ٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻنٗٹزيضااٶدب
ٲبٴآٴضاٲكرمديذياؾز٦ٻزضثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي200اؾز٦ٻسٷ٧بٶؿٵاظ٢يٳززٸضاؾز.٢يٳزذبضجاظٲحسٸزٺ

ٸاضزٲٗبٲٯٻذطيسقٹيس.ا٦ٷٹٴ،ثبيساذُبضنٗٹزيخسيسضااٶشربة٦ٷيٱ.ا٪طسٹاٶيٱايٱ.ثٷبثطايٵ،زضايٵظٲبٴٶٳيٶٳٹزٺ
ذٹاټيٱټٳبٴاظٲ٣ساضي٦ٻزضحب٬حبيط٢طاضزاضيٱ،ثبلاسطثطٸيٱ،ٲٳ٧ٵاؾزثطي٥ضااظزؾزثسټيٱ.ثٷبثطايٵ،ٲي

اذُبضي٦ٻديفاظايٵزاقشيٱضاح٦ّٟٷيٱ.
قٹز.اٶساظيٲيٶكبٴزازٺقسٺ،ضاٺ3-87بٶُٹض٦ٻزضق٧٭،ي٥اذُبضنٗٹزيټٳ2008ٞٹضيٻ26زض


.2008ٞٹضيٻEURUSD،26:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-87ق٧٭
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ا٪طثٻ٣ٖتثٻآذطيٵاحشٳب٬ٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻثبظ٪طزيس،٦ٻثٻزٮي٭ايٷ٧ٻ٢يٳزاظسٷ٧بٶؿٵزٸضثٹزثٻآٴٸاضزٶكسيٱ،
بضااظيطض٦طزٴحّٟٶٳٹزٺاؾز.ثٻټٳيٵزٮي٭اؾز٦ٻچطاٲبايٵٲؿئٯٻضازضٲلاحٓٻذٹاټيسٶٳٹز٦ٻايٵاٲطٲ

ثيٷيس٦ٻسٷ٧بٶؿٵٸ٢يٳزثبٶ٫بٺ٦ٷيس،ٲي2008ٞٹضيٻ26ايٱ.ثٻٶٳٹزاضټبيثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيذٹزٲبٴخبي٫صاضيٶٳٹزٺ
اٶسٸآٲبزٺٶسي٧بسٹضټبيايچيٳٹ٦ٹسٷٓيٱقسٺايٱسبضٸٶسيضاآٚبظ٦ٷيٱ.ټٳٻااٶسٸٲبآٲبزٺټٱي٧ؿبٴٸي٧ٷٹاذزقسٺ

ټبيٳبٴضاثطضٸيچبضر٢طاضزټيٱ.٪يطيٱسبٶ٣ُٻٸضٸز،اذُبضټب،ٸسٹ٢ٝثبقٷس.ثٷبثطايٵسهٳيٱٲيثطايايدبزضٸٶسٲي
لاٖبرضاٶكبٴٲي3-88ق٧٭ زټس.ايٵاَ


.2008ٞٹضيٻEURUSD،26:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-88ق٧٭

قٹيٱ.ٶكبٴزازٺقسٺ،ٸاضزي٥ٲٗبٲٯٻنٗٹزيٲي3-89،ټٳبٶُٹض٦ٻزضق٧٭2008ٞٹضيٻ27زض


.2008ٞٹضيٻEURUSD،27:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-89ق٧٭
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لاٖبرآٲبضيٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻزضخسٸ٬ ٶكبٴزازٺقسٺاؾز.3-13اَ
لاٖبرٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻ3-13خسٸ٬ 6#،سطيس2008ٞٹضيٻ27زضEURUSD:آٲبضٸاَ

 
 1.5119سٹخٻ٦ٷيس٦ٻ٢يٳززض سٷ٧بٶؿٵزض ثيفاظٲي1.4876اؾزٸ ايٵٲ٣ساض ديخزٸضسطاؾز.200ثبقس.

-14ټبيٲطثٹٌثٻذطٸجاظٲٗبٲٯٻزضخسٸ٬ٲبٴذبضجقٹيٱ.آٲبضٸزازٺثٷبثطايٵ،ثبيساظٲٗبٲٯٻثطَج١ثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي

ٶكبٴزازٺقسٺاؾز.3
لاٖبرٲٗبٲٯٻ3-14سٸ٬خ 6#،سطيس2008ٞٹضيٻ27زضEURUSD:آٲبضٸاَ

 
 سٹييح:ضيؿ٥/ضيٹاضزثبلااؾززضحبٮي٧ٻاظسطيسزضټٳبٴضٸظٸضٸزذبضجقسيٱ.ثٷبثطايٵ،ٲ٣ساضآٴزؾزثبلا٪طٞشٻقسٺاؾز.

ديخثطايسٷ٧بٶؿٵظٲبٶي200ي٥ز٢ي٣ٻنجط٦ٷيس،آيبسٷ٧بٶؿٵٲؿُحقسٺاؾز؟ٶٻ،ٲؿُحٶيؿز،ٸايٷ٧ٻ٢بٶٹٴ
ثبيساخطاقٹز٦ٻسٷ٧بٶؿٵنبٜقسٺثبقس.اٲيسٸاضثٹزٰايٵاقشجبٺضاٞٽٳيسٺثبقيس.ا٪طثٻايٵاقشجبٺديٶجطزٺثبقيس،

٦ٷيسٶشيدٻٲُٯٹثيزضديٶرٹاټسزاقز.قٳبثطضٸيثبيس٦بضزي٫طي٦ٷيسسبايٵاٲطضاثيبٲٹظيسظيطاآٴ٦بضي٦ٻٲي
لاٖ ٶٷٳٹزٺاَ ديكٷٽبزي٦ٻثٻټٳٻزاٶكدٹيبٶٱٲيبرثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيسٳط٦ع ٦ٷٱايٵاؾز٦ٻاظټطزٸثطٶبٲٻايس.

دطيٷزث٫يطٶس،ٸآٴضاٮٳيٷيز٦ٷٷس.ظٲبٶي٦ٻثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيٮٳيٷيزقس،آٴضاثبلا«ٶعٸٮي»ٸ«نٗٹزي»ٲٗبٲلاسي
٦ٷيسثيبٸيعيس.ثٻايٵضٸـ،ثٻَٹضٲساٸٰټٳيكٻآٴاؾشٟبزٺٲييبدبئيٵنٟحٻ٦بٲذيٹسطي٦ٻاظآٴثطايسطيس٦طزٴ

ٸٖسٰذبضجقسٴاظسطيس٦بضٲبٴضاازاٲٻزټيٱ.«سطيسثبظ»ذٹاټيٱثب٦ٷيس.چٹٴايٵي٥اقشجبٺثٹز،ٲيضاٲكبټسٺٲي
ٲٗبٲٯٻ»ضحبٮز(ٸا٦ٷٹٴز3-90ٲبٴقسيٱ)ق٧٭ثطايٲٗبٲٯٻنٗٹزي«حبٮزٲحبٞٓشي»،ٸاضز2008ٲبضؼ6زض
ټؿشيٱ.«آظاز
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.2008ٲبضؼEURUSD،6:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-90ق٧٭

ضٸظ»قٹيٱ،ايٵظٲبٴس٣طيجبًثطاثطثبضٸظياؾز٦ٻٸاضزي٥ٲي«حبٮزٲحبٞٓشي»سٹخٻزاقشٻثبقيس٦ٻټطظٲبٴٸاضز
اييذٹزـضااثجبر٦طزٺاؾز.ٲٳ٧ٵاؾزثٗسټبقٹيٱ.ايٵحبٮزديفاظايٵٶيعثٻذٹثيٖٳ٭ٶٳٹزٺٸ٦بضٲي«آظاز

ؾب٬ٸٶيٱثٻذٹثيٖٳ٭ٶٳٹزٺاؾز.1سؿزسب٦ٷٹٴثطايٲسرثيفاظسٛييطٶٳبيساٲبايٵث٥
ٲلاحٓٻٶٳبئيس.3-91سٹاٶيسايٵٶٳٹزاضضازضق٧٭،اظسطيسثبؾٹزذبضجقسيٱ.ٲي2008ٲبضؼ20زض


.2008ٲبضؼ٦EURUSD،20ٹ،:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ3-91ق٧٭
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(ثٻزٶجب٬آٴثيبٴقسٺاؾز.3-15آٲبضٸاض٢بٰٲطثٹٌثٻسطيس)خسٸ٬
6#،سطيسٸا٢ٗي2008ٲبضؼ20زضEURUSD:آٲبضٸاض٢ب3ٰ-15خسٸ٬

 
زضنسحسا٦ثطؾٹزضاثٻزؾزآٸضزيٱ،٦ٻٸا٢ٗبًذٹةاؾز.ثٻزؾزآٸضزٴ٦٭ؾٹز٦بضي50زضايٵسطيس،ثيفاظ

ٲك٧٭اؾز،ثٻذهٹلاظظٲبٴقطٸٔضٸٶسسبذبسٳٻي٥ضٸٶس.ثباؾشٟبزٺاظاؾشطاسػيايچيٳٹ٦ٹ٦ٻزضحب٬حبيطاظ
سٹاٶيٱآٚبظضٸٶسثبقس.ٲب٢ُٗبًٶٳيزضنسؾٹزي٥ضٸٶسٲي40زضنسسب30ٶٳبييٱ،ټسٜثٻزؾزآٸضزٴآٴاؾشٟبزٺٲي

ٸا٢ٕ«ًٞبيثبظ»ضٸظ(.ثٷبثطايٵ،ظٲبٶي٧ٻچي٧ٹاؾذٵزض26ثطز)يٗٷي،ٲيزٸضٺضاث٧بض26ضاق٧بض٦ٷيٱظيطاچي٧ٹاؾذٵ
ثبقس.ٲبٶجبيؿشيټط٪عزضايٵظٲيٷٻضٸظَيقسٺاؾز،٦ٻٲٗٳٹلاًايٵظٲبٴ،ظٲبٴآٚبظضٸٶسٲي26قسٺثبقس،حسا٢٭

ٲك٧٭اؾز.ٖلاٸٺثطا قٷبؾبييآٚبظي٥ضٸٶساٲطيثؿيبض ټبييٵ،سٗٹيىحبٮزٶبضاحزٸٲًُطة٪طزيٱظيطا
ثبقٷس.ظيبزيزضآٚبظضٸٶسٸخٹززاضزظيطازضاثشسايآٚبظضٸٶس،ضٸٶسټبٖٳٹٲبًزضٲطحٯٻسثجيزٸثجبرٲي

ا٦ٷٹٴٲي ٶٹٔاذُبض زٸ ثطايټط ضا سٷٓيٱ٦ٷيٱ.ټيچٶ٣ُٻٸضٸزي٢طاضزازٺ«ٶعٸٮي»ٸ«نٗٹزي»ذٹاټيٱٶٳٹزاض
(.3-92ثبقس)ق٧٭يٳزسبضيريذٹزٲيٶرٹاټسقسظيطاچي٧ٹاؾذٵٶعزي٥ثٻ٢


.2008ٲبضؼEURUSD،20:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-92ق٧٭
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 ٦ٻزضق٧٭2008ٲبضؼ26زض ټٳبٶُٹض اذُبضنٗٹزيٲب اٶساظي٪طزيس.ا٦ٷٹٴٶكبٴزازٺقسٺاؾز،ضاٺ93-3،
اٶسي٧بسٹضټبيايچيٳٹ٦ٹحبٮزنٗٹزيضاٶكبٴذٹاټيٱٶٳٹزاضضاثطايٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻنٗٹزيسٷٓيٱ٦ٷيٱظيطاټٳٻٲي
زټٷس.ٲي


.2008ٲبضؼEURUSD،26:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-93ق٧٭

زټس.ٲ٣بزيطٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻضاٶكبٴٲي3-94ق٧٭


.2008ٲبضؼEURUSD،26:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-94ق٧٭
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ضاؾز؛٢يٳزذبضجاظٲحسٸزٺثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيٲب٢طاض٪طٞشٻاؾز.سٹخٻ٦ٷيس٢يٳزاظسٷ٧بٶؿٵٸ٦يدٷؿٵچ٣سضزٸ
(.3-95سٹاٶيٱٸاضزٲٗبٲٯٻقٹيٱ.ٲدجٹضيٱاذُبضټبضاسٷٓيٱ٦ٷيٱٸنجط٦ٷيٱ)ق٧٭زضٶشيدٻ،ټٷٹظٶٳي


.2008ٲبضؼEURUSD،26:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-95ق٧٭

اٶساظيقسٺاؾز.٢يٳزټٷٹظاظ٦ٹٲٹٶكبٴزازٺقسٺ،ضاٺ3-٧96٭ٲبضؼ،اذُبضنٗٹزيټٳبٶُٹض٦ٻزضق31زض

زٸضاؾزثٷبثطايٵٲدجٹضيٱاذُبضټبضاثبظٶكبٶي٦ٷيٱٸټٷٹظٲٷشٓطثٳبٶيٱ.٢هسزاضيٱاذُبضټبيٳبٴضازضټٳبٴٲح٭
سؿزثٻخٯٹحط٦ز٦ٷيٱ.ٶ٫ٻزاضيٱٸ٣ٍٞټٳطاٺثبٲطاح٭ث٥


.2008ٲبضؼEURUSD،31ٹ٦ٹ،:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳ3-96ق٧٭
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(.3-97ضاٺاٶساظي٪طزيس)ق٧٭2008آٸضي٭10اذُبضنٗٹزيزض


.2008ٲبضؼEURUSD،31:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-97ق٧٭

(3-98سٹاٴي٥ٶ٣ُٻٸضٸزنٗٹزيضاثطايآٴسٷٓيٱٶٳٹز.)ق٧٭٢يٳزا٦ٷٹٴثب٦يدٷؿٵثطاثطقسٺَٹضي٧ٻٲي


.2008آٸضي٭EURUSD،10ٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،:ٶٳ3-98ق٧٭

قطحزازٺقسٺاؾز.3-99،ٸاضزي٥ٲٗبٲٯٻنٗٹزيقسيٱٸايٵٲٗبٲٯٻزضق٧٭2008آٸضي٭16زض
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.2008آٸضي٭EURUSD،16:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-99ق٧٭

زضسطيس٢جٯيٶكسٺثبقيٱ«ٲطحٯٻحٟبْشي»ضزايٱ.ا٪طٸاايٵزٸٲيٵٲٗبٲٯٻنٗٹزياؾز٦ٻزضايٵضٸٶسٸاضزآٴقسٺ
ازاٲٻزټيٱ،زضايٵظٲبٴټٷٹظټٱزاذ٭سطيسذٹاټيٱثٹز.ايٵي٥سٛييط«سٹ٢ٝ»ٸثٻاؾشٟبزٺاظ٦يدٷؿٵثٻٖٷٹاٴ

ٶكبٴزازٺقسٺاؾز.3-16سٹاٶيساٲشحبٴ٦ٷيس.اٖسازٸاض٢بٰٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻزضخسٸ٬ؾبظيقسٺاؾز٦ٻٲيثٽيٷٻ
7#،ٲٗبٲٯٻ2008آٸضي٭16زضEURUSD:آٲبضٸاض٢بٰٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻ3-16ٸ٬خس

 
(.3-100،ثٻزٮي٭يطض٦طزٴزضٲٗبٲٯٻنٗٹزياؾشبحذٹضزيٱ)ق٧٭2008آٸضي٭24زض
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.2008آٸضي٭EURUSD،24:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-100ق٧٭

ٴزازٺقسٺاؾز.ٶكب3-17آٲبضٸاض٢بٰٲطثٹٌثٻٲٗبٲٯٻزضخسٸ٬
7#،سطيس2008آٸضي٭24زضEURUSD:آٲبضٸاض٢بٰٲٗبٲٯٻ3-17خسٸ٬

 
ديخ300سٹاٶيٱثيفاظديخيطض٪طزيس.چٻاسٟب٢يضخزازٺاؾز؟چُٹضٲي315ٸايچ٣سضخبٮت،ايٵسطيسٲٷدطثٻ

 زاضاي ٦طزيٱ ٞطو حبٮي٧ٻ زض ٦ٷيٱ اٲٵ»يطض ٲ٣ساض ٲٗبٲ300« ثطٶبٲٻ زض ثطٶبٲٻلاسيديذي زض ټؿشيٱ؟ ٲبٴ
ديخثٹز.40ٲبٴ،٢يٳزضاٶؿجزثٻسٷ٧بٶؿٵٸ٦يدٷؿٵثسٸٴزضٶٓط٪طٞشٵثبٞطسٗييٵٶٳٹزيٱ.ثبٞطثطاثطثبٲٗبٲلاسي

ټبيديخټٱسدبٸظٶٳٹز.ثبيسزضذهٹلايٵسطيس٧ٞط٦ٷيسٸزضٲٹضزضٸـ300ثٻايٵزٮي٭ثٹز٦ٻٲ٣ساضيطضٲباظ
سٹاٶيٱاٖٳب٦٬ٷيٱؾبظ(.سٛييطي٦ٻٲيټبيثٽيٷٻاٶيسايٵيطضضاحصٜٶٳبئيسثيبٶسيكيس)يٗٷيس٧ٷي٥ٲرشٯٟي٦ٻثشٹ

ټبييزضايٵظٲيٷٻزاقشٻثبقيس،ثبيسثطٶبٲٻثبقس.زضنٹضسي٧ٻايسٺديخيطضقبٲ٭ثبٞطٶيعٲي300ايٵاؾزث٫ٹييٱ
سٛييطزټيسٸؾذؽزٸثبضٺث٥ٲٗبٲلاسي ؾبظيٲٹضزثحث٢طاضيس.ايٵٲؿئٯٻضاثٗساًزضثرفثٽيٷٻسؿزث٫يطسبٴضا
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ٶٳٹزٴيطضټباؾز.ايٵٲٗبٲٯٻحسا٢٭زاضايايٱ.زضحب٬حبيط،ايٵيطضضاذٹاټيٱ٦طز؛ټطچٷس،ټسٜحسا٢٭زازٺ
زټس.اذُبضټبيي٦ٻا٦ٷٹٴثبيسسٷٓيٱقٹٶسضاقطحٲي3-101ديخيطضثٹز.ق٧٭300


.2008آٸضي٭EURUSD،24ضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،:ٶٳٹزاض3-101ق٧٭

قٹيٱ.ٶٳيٶٳي اؾز، ذٹاټيٱٸاضزدٹظيكٵنٗٹزيذٹاټيٱٸاضزي٥دٹظيكٵنٗٹزيزي٫ط٦ٻا٦ٷٹٴسٷٓيٱقسٺ
ظٲبٶي٧ٻچٷسيٵٶٹٔدٹٮج٥ايدبزقٹز.ٲبزضي٥ٲٗبٲٯٻضٸٶسازاٲٻ زاضثسٸٴزاقشٵدٹٮج٥ق٧ؿززي٫طيقٹيٱسب

اټيٱزضزٸٲٗبٲٯٻزچبضق٧ؿزقٹيٱديفاظايٷ٧ٻدٹٮج٧يزضايٵضٸٶسضخزټس.ذٹذٹضزيٱ،اٲبٶٳي
3-102سٹاٶيساٮ٫ٹټبيٶٳٹزاضضازضق٧٭اٶس.ٲياٶساظيٶكسٺي٥اظاذُبضټبيٲبضاٺثيفاظي٥ٲبٺ٪صقشٻٸټيچ

ٲلاحٓٻٶٳبئيس.


.2008ٲيEURUSD،30:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-102ق٧٭
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اٶساظي٪طزيس.ٶكبٴزازٺقسٺاؾز،ضاٺ3-103ٲبٴټٳبٶُٹض٦ٻزضق٧٭،ثبلاذطٺاذُبضنٗٹزي2008خٹلاي2زض


.2008ٲيEURUSD،30:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-103ق٧٭

قٹٶسچُٹضنٹضرٶ٫طٞشٻاؾز.ثؿيبضياظاٞطازٲشٗدتٲيEURUSDثطايچٷسٲبٺ٪صقشٻ،ټيچسطيسيثطاي

ايٶساقشٻثبقٷس.ثٻذبَطزاقشٻثبقيس،ٲب٣ٍٞزضسٲٗبٲٯٻٸا٢ٗياٶدبٰزټٷسٸٶشٹاٶٷسچٷسيٵٲبٺټيچٲٗبٲٯٻسٹاٶٷٲي
ا٪طثٻآٶچٻ٦ٻزض٪صقشٻاٶدبٰزازٺثٹزيٱٶ٫بٺثيبٶساظيس،حب٬٪طٞشٵث٥ سؿزثطايي٥خٟزاضظذبلټؿشيٱ.

شيٱ.زضذلا٬ايٵآٶبٮيعټب،زضحب٬٪صاقشٵاذُبضټب/ٸضٸزثٻٲشٹخٻذٹاټيسقسٲب٣ٍٞزضحب٬آٶبٮيعي٥خٟزاضظټؿ
اٶساظيقٹز،ټط٪عثٻآٴ٦بلاثبظٶرٹاټيٱ٪كز.ايٱ.سبظٲبٶي٧ٻي٥اذُبض/ٸضٸزضاٺٲٗبٲٯٻثٻنٹضرنٗٹزي/ٶعٸٮيثٹزٺ

زضحب٬آٶبٮيعٸسٷٓيٱاذُبضټبييثطايټط٦بلاټؿشيس،ثبيس٢بزضثبقيسچٷسيٵ٦ ا٪ط بلا/خٟزاضظضاثٻَٹضثٷبثطايٵ،
چٷس٪بٶٻٲٗبٲٯٻٶٳبئيس.

سٹاٶيسٲ٣بزيطٲطثٹٌثٻٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻضاٲكبټسٺٶٳبئيس.،ٲي3-104زضق٧٭

http://abcbourse.ir/


  131 

 


.2008خٹلايEURUSD،2:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-104ق٧٭

سٹاٶيٱٸاضزقٹيٱ.ٲٳ٧ٵٶٳيسٹخٻ٦ٷيس٢يٳزثطايٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻاظ٦يدٷؿٵثؿيبضزٸضقسٺاؾز.ثٷبثطايٵ،ټٷٹظ
ٽبض٦ٷٷسچطاٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻضا اي؟ٶ٣ُٻٸضٸزثبٞطثبلايآذطيٵ٢ٯٻثٹز.ٸا٢ٗبًټطآٶ٣سضزٸضاٶشربة٦طزٺاؾزثطذياْ
ثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي ثب ظيطآذطيٵ٢ٯٻ 2008خٹلاي2ٲبٴٲشٷبؾتٶيؿز.ا٪طاذُبضثطايچٷسضٸظديفاظٲ٣ساضيزض

اٶساظيذٹاټسضاٺ2008خٹلاي2سٹاٶيٱي٥ٶ٣ُٻٸضٸزضااٶشربةٶٳبئيٱ٦ٻايٵٶ٣ُٻزضقٹز،احشٳبلاًٲياٶساظيضاٺ
ثٻذٹزسبٴٸا٪صاض٦طزٰسبايٵسٳطيٵضااٶدبٰزټيسٸثجيٷيسچٻاسٟب٢يٲٳ٧ٵثٹزضخزټس.ق٧٭ ضا ايٵ٦بض ٪طزيس.

زټس.اذُبضټبيخسيسضاٶكبٴٲي105-3


.2008خٹلايEURUSD،2ٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،:ٶ3-105ق٧٭
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اٶساظي٪طزيس.ٶكبٴزازٺقسٺ،ضاٺ3-106،اذُبضنٗٹزيټٳبٶُٹض٦ٻزضق٧٭2008خٹلاي11زض


.2008خٹلايEURUSD،11:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-106ق٧٭

ثطايي٥ضٸٶسنٗٹزيزضٸيٗيزٲُٯٹثي٢ط اٶسي٧بسٹضټبيايچيٳٹ٦ٹ اضزاضٶس.ټطچٷس،٢يٳزٸضٸزټٷٹظټٱاظ٦ٯيٻ
ٶٳي ثٻٲٗبٲٯٻٸاضز ټٷٹظ ثٷبثطايٵ، اؾز. زٸض ذيٯي ثبظٶكبٶيقٹيٱٸنجطٲي٦يدٷؿٵ ٦ٯيٻاذُبضټبيٳبٴضا ٦ٷيٱ.

(.3-٦107ٷيٱ)ق٧٭سؿزثٻؾٳزخٯٹحط٦زٲي٦ٷيٱٸټٳطاٺثبث٥ٲي


.2008يخٹلاEURUSD،11:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-107ق٧٭
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اٶساظي٪طزيس.ٶكبٴزازٺقسٺ،ضاٺ3-108،اذُبضنٗٹزيټٳبٶُٹض٦ٻزضق٧٭2008خٹلاي15زض


.2008خٹلايEURUSD،15:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-108ق٧٭

حب٬حبيط،٦يدٷؿٵثطاثطثب زثٻاؾز.ايٵٲ٣ساضثطايٸضٸ1.6078اؾزٸٶ٣ُٻٸضٸزاحشٳبٮيثطاثطثب1.5670زض
ديخاؾز.ثٷبثطايٵ،ټٳٻآٴچيعي٦ٻٶيبظزاضيٱاٶدبٰزټيٱايٵاؾز٦ٻاذُبضټبيٳبٴضاثبظٶكبٶي300ٲٗبٲٯٻثيفاظ
(.3-109سؿزثٻؾٳزخٯٹحط٦ز٦ٷيٱ)ق٧٭٦ٷيٱٸثبث٥


.2008خٹلايEURUSD،15:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-109ق٧٭
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(.3-110اٶساظي٪طزيس)ق٧٭اٺ،اذُبضٶعٸٮيض2008خٹلاي30زض


.2008خٹلايEURUSD،30:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-110ق٧٭

سطيثطذياٞطازٲٳ٧ٵاؾزٲشٗدتقٹٶسچطازضايٷدباذُبضٶعٸٮيضااٶشربةٶٳٹزيٱ.چطاايٵاذُبضزضٲٷ٣ُٻدبئيٵ
زټس.ي٭آٴضاثطضٸيٶٳٹزاضقطحٲيثٻَٹضٸا٢ٗيزٮ3-٢111طاضٶساقشٻثبقس؟ؾٹا٬زضؾشياؾزٸق٧٭


.2008خٹلايEURUSD،30:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-111ق٧٭
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سٹاٶيٱي٥ؾٟبضـٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻضا٢طاضزټيٱ.،ټٷٹظٶٳي3-112ثطاؾبؼٶٳٹزاضق٧٭


.2008خٹلايEURUSD،30:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-112ق٧٭

ثبقس.ٲبٴٲيديخاظ٦يدٷؿٵٞبنٯٻزاضز،٦ٻايٵٲ٣ساضذبضجاظٲحسٸزٺثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي340زٮي٭ايٵاؾز٦ٻ٢يٳز
(3-٦113ٷيٱ)ق٧٭ثٷبثطايٵاذُبضټبيٳبٴضاثبظٶكبٶيٶٳٹزٺٸثٻؾٳزخٯٹحط٦زٲي


.2008خٹلايEURUSD،30:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-113ق٧٭

(.3-114اٶساظيقس)ق٧٭ٺ،اذُبضٶعٸٮيضا2008آ٪ٹؾز6زض
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.2008آ٪ٹؾزEURUSD،6:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-114ق٧٭

سطيٵٲك٧٭زضزازٶس.ٞبنٯٻ٢يٳزٶؿجزثٻ٦يدٷؿٵ،٦ٻٲٽٱاٶسي٧بسٹضټبيايچيٳٹ٦ٹٶٹيسٲٗبٲٯٻٶعٸٮيذٹثيضاٲي
زاضيٱايٵٞبايٵظٲبٴٲي ٶيبظ اؾز. ثٻي٥ٲك٧٭ٲجس٬قسٺ زٸثبضٺ نٯٻثيكشطسٗسي٭قٹز،ثٷبثطايٵٲ٣ساضثبقس،

ٶكبٴزازٺقسٺاؾز.3-115اٶسٸايٵاٲطزضق٧٭زي٫طينجطذٹاټيٱ٦طز.اذُبضټبثبظٶكبٶيقسٺ


.2008آ٪ٹؾزEURUSD،6:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-115ق٧٭
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(.3-116اٶساظيقسٺاؾز)ق٧٭،اذُبضٶعٸٮيضاٺ2008آ٪ٹؾز7زض


.2008آ٪ٹؾزEURUSD،7:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-116ق٧٭

زضظٲبٴثطضؾياٶسي٧بسٹضټبيايچيٳٹ٦ٹ،ثطايٸضٸزثٻي٥ٲٗبٲٯٻٶعٸٮيسٷٓيٳبسٳبٴضااٶدبٰزازٺثٹزيٱ.ټطچٷس،٢يٳز
 ثيفاظ ٦يدٷؿٵزٸضسطاؾزثٷبثطايٵٶٳي300ټٷٹظ اٺثبسٹاٶيٱٸاضزٲٗبٲٯٻقٹيٱ.سٹخٻ٦ٷيس٦يدٷؿٵټٳطديخاظ

اٶسحشيثبٸخٹزٞبنٯٻظيبزي٦ٻثيٵ٢يٳزٸ٦يدٷؿٵٸخٹززاضز.اذُبضټبضاسٷ٧بٶؿٵثٻؾٳزٶعٸٮيٶكبٶٻضٞشٻ
(.3-٦117ٷيٱ)ق٧٭سٷٓيٱذٹاټيٱٶٳٹزٸثٻؾٳزخٯٹحط٦زٲي


.2008آ٪ٹؾزEURUSD،7:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-117ق٧٭
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(.3-118ٲبٴضاضاٺاٶساظيٶٳٹز)ق٧٭ؾٳزدبئيٵحط٦ز٦طزٸاذُبضٶعٸٮي،٢يٳزٶب٪ٽبٴثٻ2008آ٪ٹؾز9زض


.2008آ٪ٹؾزEURUSD،8:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-118ق٧٭

٢بزضثٻٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻٶجٹزيٱظيطا٢يٳزاظ٦يدٷؿٵٞبنٯٻزاقزٸا٦ٷٹٴايٵٞبنٯٻثيكشطقسٺاؾز.قبيسظٲبٶي٧ٻ
سٷ٧بٶؿٵزض ثبيؿزٲحسٸزٺٞبنٯٻضاثيكشطي٥خٽزثٻؾٳزضٸٶسذبنيزضحب٬حط٦زټؿشٷس،ٲي٦يدٷؿٵٸ

ؾبظيزضٶٓطث٫يطيٱٸثٗساًآٴضااٲشحبٴٶٳبئيٱ.زضحب٬حبيط،ي٥ثطٶبٲٻسٹاٶيٱايٵٶ٧شٻضاثٻٖٷٹاٴثٽيٷٻ٦ٷيٱ.ٲي
بضټبضاثبظٶكبٶيذٹاټيٱ٦طزٸايٵاذُبضټبزضٲٗبٲلاسيٞٗب٬زاضيٱٸثٻحط٦ززضټٳبٴٲؿيطٶيبظزاضيٱ.ثٷبثطايٵ،اذُ

اؾز.ٶكبٴزازٺقسٺ3-119ق٧٭


.2008آ٪ٹؾزEURUSD،8:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-119ق٧٭

ايٱ.زټسحط٦زثعض٪يضااظزؾززازٺضاٺاٶساظيقسٺاؾزٸقطحٲي2008آ٪ٹؾز11زټساذُبضزضٶكبٴٲي3-120ق٧٭
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.2008آ٪ٹؾزEURUSD،11ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،:3-120ق٧٭

ٶكبٴ3-121زضٶشيدٻ،٢هسزاضيٱثٻَٹضٶب٪ٽبٶيثٻؾٳزي٥اذُبضٶعٸٮيحط٦ز٦ٷيٱٸټٳبٶُٹض٦ٻزضق٧٭
اٶساظيٶكسٺاؾز.زازٺقسٺ،ټٷٹظايٵاذُبضضاٺ


.2008آ٪ٹؾزEURUSD،11:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-121ق٧٭

سٹاٶيسٸاضزي٥ٲٗبٲٯٻاي٦ٻديفاظايٵثٻَٹضٶب٪ٽبٶيحط٦زٶٳٹزٺاؾز،٦بضيذُطٶب٤اؾز.ٲيثٻٲٗبٲٯٻٸضٸز
ذٹاټيٱاٶدبٰزټيٱ.زاضزضي٥دٹٮج٥ٲٽٱقٹيس٦ٻايٵ٦بضياؾز٦ٻٲيضٸٶس
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سبضيد3-122ق٧٭ زض ايچيٳٹ٦ٹ زټسي٥دٹٮج٥ٲيزټس.ٶٳٹزاضا٦ٷٹٴٶكبٴضاٶكبٴٲي2008ؾذشبٲجط1ٶٳٹزاض
زاٶيٱآيبايٵي٥دٹٮج٥ذٟيٝ)ٲيٷٹض(اؾزٸيبي٥دٹٮج٥انٯي)ٲبغٸض(.احشٳبٮيٲٳ٧ٵاؾزثٻظٸزيضخزټس.ٶٳي

٣ٍٞظٲبٴثٻٲبزضايٵظٲيٷٻدبؾدذٹاټسزاز.


.2008ؾذشبٲجطEURUSD،11:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-122ق٧٭

 ٶٽبيز2008ؾذشبٲجط26زض زض ق٧٭، ٶعٸٮيقسيٱ. ثٻسٷٓيٱاذُبض ضاثبزٸٶٹٔاذُبضقطح3-٢123بزض ٶٳٹزاض
ايٱ.زضحبٮي٧ٻ٢يٳزثبلاي٦يدٷؿٵضٞشٻاؾز،زٸؾٷبضيٹزضحب٬زټس.ٲباذُبضٶعٸٮيضازض٦يدٷؿٵاٶشربةٶٳٹزٺٲي

ثٻزٮي٭حط٦زٶب٪ٽبٶيثٻؾٳززټس.ٶٳبيسيبي٥دٹٮج٥انٯيٸٲبغٸضضخٲيحبيطٸخٹززاضز.يبضٸٶسثبظ٪كزٲي
دبئيٵ،احشٳب٬ثيكشطيٸخٹززاضز٦ٻي٧ؿطياظاٞطازؾٹزذٹزضاثطزاقزٶٳبيٷسٸي٥دٹٮج٥ٲبغٸضضخزټس.زضحبٮي٧ٻ

يبثس،٢يٳزثبيس٦ٹٲٹضا٦ُٕ٢ٷسثٷبثطايٵٲبي٥اذُبضزي٫طزضآٴٲح٭سٷٓيٱٶٳٹزيٱ.ضٸٶسازاٲٻٲي
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.2008ؾذشبٲجطEURUSD،26ٶٻايچيٳٹ٦ٹ،:ٶٳٹزاضضٸظا3-123ق٧٭

(.3-124اٶساظي٪طزيس)ق٧٭،اذُبضٶعٸٮيضاٺ2008ؾذشبٲجط20زض


.2008ؾذشبٲجطEURUSD،29:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-124ق٧٭
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زضټٷ٫بٰثطضؾياٶسيس٦بسٹضټبيايچيٳٹ٦ٹثبيسثٻٶ٧برظيطسٹخٻٶٳبئيٱ:

 ثٻؾٳزدبئ ٶب٪ٽبٶي يٵثبٖثذٹاټسقسسٷ٧بٶؿٵٸ٦يدٷؿٵثطايايدبزي٥حبٮزٶعٸٮيي٥حط٦ز

ي٧سي٫طضا٦ُٕ٢ٷٷس.

 چي٧ٹاؾذٵٶعزي٥ثٻ٢يٳزاؾزاٲبټٷٹظقبٶؽايٵضازاضزسباظ٢يٳززٸضقٹزا٪ط٦ٻحط٦زثٻؾٳز
ٲدسزاًايٵدبئيٵثٻظٸزيضخزټس.ثٷبثطايٵ،ا٪طٶ٣ُٻٸضٸزٲبٴثطايٲسر٦ٹسبټيزضايٵٲح٭ٸا٢ٕقٹز،

 ٶ٣ُٻٸضٸزضاثٻي٥اذُبضسجسي٭ذٹاټيٱ٦طز.

 .٦ٹٲٹيآيٷسٺټٷٹظؾبٮٱاؾزٸاثطٲ٣ساض٦ٳيٶبظ٤قسٺاؾز 

 .٦يدٷؿٵثٻؾٳزدبئيٵزضحب٬اقبضٺٸحط٦زاؾز 

 زټس.سٷٓيٳبرٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻضاٶكبٴٲي3-125ق٧٭


.2008بٲجطؾذشEURUSD،29:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-125ق٧٭

(.٢يٳزثٻقسرثٻؾٳزدبئيٵحط٦ز٦طزَٹضي٧ٻ3-126،ٸاضزي٥ٲٗبٲٯٻٶعٸٮيقسيٱ)ق٧٭2008ؾذشبٲجط30زض
 ايٵاٲطثسيٵٲٗٷياؾز٦ٻزضحب٬حبيطثبيسقطٸٔثٻ«ٲٷ٣ُٻٲحبٞٓشي»ايٵٲؿئٯٻثبٖثقسزض ٪يطيٱ. ٢طاض

ٷس،ٲك٧ٯي٦ٻٸخٹززاضزايٵاؾز٦ٻسٷ٧بٶؿٵاظ٦يدٷؿٵثبلاسطٶٳبئيٱ.ټطچ«سٹ٢ٝ»اؾشٟبزٺاظسٷ٧بٶؿٵثٻٖٷٹاٴ
اؾشٟبزٺذٹاټيٱ«سٹ٢ٝ»ثٽشطاؾز.ثٷبثطايٵاظ٦يدٷؿٵثٻٖٷٹاٴ«سٹ٢ٝ»اؾزثٷبثطايٵ٦يدٷؿٵزضحب٬حبيطي٥

٦طزسبظٲبٶي٧ٻسٷ٧بٶؿٵٸ٦يدٷؿٵي٧سي٫طضا٦ُٕ٢ٷٷس.
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.2008ؾذشبٲجطEURUSD،30:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-126ق٧٭

ٶكبٴزازٺقسٺاؾز.3-18اٖسازٸاض٢بٰٲٗبٲٯٻزضخسٸ٬
8#،ٲٗبٲٯٻ2008ؾذشبٲجط30زضEURUSD:اٖسازٸاض٢بٰٲٗبٲٯٻٸضٸزثٻ3-18خسٸ٬

 
ٶٳٹزاضٲٹضزٶٓطضاثب٦ٯيٻٲ٣بزيطـ3-127ٲبٴثب٦ؿتؾٹزذبضجقسيٱ.ق٧٭،اظٲٗبٲٯٻٶعٸٮي2008ا٦شجط14زض

زټس.ٶكبٴٲي
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.2008ا٦شجطEURUSD،14:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-127ق٧٭

ٶكبٴزازٺقسٺاؾز.3-19آٲبضٸاض٢بٰذطٸجاظٲٗبٲٯٻزضخسٸ٬
8#،سطيس2008ا٦شجط14زضEURUSD:آٲبضٸاض٢بٰٲٗبٲٯٻ3-19خسٸ٬

 
 ايٱ.ضاٶكبٴزازٺ2008ا٦شجط14ثطايEURUSD،اذُبضټبيخسيسثطاي3-128زضق٧٭
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.2008ا٦شجطEURUSD،14:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-128ق٧٭

(.3-129اٶساظيقسٺاؾز)ق٧٭،اذُبضٶعٸٮيضاٺ2008ا٦شجط16زض


.2008ا٦شجطEURUSD،16:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-129ق٧٭
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ټؿشٷساٲبٞبنٯٻثيٵ٢يٳزٸ٦يدٷؿٵثؿيبضظيبزاؾز.ضؾساٶسي٧بسٹضټبيايچيٳٹ٦ٹزضٸيٗيزٲُٯٹثيثٻٶٓطٲي
(.3-130ٲبٶيٱ)ق٧٭٦ٷيٱٸٲٷشٓطٲيثٷبثطايٵ،اذُبضټبيٳبٴضاثبظٶكبٶيٲي


.2008ا٦شجطEURUSD،16:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-130ق٧٭

ٳزثطايٮٳؽ٦طزٴاذُبضٲبٴزټس.زضايٵظٲبٴ٢يٶكبٴٲي2008ا٦شجط20ٶٳٹزاضايچيٳٹ٦ٹضازض3-131ق٧٭
ٶٳبيس.اٶساظيٶٳيضٸزاٲبآٴضاضاٺثؿيبضديفٲي


.2008ا٦شجطEURUSD،20:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-131ق٧٭
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(.زضؾزٲبٶٷس٢ج٭،٢يٳزټٷٹظاظ٦ٹٲٹ3-132قٹز)ق٧٭اٶساظيٲيٲبٴزٸثبضٺضاٺ،اذُبضٶعٸٮي2008ا٦شجط21زض
ٵثبيسټٳطاٺثباذُبضټبيٳبٴثٻؾٳزخٯٹحط٦ز٦ٷيٱ.زٸضاؾزثٷبثطاي


.2008ا٦شجطEURUSD،21:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-132ق٧٭

ث٥ٶكبٴٲي3-133ق٧٭ ايٱ.ثيٵا٦شجطٸثٻؾٳزخٯٹحط٦زٶٳٹزٺ2008ٶٹاٲجط28ٲبٴسبسبضيدسؿززټسزض
ٲبٴقسٺايٱاٲبثٻحط٦ززضټٳبٴٲؿيطسٗييٵرٞطٸـزاقشٻټبيظيبزيثطايسٷٓيٱٸضٸزثٻٲٗبٲلاٶٹاٲجط،ٞطنز

300ايٱ.ٶ٧شٻايٵثٹز٦ٻ٢يٳزذيٯياظ٦يدٷؿٵزٸضقسٺاؾز.ثٻٖجبضرزي٫ط،ٲ٣ساضٞبنٯٻآٴثيفاظازاٲٻزازٺ
ديخثٹزٺاؾز.


.2008ٶٹاٲجطEURUSD،28:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-133ق٧٭
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 3-134ق٧٭ ٲيٶٳٹزاضي قطح ضاٺضا آٴ زض اذُبضټبينٗٹزي ٦ٻ اٶسي٧بسٹضټبيزټس آٶبٮيع اؾز. اٶساظيقسٺ
زټس٦ٻ:ايچيٳٹ٦ٹٶكبٴٲي

 قٹز.ټٱسٷ٧بٶؿٵٸټٱ٦يدٷؿٵزضٸٴي٥اثطيريٱټؿشٷس،٦ٻثبٖثايدبزحبٮزسثجيزٸٖسٰٸخٹزضٸٶسٲي

 .٦ٹٲٹيآيٷسٺذٷثياؾز 

 ؾز.٢طاض٪طٞشٻا«ًٞبيثبظ»چي٧ٹاؾذٵزض 

 ي٥اظاٶسي٧بسٹضټبيايچيٳٹ٦ٹزضحبٮزٲُٯٹثي٢طاضٶساضٶسثٷبثطايٵثبيساذُبضټبضاثبظٶكبٶي٦ٷيٱٸٲٷشٓطثٳبٶيٱ.ټيچ


.2008ٶٹاٲجطEURUSD،28:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-134ق٧٭

س،٢يٳزاظ٦يدٷؿٵثؿيبضزٸضاؾز.ضؾٷس.ټطچٷثطايسٷٓيٳبرٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻنٗٹزيثٻٶٓطٲُٯٹةٲي3-135ٶٳٹزاضق٧٭


.2008زؾبٲجطEURUSD،16:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ،3-135ق٧٭
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 تست: خلاصِ دٍ سبل بك
ايس.ثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيضاثبي٥ثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيذبلاٶدبٰزازٺEURUSDسؿزخٟزاضظا٦ٷٹٴقٳبزٸؾب٬ث٥

ث دبيٻ ٲٗبٲلاسي ثطٶبٲٻ اٸٮيٵ اؾشٟبزٺ ٲيٲٹضز ٲٽيب ثطايٳبٴ ضا ؾٹزآٸض سطيس ؾب٬ زٸ اٲ٧بٴ ثطٶبٲٻ ايٵ ؾبظز.ٹز.
سٹاٶيٱثب٦ٳ٥آٶٽبسلاـ٦ٷيٱؾٹزٲبٴضاثٻقسراٞعايفؾبظيٲرشٯٝظيبزيٸخٹززاضز٦ٻٲيټبيثٽيٷٻس٧ٷي٥

٦ٷس.ټبي٦لاٴزٸضٲيزټيٱ.زضٸا٢ٕ،ا٪طزضٲٹضزايٵٲؿئٯٻ٧ٞط٦ٷيس،٢بٶٹٶيٸخٹززاضز٦ٻٲبضااظثؿيبضياظؾٹز
زاقشٷس.ا٪طايٵ٢بٶٹٴضاثشٹاٴديذياظي٧سي٫ط٢طاضٲي300ايٵ٢بٶٹٴخبييثٹز٦ٻ٦يدٷؿٵٸ٢يٳزثبيسزضٞبنٯٻ
سؿززضٞبنٯٻظٲبٶيزٸؾبٮٻحشيزٸثطاثطؾبظيٱ.سٛييطزاز،ٲٳ٧ٵاؾز٢بزضثبقيٱؾٹزٲبٴضازضَيث٥
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سهٹيط»سؿشيٷ٩اؾز.ايٵثرفثٻسطيسضټبي٦ٯيسيث٥ي٧ياظثرف(Post-analysis)ٶبٮيعټبيآسيثرفآ
ثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي٦ٻثطايث٥«٦بٲٯي ٦ٷس.ټسٜآٶبٮيع،ثطضؾيٶشبيحثطايزٸضٺسؿزثٻ٦بض٪طٞشٻقسٺاُٖبٲياظ

ث٥ َطي١ٶشبيحثٻزؾزآٲسٺٸټٳچٷسؿزٲيظٲبٶيذبنياظ اظ سٹاٶيسٲؿيطيثطايسٛييطسؿز،ٲييٵث٥ثبقس.
 ثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيخٽزاٞعايفؾٹز،اٞعايفٶؿجزضيؿ٥/ضيٹاضز،ٸٚيطٺثيبثيس.

سؿزٖجٹضذٹاټيٱزازٸؾذؽقطٸٔثٻحط٦ززضزضايٵثرف،قٳبضااظَطي١ٲطاح٭٢سٰثٻ٢سٰآظٲبيفٶشبيحث٥
ثٽيٷٻ ؾٷبضيٹټبي ٲيٲؿيط ٲٗبٲلاسي ثطٶبٲٻ ٲيؾبظي اؾز٦ٻ ظيبزي ٲُبٮت ثٷبثطايٵٶٳبييٱ. ٦ٷيس ثطضؾي سٹاٶيس

ايٵٲطحٯٻٖٳٯيبرثٽيٷٻٶٳي ايٱظيطاس٧ٳي٭ثطٶبٲٻٖٳٯيبسيثٻنٹضرٸا٢ٗيزضايٷدبؾبظيضا٦بٲ٭٦طزٺ٪ٹييٱزض
زٶساضز.ثبيسذٹزٲبٴضاثب٦ٷٷسثٷبثطايٵټيچدبؾد٦بٲٯيزضايٵظٲيٷٻٸخٹقٹز.ثبظاضټبثٻَٹضضٸظاٶٻسٛييطٲياٶدبٰٶٳي

ثبظاضسُبث١زټيٱ،زضٚيطايٷهٹضرثبظاضٲبضاحصٜذٹاټسٶٳٹز.

 تست: آصهبيص ًتبيج بك
زټس.ايٱضاثباؾشٟبزٺاظثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيحب٬حبيطٶكبٴٲيٶشيدٻٲٗبٲلاسي٦ٻاٶدبٰزازٺ4-1خسٸ٬
ٲٹضزټطټكزسطيساٶدب4ٰ-1خسٸ٬ سبضيدآٲبضټبي٦بٲٯيزض ضازض2009غاٶٹيٻ1سب2007غاٶٹيٻ1٪طٞشٻاظ

زټس.ٶكبٴٲيEURUSDاضظٞطيٱضٸظاٶٻثطايخٟزسبيٱ
:ٶشبيحانٯيثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيايچيٳٹ٦ٹ4-1خسٸ٬


اي٦ٻثبيؿشيزضٲٹضزايٵثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيايٱ٦ٻايٵثطايقطٸٔذٹةاؾز.ٲؿئٯٻزضَيايٵزٸضٺؾٹز٦ؿت٦طزٺ

ٲ٣بيؿٻثبؾٹزثٻزؾزآٲسٺ،ضيؿ٥ظيبزيٶيعٸخٹززاقشٻاؾز.ثٻٖجبضرزي٫ط، ث٫يطيسايٵاؾز٦ٻزض ٶٓط زض
ثطاثط ټسٜي٥ؾيؿشٱٲجشٷيثطضٸٶسحسا٢٭51/1ٶؿجزضيؿ٥/ؾٹز اؾز. ؾبظييطضاؾزظٲبٶي٧ٻاقشجبٺثٹزٺ

اؾزظٲبٶي٧ٻزضؾزسكريمزازٺ٦طزٺ حسا٦ثطؾبظيؾٹز ظٲبٶي٧ٻي٥ٲٗبٲٯٻيطضزٺثشٹاٶسثيفاظي٥ايس.ايسيب
قٹز.٢طاضزټس،ايٵٲؿئٯٻثٻاٲطٲٽٳيسجسي٭ٲي«سحزسبثيط»ٲٗبٲٯٻؾٹزآٸضضا

قٹز،ثٻٖجبضر1.00سٹاٶسضخزټس.ثٷبثطايٵ،ٶيبظاؾزٶؿتضيؿ٥/ؾٹزظيطٲي51/1ٶشبيحٞٹ٠ثبٶؿجزضيؿ٥/ؾٹز
ايٵٲٗبٲلارضيؿ٥ظيبزيٲش زض ٶؿجزثٻحٳ٭قسٺزي٫ط، ٲٗبٲلارثطٶسٺ ثب ظيبزيثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيضا اٞطاز ايس.

سٹاٶيساٖش٣بززاقشٻثبقيس٦ٻ٦ٷيسايٵ٦بضزضؾشياؾز؟آيبٲيزټٷس.آيب٧ٞطٲيٲٗبٲلارثبظٶسٺٲٹضزؾٷدف٢طاضٲي
ٲطيٚيطٲٗٳٹ٬ٶيؿز؟زضزضنسزضؾزٖٳ٭ٶٳبيساٲبثشٹاٶسؾٹزظيبزيسٹٮيس٦ٷس؟آيبايٵا40ي٥ؾيؿشٱ٣ٍٞ

ثرف٪صقشٻايٵ٦شبة،ايٵٲؿئٯٻضاثيكشطٲٹضزثحث٢طاضزازيٱ.چٻثبٸض٦ٷيسيبذيط،زضنسؾٹزثٻزؾزآٲسٺٸا٢ٗبً
اظ ثٻزؾزآٲسٺ ٲ٣ساضيطض ٲ٣بيؿٻثب زض ٲؿئٯٻٲٽٱٲ٣ساضؾٹزياؾز٦ٻسطيسټبيثطٶسٺ ٶيؿز. ٲٽٳي ٲؿئٯٻ

٦ٷس.سطيسټبيثبظٶسٺايدبزٲي
يبٞشٻزضاذشيبضزاضيٱ.سٳبٴضاثٻضٸقيؾبظٲبٴسؿزٶكبٴزازٺقسٺ،ا٦ٷٹٴٶشبيحٶٽبييث4٥-1ټٳبٶُٹض٦ٻزضخسٸ٬

ټسٜٲي ثط حسا٢٭سٹاٶيٱ ٸ ؾٹز حسا٦ثطؾبظي ٶٳبييٱ: سٳط٦ع زټيٱ،ٲبٴ اٶدبٰ ثبيس ٦ٻ ٦بضي اٸٮيٵ ؾبظييطض.
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ثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيحسا٢٭ زض ٸزٸٲيٵيطض-51ايٱ.اٸٮيٵيطضٲبٴزٸثبضيطض٦طزٺانٯيؾبذشٵيطضټبيٳبٴاؾز.
ديذياؾز.زضٲ٣بيؿٻثبؾٹززٸؾبٮٻ،ايٵٲ٣ساضيطضثؿيبض1501زضنس٦٭ؾٹز21ديذي315ديخاؾز.يطض-315

يٱ.ثطايآٴظيبزاؾز.زضايٷدبٶيبظزاضيٱزٸيبؾٻ٦بضاٶدبٰزټيٱ.اٸٮيٵ٦بضايٵاؾز٦ٻيطضضاثٻؾٹزسجسي٭٦ٷ
دصيطٶيؿز.٪عيٷٻزٸٰديخثٹز.ايٵٲ٣ساض،ؾٹزظيبزيٶيؿز،ثٷبثطايٵ٪عيٷٻاٸ٬اٲ٧بٴ63ٲٗبٲٯٻ،حسا٦ثطؾٹز٣ٍٞ
حص٦ٜبٲ٭يطضاؾز.

ديخٲشٳط٦عثٹز.ايٵٲٗبٲٯٻزاضايضيؿ٥ٸضٸزثٻ300ٲبٴثطحسا٦ثطيطضزضټطٲٗبٲٯٻثٻٲيعاٴثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي
ديخثٹز.ايٵٲ٣ساضضيؿ٥ثٻزٮي٭ٸخٹزثبٞطٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻثٹز.اخبظٺ300ديخثٹز،٦ٻايٵٲ٣ساض،ثبلاي340ٲٗبٲٯٻ

ٲٗبٲلاسي ثطٶبٲٻ ظيطا زاقشيٱ ضا ٲٗبٲٯٻ ثٻ ا٪طَٹضيثطٶبٲٻٸضٸز ٶعٸٮيٶجٹز. ٢ٹاٶيٵنٗٹزيٸ زض ثبٞط قبٲ٭ ٲبٴ
سٷٓيٱ٦ٷيٱ٦ٻايٵ٢ٹاٶيٵقبٲ٭ثبٞٲٗبٲلاسي سٹاٶيٱايٵٲٗبٲٯٻضاثٻَٹضطٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻٶيعثبقس،دؽٲيٲبٴضا

خسٸ٬ ثٻآٴذٹززاضي٦ٷيٱ. ٸضٸز اظ ثطايټطزٸحبٮز4-٦2بٲ٭حص٦ٜٷيٱٸ ٢ٹاٶيٵثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيضا سٛييط
زټس.نٗٹزيٸٶعٸٮيٶكبٴٲي

زثٻٲٗبٲٯٻ:سٗسيلارٲٹضزٶيبظثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيايچيٳٹ٦ٹ،قبٲ٭ثبٞطٸضٸ4-2خسٸ٬

 ٢ٹاٶيٵٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻنٗٹزي

ديخثيكشطاؾز،ثبيسنجط٦ٷيسسب٢يٳز300ديخثبقس.ا٪طاظ٢300يٳزٸضٸزثبيساظ٦يدٷؿٵ+ثبٞطٸضٸز٦ٳشطاظ
ثٻايٵٲ٣ساضثطؾسٸٸاضزٲحسٸزٺٲٹضزٶٓطٲبٴ٪طزز.

ديخثيكشطٶجبقس،ثبيس300ٸزثبقس.ا٪ط٢يٳزاظثبٞطٸض–ديخاظ٦يدٷؿٵ٢300يٳزٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻثبيسثيفاظ
 نجط٦ٷيسسب٢يٳزثٻايٵٲ٣ساضثطؾسٸٸاضزٲحسٸزٺٲٹضزٶٓطٲبٴ٪طزز.

زټس.سؿززٸؾبٮٻضاثٗساظسٛييط٢بٶٹٴثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيٶكبٴٲيٶشبيحث4٥-2خسٸ٬
بؼ٦يدٷؿٵديذيثٻخبيضيؿ٥ٸضٸز٣ٍٞثطاؾ300:ٲ٣بيؿٻضيؿ٥ٸضٸز4-3خسٸ٬


اٞعايسٸٲبٴٲيديخثٻؾٹززٸؾبٮٻ200ٲبٴثطايحصٜايٵسطيسثٻَٹض٦بٲ٭زؾزيبٞشيٱ.ايٵ٦بضثيفاظثٻټسٜ

ثٻظيط ضا ٶٳٹزٴيطضزټس.زٸٲيٵ٪عيٷٻٸا٢ٗبًذٹةٖٳ٭ٶٳٹز.٪عيٷٻؾٹٰحسا٢٭٦بټفٲي1.0ٶؿجزضيؿ٥/ؾٹز
ٲبٴٱ٦ٻثشٹاٶيٱايٵيطضضا٦بټفزټيٱثٷبثطايٵايٵ٪عيٷٻټط٪عزضزؾشطؼسٹاٶٱثٻضٸقي٧ٞط٦ٷاؾز.ٸا٢ٗبًٶٳي

٢طاضٶرٹاټس٪طٞز.
ايٱ.ا٪طٲبٴزاقشٻؾبظييطضټب٦بضياؾز٦ٻثبيسثٻؾطٖزاٶدبٰزټيٱظيطا٣ٍٞي٥يطضثعض٨ضازض٦بضٶبٲٻحسا٢٭

اسكريمزټيٱ.زضٸا٢ٗيز،ديفاظايٷ٧ٻسلاـ٦كيسسبزٮي٭آٴضزاقشيٱ،ظٲبٴثيكشطيَٹ٬ٲيچٷسيطضثعض٨ٲي
ثٻحسا٢٭ثطؾبٶيٱٸيبؾٹزٲبٴضاثٻحسا٦ثطاٞعايفزټيٱ،زضٸا٢ٕٶيبظاؾزٲُٳئٵقٹيٱ يطضټبيٳبٴضا ٦ٷيٱسب

ټبيٲٹضزٶيبظثطايٲٗبٲٯٻضازضزؾشطؼزاضيٱ.ثٻٖجبضرزي٫ط،ٶيبظاؾزٲُٳئٵقٹيٱ٢ٹاٶيٵٲدٳٹٖٻ٦بٲٯياظزازٺ
ثطضؾيث ٦بض، ايٵ اٶدبٰ ثطاي ي٥ضٸـٲُٯٹة ٦طز. ٶرٹاټس حصٜ ضا ٲٗبٲلارذٹة اظ ثًٗي ٲٗبٲلاسي طٶبٲٻ
ثبقس.ٲي4-1ٲٹخٹززضسطيسټبيخسٸ٬«حٟطار»
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ايٱ.ثٗساظحسا٢٭ټطزٸٲبٺي٥ٲٗبٲٯٻاٶدبٰزازٺ2008ٶ٫بٺ٦ٷيس،ٲشٹخٻذٹاټيسسبٲبٺٲي4-1ا٪طثٻٶشبيحخسٸ٬
ايٱ.ايٵحبٮزثبسٹاٮيٶطٲب٬ي٥سطيسزضټطٲبٺؾبظ٪بضٶيؿز.اياٶدبٰٶسازٺبٲبٺؾذشبٲجطټيچٲٗبٲٯٻ،س2008ٲي

سٹاٶؿزنٹضرثٷبثطايٵ،ٶيبظاؾززٮي٭آٶطاٲكرم٦ٷيٱچٹٴزضَيايٵزٸضٺظٲبٶيٸا٢ٗبًچٷسٲٗبٲٯٻذٹةٶيعٲي
آٶٽبچكٱ بٶيثٻنٹضرؾبيسٸيٸحبٮزسثجيزثبقس،ثٷبثطايٵٲٗبٲلارايٱ.ا٪طايٵزٸضٺظٲدٹقيٶٳٹزٺ٪يطز٦ٻاظ

قطحزټٷس٦ٻايٵزٸضٺي٥زٸضٺزاضايضٸٶس ٶٳٹزاضټب ا٪ط ټطچٷس، ٶرٹاټسزاقز. ظٲبٶيٸخٹز ايٵزٸضٺ ذٹثيزض
قٹز.ثبقس،دؽ٢ٹاٶيٷيٸخٹززاضز٦ٻٲبٶٕاظاٶدبٰٲٗبلارضٸٶسيذٹثيٲيٲي

ټبيٲٗبٲلاسيظيبزيٸخٹززاضزاٲبټط٪عثٻ،ٞطنز2008سبؾذشبٲجط2008اظٲبٺٲيسؿزثبظ٪طزيٱ،ا٪طثٻثرفث٥
ټيچي٥اظايٵٲٗبٲلارثٻزٮي٭٢ٹاٶيٵثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيثٻي٥ٲٗبٲٯٻٸاضزٶكسيٱ.٢بٶٹٶي٦ٻثبٖثقسٲباظسٗساز

ديخ300ظ٦يدٷؿٵثٻٲيعاٴثيفاظدٹقيٶٳبئيٱ٢بٶٹٴٞبنٯٻ٢يٳزاظيبزياظٲٗبٲلارزضايٵزٸضٺظٲبٶيچكٱ
ؾبظي٦ٻ٢هسزاضيٱاٶدبٰزټيٱحصٜايٵ٢بٶٹٴاظثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيزضټطزٸحبٮزنٗٹزيثٹزٺاؾز.ثٷبثطايٵ،ثٽيٷٻ

اظEURUSDٞطيٱضٸظاٶٻسؿززضسبيٱثبقس.ثباؾشٟبزٺاظايٵثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيخسيس،ٲدسزاًٶيبظثٻث٥ٸٶعٸٮيٲي
ديذيثيٵ300سؿزثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي٦ٻحسا٦ثطٞبنٯٻ٢ٹاٶيٵث4٥-4زاضيٱ.خسٸ2008٬غاٶٹيٻ1سب2007يٻغاٶٹ1

زټس.سٛييطارظيطزضٶشبيحثسؾزآٲسٺضاٶكبٴٲي4-4زټس.خسٸ٢٬يٳزٸ٦يدٷؿٵضاحصٜٶٳٹزٺاؾزٶكبٴٲي

 چٽبضسطيسخسيس

 ،زٸثطاثطقسٺاؾز.حسا٦ثطؾٹزثباٶدبٰايٵچٽبضٲٗبٲٯٻخسيس 

 .ؾٹزثباٶدبٰچٽبضٲٗبٲٯٻخسيساٞعايفيبٞشٻاؾز 

 .ضيؿ٥/ؾٹززضٶشيدٻاٶدبٰچٽبضٲٗبٲٯٻخسيساٞعايفيبٞشٻاؾز 

ثبسٛييطايٵ٢ٹاٶيٵ،ا٦ٷٹٴٲدٳٹٖٻزازٺ٦بٲٯيثطايټٳٻٲٗبٲلارزضذلا٬ايٵزٸضٺظٲبٶيضازضزؾززاضيٱ.ا٦ٷٹٴ
ؾبظييطضټبيٳبٴآٚبظيطضټبٸحسا٦ثطؾبظيؾٹزټبيٳبٴٶ٫بٺ٦ٷيٱ.اثشسا٦بضٲبٴضاثبحسا٢٭ؾبظيسٹاٶيٱثٻحسا٢٭ٲي

٦ٷيٱظيطاديفاظايٷ٧ٻثٻٲٗبٲلارثطٶسٺثذطزاظيٱٶيبظاؾزيطضټبيٳبٴضاٲكرم٦ٷيٱ.يطضټبيٳبٴضاديفاظٲي
سٹاٶيٱايٵ٦بضضاطچٷس،زضحب٬حبيطٸا٢ٗبًٶٳيثٻحسا٢٭ضؾبٶسيٱ.ټ4-2ايٵثبسٛييطثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيثطاؾبؼخسٸ٬

٢بٶٹٴٞٹ٠ضاثٻَٹض٦بٲ٭حصٜٶٳٹزٺ ،ٲشٹخٻقسيٱحسا٦ثط4-4ايٱ.ثٗساظٲلاحٓٻٶشبيحخسٸ٬اٶدبٰزټيٱظيطا
ٲبٴضاثٻَٹض٦بٲ٭٦بټفزټيٱ.حبلاسٹاٶيٱضيؿ٥ٸضٸزثٻٲٗبٲلارثٹز.ثٷبثطايٵ،ٲي221ٲ٣ساض٦بټفيطضثطاثط
 ديخثبقس.250ٲبٴضاَٹضيسٛييطزټيٱ٦ٻقبٲ٭حسا٦ثطضيؿ٥ٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻثيبييسثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي

ديذياظ٦يدٷؿٵ300:حص٢ٜبٶٹٴٞبنٯٻ4-4خسٸ٬
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زټس.سؿزخسيسضاٶكبٴٲيٶشبيحث4٥-5خسٸ٬
ديخ250ديذياظ٦يدٷؿٵٸاٞعٸزٴحسا٦ثطضيؿ٥ثٻ300:حص٢ٜبٶٹٴٞبنٯٻ4-5خسٸ٬


ذٹاټيٱٲكرم٦ٷيٱچُٹضؾٹزٲبٴضاثٻايٱ.ا٦ٷٹٴٲيٲبٴضاثسٸٴسٛييطظيبزثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي٦بټفزازٺٲبضيؿ٥

ضاٲكبټسٺ«ضيؿ٥/ؾٹز»ثٻزؾزآٲسٺٸؾشٹٴ«حسا٦ثطؾٹز»،ٶشبيحؾشٹٴ4-5حسا٦ثطثطؾبٶيٱ.ثبثطضؾيخسٸ٬
زاضز٦ٻحسا٢٭ ٲٗبٲلارظيبزيٸخٹز ازٖبيٲ٣بزيطثؿيبض٦ٳشطياظايٵٲيعاٴ550ٶٳٹزيٱ. زاقشٷساٲب ديخؾٹز

ديخؾٹزثٻزؾزآيس،اظسطيس550ٲبٴثيبٞعاييٱ:ا٪طزاقشيٱ.ثٷبثطايٵ،سهٳيٱزاضيٱ٢ٹاٶيٵظيطضاثٻثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي
زټس.٢يٳزضاٶكبٴٲيديذياظ٦يدٷؿٵٸٞبنٯٻاظ300ٶشبيحخسيسضاثبحص٢ٜبٶٹٴٞبنٯٻ4-6ذبضجقٹيٱ.خسٸ٬

ديذي550ديذياظ٦يدٷؿٵټٳطاٺثبحص٢ٜبٶٹٴذطٸج300:حص٢ٜبٶٹٴٞبنٯٻ4-6خسٸ٬


ذٹاټيٱايٵٶشبيحضاسرٳيٵثعٶيٱ.ا٪طٶشبيحثٻٶٓطسؿزثب٢ٹاٶيٵخسيس،ٲيٮُٟبًسٹخٻ٦ٷيس:ثٻخبياضظيبثيٲدسزث٥
ذٹاټيٱ٪طٞز.ثٻټٳيٵزٮي٭اؾز٦ٻچطاثطايثطذياظٲٗبٲلارسؿزٲُٯٹةثطؾٷسدؽايٵثطٶبٲٻخسيسضاث٥

سٹاٶيٱٲٗبٲلارقٹيٱٸٲيديذيذبضجٲي550زضنسيٶساضزظيطازضؾٹز100ټيچسبضيدذطٸخيٶساضيس.ايٵ٦بضز٢ز
سٹاٶيٱٲدسزاًٸاضزٲٗبٲٯٻقٹيٱ.ثيكشطياٶدبٰزټيٱچٹٴٲي

ٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻ،ٸذطٸجاظ250ديذياظ٦يدٷؿٵٸ٢يٳز،حسا٦ثطضيؿ300٥ٶشبيححص٢ٜبٶٹٴٞبنٯٻ4-7خسٸ٬
زټس.ديخؾٹزضاٶكبٴٲي550ٲٗبٲٯٻثب٦ؿت
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حص٢ٜبٶٹٴديذيٸ250ديذياظ٦يدٷؿٵټٳطاٺثبحص٢ٜبٶٹٴحسا٦ثطضيؿ300٥:حص٢ٜبٶٹٴٞبنٯٻ4-7خسٸ٬
ديذي550ذطٸج


ٲ٣بيؿٻ٦ٷيس،ٲشٹخٻذٹاټيسقسؾٹزٲبٴزٸثطاثطقسٺٸٶؿجزضيؿ٥/ؾٹزٲبٴثٻضاثبټٱ4-7سب4-1ا٪طٶشبيحخسٸ٬

ا٦ٷٹٴثبيسثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي ٢ٹاٶيٵخسيسث٥ٶه٦ٝبټفيبٞشٻاؾز. ثب سؿزٶٳبئيٱسبٲُٳئٵقٹيٱٶشبيحٲبٴضا
ؾبظيٱٸٶيٵضټبٲيسؿزټٳٻايٵ٢ٹاظزٺقسٺټٳبټٷ٩اؾز.قٳبضاثبث٥سؿزسرٳيٵسؿزٸا٢ٗيثبٶشبيحث٥ث٥

www.eiicapital.comؾبيشٳبٴآٸضيسضازضٸةؾبظيٱسبٶشبيدي٦ٻثٻزؾزٲيايٵاٲ٧بٴضاثطايشبٴٞطاټٱٲي
ٲ٣بيؿٻٶٳبئيس.

ثبقس.بظيثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيٲيؾؾبظينٹضر٪طٞشٻٸا٢ٗبًذٹةٖٳ٭ٶٳٹز.٧ٍٞ٣ٞط٦ٷيس٦ٻايٵآٚبظضاٺثٽيٷٻثٽيٷٻ
سٹاٶيسآٶٽبضاٶيعٲٹضزآظٲبيف٢طاضزټيس.زضايٷدبٮيؿشياظټٟزٲٹضزاظايٵچيعټبيظيبززي٫طيٸخٹززاضز٦ٻٲي

ٶ٧برٸخٹززاضز:
.350،400،450،500ثٻ300اظ«ٲ٣ساضٲحبٞٓشي»اٞعايف-1
.50،60،70اٞعايفثبٞطذطٸجنٗٹزيثٻ-2
.40،50،60،70ٞعايفثبٞطذطٸجٶعٸٮيثٻا-3
ديخاظ٦يدٷؿٵزضظٲبٴٸضٸزٞبنٯٻزاضز،اظسٷ٧بٶؿٵثٻٖٷٹاٴسٹ٢ٝاؾشٟبزٺٶٳبئيس.200ا٪ط٢يٳز-4
زاضټٳيكٻاظسٷ٧بٶؿٵثٻخبي٦يدٷؿٵثطايسٹ٢ٝاؾشٟبزٺٶٳبئيس.زضٲٹضزسطيسټبيزاضايضٸٶسازاٲٻ-5
ٖٷٹاٴسٹ٢ٝاؾشٟبزٺٶٳبئيس.ټٳيكٻاظسٷ٧بٶؿٵثٻ-6

ٶساضيس،اؾشٟبزٺ٦ٷيس.«حبٮزٲحبٞٓشي»ټٳيكٻاظ٦يدٷؿٵثٻٖٷٹاٴسٹ٢ٝزضحبٮشي٦ٻ-7

 سبصي بشًبهِ هعبهلاتي: بْيٌِ
ي٥ثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيزضحٹ٬ي٥اؾشطاسػيايچيٳٹ٦ٹييايدبزٶٳبئيس،اؾشطاسػي٦ٻثطاي ا٦ٷٹٴقطحزازيٱچُٹض

ثطاي ضٸٶسټب ٪يطيضٸٶسَطاحيقسٺٸټٳچٷيٵايٵاؾشطاسػيزضظٲبٴٖسٰحسا٦ثطؾبظيؾٹززضظٲبٶيق٧٭ق٧بض
ٶيع«سٹ٢ٝ»ٲبٴسؿزثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيقٹز.زضَيٲطاح٭ث٥ؾبظييطضټبايدبزٲي٪يطيضٸٶسثطايحسا٢٭ق٧٭

ٲي ٶكبٴزازيٱچُٹض ٸسٹاٶيسثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيذٹضزيٱٸ ٲلاحٓٻآٲبض ثب ؾبظياض٢بٰثٗساظاٶدبٰآٶبٮيعثٽيٷٻسبٴضا
اؾز.ايٵي٥اؾشطاسػيدبيٻاؾزچٹٴايٵاؾشطاسػي٣ٍٞ«اؾشطاسػيدبيٻ»ٶٳبئيس.اؾشطاسػيٶٽبييثٻزؾزآٲسٺ

آٸضز.زضنسؾٹزثٻزؾزٲي50زضنسسب40حسا٦ثط
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ؾبيطس٧ٷي٥ َطي١ ٲيټبيثٽيٷٻاظ ثيكشطيثٻزؾزؾبظي، ثيكشط٦بټفسٹاٶيسحسا٦ثطؾٹز يطضټبيشبٴضا آٸضيس،
ثٻحسا٦ثطثطؾبٶيس.زضازاٲٻس٧ٷي٥ ٸؾٹزسبٴضا ؾبظيضاٲٹضزثحثٸثطضؾي٢طاضذٹاټيٱټبيديكطٞشٻثٽيٷٻزټيس،

ؾبظيديكطٞشٻ٦ٻزضآيٷسٺٲٹضزثحث٢طاضذٹاټيٱزاز،ٖجبضسٷساظ:زاز.سدعيٻٸسحٯي٭چٽبضس٧ٷي٥ثٽيٷٻ
 )چبضردشطٴ(اٮ٫ٹټبيٶٳٹزاضي-1

Multi-Time Frame Analysisٞطيٱآٶبٮيعزضچٷسيٵسبيٱ-2
ټبيٸضٸزاؾشطاسػي-3
ٲسيطيزؾطٲبيٻديكطٞشٻ)ٲ٣ساضٸضٸزٸذطٸج(-4
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ض٦شبة٢طاضزټٱ٦ٷيٱ.ٸا٢ٗبًٲطززثٹزٰايٵثرفضازټبيايچيٳٹ٦ٹثحثٲيزضايٵثرف،زضٲٹضزؾبيطاؾشطاسػي
ايٵاؾز٦ٻثبٲُبٮٗٻايٵثرفٞطز٣ٍٞثط«ٲرطةثٹزٴ»سٹاٶسثؿيبضٲرطةثبقس.ٲٷٓٹضٰاظچٹٴايٵثرفٲي

٪يطٶسٸسلاـذٹاټٷس٦طزټبضازضٶٓطٲيضٸيي٥اؾشطاسػيٲشٳط٦عٶرٹاټسقس.آٶٽبثٻَٹضټٳعٲبٴټٳٻاؾشطاسػي
يبز٪يطيايچيٳ ٲطحٯٻآٚبظ ثٻخبيث٥ثجيٷٷسزض آٶٽب سؿز٪طٞشٵثبي٥اؾشطاسػي،ٹ٦ٹ٦ساٰاؾشطاسػيثٽشطاؾز.

سؿزث٫يطٶسټبضاث٦٥ٷٷسسبټٳٻايٵاؾشطاسػيټبذٹاټٷسٶٳٹزٸسلاـٲيسؿز٪طٞشٵاظټٳٻاؾشطاسػيقطٸٔثٻث٥
 ثٻق٧ؿزاؾز.سبثجٷٷس٦ساٰاؾشطاسػيثٽشطيٵاؾشطاسػياؾز.ا٪طٞطزيايٵ٦بضضااٶدبٰزټس،ٲح٧ٹٰ

ټبيديكيٵقطح٦ٻزضثرف«آ٬ايسٺ»٦بضټؿشيس،ٸا٢ٗبًٶيبظزاضيسثطايزض٤اؾشطاسػيا٪طزضٲٗبٲٯٻثبايچيٳٹ٦ٹسبظٺ
 ثرفديكيٵ، اؾشطاسػي ٦ٷيس. نطٜ ظٲبٴ قسٺ، دبيٻ»زازٺ اؾشطاسػي«اؾشطاسػي زض٤ؾبيط ٸ اؾشٟبزٺ ثب ټبؾز.

ټبيَطاحيقٹز.ثسٸٴحط٦ززضٲطاح٭ثرفٻاٶسي٧بسٹضټبيايچيٳٹ٦ٹآٚبظٲيسبٴاظټٳزض٤«آ٬ايسٺ»اؾشطاسػي
ديكيٵ،ټيچضاٺزي٫طيٸخٹزٶرٹاټسزاقز٦ٻثشٹاٶيسزضؾبيطاؾشطاسػي آٲيعيټبيديكطٞشٻٲٗبٲلارٲٹ٣ٞيزقسٺ

اٶٹا٢ٔٹاٶيٵٲرشٯٝټؿشٷس.ټٳطاٺثب«آ٬ايسٺ»ټبياظاؾشطاسػي«ټبييثرف»ټبيديكطٞشٻ٣ٍٞاٶدبٰزټيس.اؾشطاسػي
٪طزز:زضايٷدبدٷحاؾشطاسػيايچيٳٹ٦ٹثيبٴٲي

آ٬ايچيٳٹ٦ٹاؾشطاسػيايسٺ-1
اؾشطاسػي٦طاؼ)س٣بَٕ(سٷ٧بٶؿٵ/٦يدٷؿٵ.-2
اؾشطاسػي٦طاؼ٦يدٷؿٵ-3
اٸراثط٦ٹٲٹاؾشطاسػيثطي٥-4
اؾشطاسػيس٣بَٕؾٷٹ٦ٹاؾذٵآيٷسٺ.-5

ذٹزـض اټساٜ اؾشطاسػي اؾشطاسػيټط ايٵ زاضز. ٸٲؿبئ٭ٲطثٹٌثٻټطا ذٹاټٱزاز قطح ٲرشهط َٹض ثٻ ضا ټب
قطحٲي ضا ٢ٹاٶيٵثٷيبزيٵآٶٽب اؾشطاسػيٲدٳٹٖٻاؾشطاسػيٸ ثطايټط سطيسضټبيٲرشٯٝؾيؿشٱايچيٳٹ٦ٹ، زټٱ.

ٹٔحبٮزٲٗبٲٯٻزض٪صقشٻٸقٹٶس،٢ٹاٶيٷيټؿشٷس٦ٻثبټطزٸٶ٢ٹاٶيٵٲرشٯٟيزاضٶس.ٲدٳٹٖٻ٢ٹاٶيٷي٦ٻسكطيحٲي
اٰ.ٲٗبٲٯٻٸا٢ٗيسدطثٻٶٳٹزٺ

 آل ايچيوَكَ: استشاتژي ايذُ
ټبي٢ج٭اؾز.ٲٵثٻايٵاؾشطاسػيثٻٖٷٹاٴي٥اؾشطاسػيايٵاؾشطاسػيټٳبٴاؾشطاسػيثٻ٦بضثطزٺقسٺزضثرف

٦بضاٶٻاؾز.ټسٜايٵاؾشطاسػي٦ؿتٻٶ٫طٰظيطاايٵاؾشطاسػيي٥اؾشطاسػياٲٵٸٲحبٞٓٲي«ثبثبلاسطيٵاحشٳب٬»
زضنسؾٹزاظي٥ضٸٶساؾز.زضايٵاؾشطاسػيقٳبدبيبٴضٸٶسضاق٧بضٶرٹاټيس٦طز.زضٸا٢ٕ،ثؿشٻثٻثطٶبٲٻ40سب30

٦ٻضٸٶسزضحب٬حط٦زاؾز،ثٻاحشٳب٬ظيبزآٶطااظزؾزذٹاټيسزاز.ايٵاؾشطاسػياظټٳٻٲٗبٲلاسي ټٳبٶُٹض سبٴ،
ٶٳبيسثٷبثطايٵقٳبثبيسټٳٻاٶسي٧بسٹضټبضازض٦٤طزٺثبقيسٸثساٶيسثطايٲٗبٲٯٻزضبسٹضټبيايچيٳٹ٦ٹاؾشٟبزٺٲياٶسي٧

ٶبٲٱ.ٲي«اؾشطاسػيدبيٻ»ايٵاؾشطاسػيچُٹضايٵاٶسي٧بسٹضټبثبي٧سي٫ط٦بضذٹاټٷس٦طز.ټٳچٷيٵٲٵآٴضاثٻٶبٰ
آٲيعيزض٤ٶٳبئيس.ټبضاثٻَٹضٲٹ٣ٞيزرٹاټيسثٹزؾبيطاؾشطاسػيثسٸٴزاٶؿشٵ٦بٲ٭ايٵاؾشطاسػي،٢بزضٶ

٢ٹاٶيٵنٗٹزيدبيٻثطايايٵاؾشطاسػيٖجبضسٷساظ:

 .٢يٳزثبلاياثط٦ٹٲٹثبقس

 .سٷ٧بٶؿٵثبلاسطاظ٦يدٷؿٵثبقس 

 زٸضٺ٢ج٭اؾز.26چي٧ٹاؾذٵثبلاسطاظ٢يٳز 

 ؾٷٹ٦ٹاؾذٵAآيٷسٺثبلاسطاظؾٷٹ٦ٹاؾذٵBاؾز.آيٷسٺ 

 .٢يٳزاظ٦يدٷؿٵٸسٷ٧بٶؿٵذيٯيزٸضٶيؿز 
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 .سٷ٧بٶؿٵ،٦يدٷؿٵٸچي٧ٹاؾذٵٶجبيسزضٸٴي٥اثط٦ٹٲٹييريٱثبقٷس 

 ٢ٹاٶيٵٶعٸٮيدبيٻثطايايٵاؾشطاسػيٖجبضسٷساظ:

 .٢يٳزظيطاثط٦ٹٲٹثبقس

 سطاظ٦يدٷؿٵثبقس.سٷ٧بٶؿٵدبئيٵ 

 زٸضٺ٢ج٭اؾز.26سطاظ٢يٳزچي٧ٹاؾذٵدبئيٵ 

 ؾٷٹ٦ٹاؾذٵAسطاظؾٷٹ٦ٹاؾذٵآيٷسٺدبئيٵB.آيٷسٺاؾز 

 .٢يٳزاظ٦يدٷؿٵٸسٷ٧بٶؿٵذيٯيزٸضٶيؿز 

 .سٷ٧بٶؿٵ،٦يدٷؿٵٸچي٧ٹاؾذٵٶجبيسزضٸٴي٥اثط٦ٹٲٹييريٱثبقٷس 

 استشاتژي كشاس تٌكبًسي ٍ كيجٌسي:

اؾشطاسػي ظيبزياظ اٞطاز ٲٗبٲلار، زٶيبي اؾشطاسػيټبيؾبزٺزض اؾشٟبزٺٲي30/10س٣بَٕايٶٓيط ي٦10٥ٷٷس.
٪طاٴاظايٵس٣بَٕټٳطاٺثبٲيبٶ٫يٵٲشحط٤ؾبزٺي٥ٲيبٶ٫يٵٲشحط٤ؾبزٺاؾز.ٲٗبٲٯٻ30ٲيبٶ٫يٵٲشحط٤ؾبزٺٸ

ايضا٦ُٕ٢ٷسزضظٲبٶي٧ٻ٢يٳززٸضٺSMA30اي،زٸضٺSMA10.ا٪ط(SMA)ٶٳبيٷساياؾشٟبزٺٲيزٸضٺ200
SMAايظيطزٸضٺSMA10قٹز.ا٪ط٪طٸاضزٲٗبٲٯٻنٗٹزيٲيثبقس،دؽٲٗبٲٯٻايٲيزٸضٺSMA200ثبلاي

SMA200قٹٶس.ايثبقس،دؽآٶٽبٸاضزي٥ٲٗبٲٯٻٶعٸٮيٲيزٸضٺSMA200ايثبقسظٲبٶي٧ٻ٢يٳزظيطزٸضٺ30
ايٵاؾشطاسػيزضحب٬اؾشٟبزٺٲيزٸضٺ ؾبٮيبٴؾب٬خٽزٲٗبٲٯٻٲٹضزثبقسٸثطايايٶكبٶسټٷسٺخٽزضٸٶساؾز.

اٶس.اؾشطاسػيس٣بَٕټبثطاؾبؼايٵاؾشطاسػيق٧٭٪طٞشٻاؾشٟبزٺ٢طاض٪طٞشٻاؾز.زضٸا٢ٕ،سٗسازظيبزياظاؾشطاسػي
سٷ٧بٶؿٵ/٦يدٷؿٵقجيٻثٻايٵاؾشطاسػياؾز.

٢ٹاٶيٵنٗٹزيدبيٻثطايايٵاؾشطاسػيٖجبضسٷساظ:

 ز يب ثبقس ٦ٹٲٹ اثط ثبلاي ٲٹضز٢يٳز زض ٪طٞشٻثبقس. ظيطي٥اثط٦ٹٲٹيٶبظ٢٤طاض زض ذبني ٞبنٯٻ ض
ٶٳبيٱ.زٶجب٬ي٥اثطديخظيطاثط٦ٹٲٹزضنٹضسي٧ٻاثط٦ٹٲٹٶبظ٤ثبقس،اؾشٟبزٺٲي50اضظټب،اظٲ٣ساضخٟز

ٞطوٲي ذٹاټساظزاذ٭اثط٦ٹٲٹثٻؾٳزذبضجٸثٻثبلاحط٦ز٦ٷٱ٢يٳزٲي٦ٹٲٹيٶبظ٤ټؿشٱظيطا
ٳبيس.ٶ

 .سٷ٧بٶؿٵاظظيطثٻؾٳزثبلا٦يدٷؿٵضا٦ُٕ٢ٷس 

 ٢طاض٪طٞشٻثبقس.«ًٞبيثبظ»چي٧ٹاؾذٵزض 

 ٢يٳز،سٷ٧بٶؿٵ،٦يدٷؿٵٸچي٧ٹاؾذٵٶجبيؿشيزضٸٴاثط٦ٹٲٹثبقٷس.ا٪طآٶٽبزاذ٭اثطثبقٷس،ايٵاثطثبيس

 ي٥اثط٦ٹٲٹيٶبظ٤ثبقس.

 اذشيبضي:ؾٷٹ٦ٹاؾذٵAي  آيٷسٺثبقس.Bبٲؿبٸيؾٷٹ٦ٹاؾذٵآيٷسٺثبيسثعض٪شط

 .اذشيبضي:اثط٦ٹٲٹيآيٷسٺٶجبيسيريٱثبقس 

 ٢ٹاٶيٵٶعٸٮيدبيٻثطايايٵاؾشطاسػيٖجبضسٷساظ:

 ٲٹضز زض ٪طٞشٻثبقس. ثبلايي٥اثط٦ٹٲٹيٶبظ٢٤طاض زض ذبني ٞبنٯٻ زض يب ثبقس ٦ٹٲٹ اثط ظيط ٢يٳز
ٶٳبيٱ.زٶجب٬ي٥اثطزضنٹضسي٧ٻاثط٦ٹٲٹٶبظ٤ثبقس،اؾشٟبزٺٲيديخثبلاياثط٦ٹٲٹ50اضظټب،اظٲ٣ساضخٟز

ذٹاټساظزاذ٭اثط٦ٹٲٹثٻؾٳزذبضجٸثٻدبئيٵحط٦ز٦ٷٱ٢يٳزٲي٦ٹٲٹيٶبظ٤ټؿشٱظيطاٞطوٲي
ٶٳبيس.

 .سٷ٧بٶؿٵاظثبلاثٻؾٳزدبئيٵ٦يدٷؿٵضا٦ُٕ٢ٷس 
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 ٢طاض٪طٞشٻثبقس.«ًٞبيثبظ»چي٧ٹاؾذٵزض 

 ٧بٶؿٵ،٦يدٷؿٵٸچي٧ٹاؾذٵٶجبيؿشيزضٸٴاثط٦ٹٲٹثبقٷس.ا٪طآٶٽبزاذ٭اثطثبقٷس،ايٵاثطثبيس٢يٳز،سٷ
 ي٥اثط٦ٹٲٹيٶبظ٤ثبقس.

 اذشيبضي:ؾٷٹ٦ٹاؾذٵAآيٷسٺثبيس٦ٹچ٧شطيبٲؿبٸيؾٷٹ٦ٹاؾذٵB.آيٷسٺثبقس 

 .اذشيبضي:اثط٦ٹٲٹيآيٷسٺٶجبيسيريٱثبقس 

 زټس.نٗٹزيسٷ٧بٶؿٵ/٦يدٷؿٵضاٶكبٴٲيٲثبٮياظي٥س٣ب5َٕ-1ق٧٭


2009ٲبضؼEURUSD،16:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ5-1ق٧٭

ضؾس.٢يٳزثيفاظ،ٶٳٹزاضظقشيثٻٶٓطٲي«چكٳبٴٚيطٲؿٯح»ايٵٶٳٹزاضي٥ٶٳٹزاضخبٮتاؾزظيطاايٵٶٳٹزاضثب
سٹاٶيس٢ٹاٶيٵدبيٻضاثبقس.ٲياثط٦ٹٲٹييريٱٲيديخاظ٦يدٷؿٵٸسٷ٧بٶؿٵٞبنٯٻزاضزٸآٲبزٺٸضٸزثٻي200٥

اٰثٻٶٳٹزاضاٖٳب٦٬ٷيسٸذٹاټيسزيس٦ٻټٳٻايٵ٢ٹاٶيٵثطايايٵٲٗبٲٯٻزاضاياٖشجبضټؿشٷس.٦ٻثطايشبٴٲٽيبٶٳٹزٺ
ٰايٵ٦بض،ٶيبظثٻايدبزي٥ثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيزضٲٹضز٢ٹاٶيٵدبيٻآٲبزٺ لاٖبسيؾبظيقسٺزاضيديفاظاٶدب س.ټيچٶٹٔاَ

چ٣سضاؾزٸزض«حبٮزٲحبٞٓشي»ضاٲٹضزاؾشٟبزٺ٢طاضزټيٱ،ٲ٣ساض«سٹ٢ٟي»زضٲٹضزثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيٶٓيطايٷ٧ٻچٻ
ٸخٹززاقشٻثبقسٸٚيطٺاضائٻٶرٹاټٱٶٳٹز.زضٶٳٹزاض٢ج٭،ٶكبٴزازٰچُٹضي٥ثطٶبٲٻ«حبٮزٲحبٞٓشي»نٹضسي٦ٻ

ؾبظيثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيضاايدبزٶٳبييس.ثطايټطسؿزثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي،ٸؾذؽثٽيٷٻسػي،ث٥ٲٗبٲلاسيثطايي٥اؾشطا
اظايٵاؾشطاسػي ټبيديكطٞشٻايچيٳٹ٦ٹ،ٶيبظثٻاٶدبٰايٵ٦بضزاضيس.خعئيبر٦بٲ٭يبٲثبٮياظثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي٦ساٰ
ز.زٮي٭ايٵاٲطايٵاؾز٦ٻثطايزض٤ٸاؾشٟبزٺاظټبيديكطٞشٻزضايٵ٦شبةٸخٹزٶرٹاټسزاقثطايايٵاؾشطاسػي

ټبيديكطٞشٻ،ثبيسزضاؾشٟبزٺاظاؾشطاسػيدبيٻٲبټطقٹيس.ٶيبظاؾزٲطاح٭٦بٲ٭ضاٞطا٪يطيسٸثساٶيسچُٹضاؾشطاسػي
 چيعي ټيچ ظيطا زټيس اٶدبٰ ضا ٦بض ٢ُٗي»ايٵ ٲي« س٧بٲ٭ ٸ سٛييط ثبظاضټب ٦ٻ ټٳبٶُٹض ثطٶٶيؿز. ټبيبٲٻيبثٷس،

يبثٷس.ٲٗبٲلاسيٶيعسٛييطٸس٧بٲ٭ٲي

http://abcbourse.ir/


  161 

 

ثٻ«سٳيعسط»ٲثب٬زي٫طياظ٦طاؼنٗٹزيسٷ٧بٶؿٵ/٦يدٷؿٵاؾز.ايٵٶٳٹزاضٶؿجزثٻٲثب٢٬ج٭ثؿيبض5-2ق٧٭
سٹاٶسضؾس.ټٳٻ٢ٹاٶيٵزضٸيٗيزذٹثي٢طاضزاضٶسثٷبثطايٵٸضٸزثٻي٥ٲٗبٲٯٻنٗٹزيثسٸٴټيچٲك٧ٯيٲيٶٓطٲي
طزز.سٷٓيٱ٪


2009ٲيEURUSD،7ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ5-2ق٧٭

زټس.ٶشبيحٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻنٗٹزيضاٶكبٴٲي5-3ق٧٭


2009غٸئٵEURUSD،15:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ5-3ق٧٭
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اؾشطاسػي»٪طاظديخؾٹزيبيطض٦ؿت٦ٷيس.ا400سب250سٹاٶؿشيساظايٵٲٗبٲٯٻسبٴ،ٲيثؿشٻثٻثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي
سٹاٶيسٲلاحٓٻٶٳبئيس٦ٻٶٳٹزيس.حبلاٲيٶٳٹزيس،دؽقٳبزضايٵٲٗبٲٯٻؾٹز٦ٳيضا٦ؿتٲياؾشٟبزٺٲي«آ٬ايسٺ

اؾشطاسػي ٲيايٵ اُٖب ضا ضٸٶس اظ ثيكشطي ٲ٣ساض ق٧بض اٲ٧بٴ قٳب ثٻ ديكطٞشٻ اٶدبٰايٵ٦بضټبي ټطچٷس، ٶٳبيٷس.
سؿز٢طاضټبضاٲٹضزث٥سبٴثبايٵاؾشطاسػيايٵديبٲسټبضاټٳبٶُٹض٦ٻثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيديبٲسټبييٶيعزضديزاضز.قٳب

قٹيس.زټيس،آقٷبٲيٲي

 استشاتژي كشاس كيجٌسي:
سٹاٴثطايٲٗبٲلارضٸظاٶٻث٧بضثطزاٲبټبيزي٫طيضاٲيٶبٲٱ.اؾشطاسػيايٵاؾشطاسػيضااؾشطاسػيٲٗبٲلاسيضٸظاٶٻٲي

آ٬اؾزظيطاايٵاؾشطاسػيزاضاي٦ٳشطيٵٲيعاٴضيؿ٥زضثطايٲٗبٲلارضٸظاٶٻي٥اؾشطاسػيايسٺايٵاؾشطاسػي
سطيٵٲ٣ساضضيؿ٥ضازاقشٻثبقيٱ،ٲدجٹضيسچيعټبيزي٫طيضاثبقس.ثطايايٷ٧ٻدبئيٵٲيټبٲ٣بيؿٻثٻؾبيطاؾشطاسػي
،آٴاحشٳب٬ٲٹ٣ٞيزاؾز.احشٳب٬ٲٹ٣ٞيززضايٵسٹاٶسحسؼثعٶسايٵچيعټبچيؿشٷس؟ذٹةضټب٦ٷيس.آيب٦ؿيٲي

ايٵحبٮززضٲ٣بيؿٻثبؾبيطاؾشطاسػياؾشطاسػيدبئيٵ زض ذٹضيس.ٲي«سٹ٢ٝ»ټب،اٚٯتاٸ٢براؾشبحٸسطاؾزظيطا
ٶؿجزؾٹز/يطضايٵاؾشطاسػيثٻقسرثبلااؾز.
٢ٹاٶيٵدبيٻنٗٹزيثطايايٵاؾشطاسػيٖجبضسٷساظ:

 ثٻؾٳزثبلا٦ُٕ٢ٷس.٢يٳز٦يدٷؿٵضا

 ا٪طسٷ٧بٶؿٵزضظيط٦يدٷؿٵ٢طاضزاضز،دؽسٷ٧بٶؿٵثبيسزضظٲبٶي٧ٻ٦يدٷؿٵثٻنٹضرٲؿُحاؾز،ثٻ

 ؾٳزثبلاحط٦ز٦ٷس.

 .يبسٷ٧بٶؿٵثبلاسطاظ٦يدٷؿٵ٢طاضزاقشٻثبقس 

 ٢طاض٪طٞشٻثبقس.«ًٞبيثبظ»چي٧ٹاؾذٵزض 

 ؾٷٹ٦ٹاؾذٵAحط٦زثٻؾٳزثبلاثبقس.آيٷسٺٲؿُحثبقسيبزضحب٬ 

 ا٪طؾٷٹ٦ٹاؾذٵAآيٷسٺ٦ٹچ٧شطاظؾٷٹ٦ٹاؾذٵBآيٷسٺثبقس،دؽؾٷٹ٦ٹاؾذٵAآيٷسٺثبيسثٻؾٳزثبلا

 زضحب٬حط٦زثبقس.

 ٦يدٷؿٵٸچي٧ٹاؾذٵٶجبيسزضٸٴاثط٦ٹٲٹثبقٷس.ا٪طزضٸٴاثط٦ٹٲٹثبقٷس،اثط٦ٹٲٹثبيس سٷ٧بٶؿٵ، ٢يٳز،
 اثطييريٱثبقس.

 ظسٷ٧بٶؿٵٸ٦يدٷؿٵزٸضٶجبقس.٢يٳزا 

 .اذشيبضي:اثط٦ٹٲٹيآيٷسٺٶجبيسيريٱثبقس 

٢ٹاٶيٵٶعٸٮيدبيٻثطايايٵاؾشطاسػيٖجبضسٷساظ:

 .٢يٳز٦يدٷؿٵضاثٻؾٳزدبئيٵ٦ُٕ٢ٷس

 ا٪طسٷ٧بٶؿٵزضثبلاي٦يدٷؿٵ٢طاضزاضز،دؽسٷ٧بٶؿٵثبيسزضظٲبٶي٧ٻ٦يدٷؿٵثٻنٹضرٲؿُحاؾز،ثٻ
 بئيٵحط٦ز٦ٷس.ؾٳزد

 سطاظ٦يدٷؿٵ٢طاضزاقشٻثبقس.يبسٷ٧بٶؿٵدبئيٵ 

 ٢طاض٪طٞشٻثبقس.«ًٞبيثبظ»چي٧ٹاؾذٵزض 

 ؾٷٹ٦ٹاؾذٵA.آيٷسٺٲؿُحثبقسيبزضحب٬حط٦زثٻؾٳزدبئيٵثبقس 

 ا٪طؾٷٹ٦ٹاؾذٵAآيٷسٺثعض٪شطاظؾٷٹ٦ٹاؾذٵBآيٷسٺثبقس،دؽؾٷٹ٦ٹاؾذٵAيٵآيٷسٺثبيسثٻؾٳزدبئ

 زضحب٬حط٦زثبقس.
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 ٦يدٷؿٵٸچي٧ٹاؾذٵٶجبيسزضٸٴاثط٦ٹٲٹثبقٷس.ا٪طآٶٽبزضٸٴاثط٦ٹٲٹثبقٷس،اثط٦ٹٲٹ سٷ٧بٶؿٵ، ٢يٳز،

 ثبيساثطييريٱثبقس.

 .٢يٳزاظسٷ٧بٶؿٵٸ٦يدٷؿٵزٸضٶجبقس 

 .اذشيبضي:اثط٦ٹٲٹيآيٷسٺٶجبيسيريٱثبقس 

زټس.ټٳٻقطايٍثٻخعي٧يٲُٯٹةټؿشٷسـچي٧ٹاؾذٵ.ضاٶكبٴٲيٲثبٮياظاؾشطاسػي٦طاؼ٦يدٷؿٵ5-4ق٧٭
سٷٓيٱٶٳبئيٱدؽ1.3615چي٧ٹاؾذٵټٷٹظٶعٸٮيٸزضٸٴاثط٦ٹٲٹاؾز.ا٪طي٥ٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻثبلايٲ٣بٸٲزانٯي

قٹز.چي٧ٹاؾذٵزي٫ط٪عيٷٻٸٲؿئٯٻٲٽٳيٲحؿٹةٶٳي


2009آٸضي٭EURUSD،29:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ5-4ق٧٭
ٶشبيحايٵٲٗبٲٯٻضا5-3سٹاٶيٱٸاضزي٥ٲٗبٲٯٻنٗٹزيقٹيٱ.ق٧٭ثسټسٲيٲبٴاخبظٺثٷبثطايٵ،ا٪طثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي

ٸټٳچٷيٵاؾشطاسػيسٷ٧بٶؿٵ/٦يدٷؿٵٶيعزضحب٬«ا٬ايسٺ»زټس.زضظٲبٴٸضٸزثٻايٵٲٗبٲٯٻ،اؾشطاسػيٶكبٴٲي
اؾزسٟبٸر٦ٳيزضٲٹضز٢يٳزٸضٸززضايٵزٸاؾشطاسػيزاقشٻثبقيٱاٲبٲ٣ساضٲُٯٹثي٢طاضذٹاټٷسزاقز.ٲٳ٧ٵ

ثبقس.ايٵسٟبٸرچكٳ٫يطٶٳي

 اٍت ابش كَهَ: استشاتژي بشيك
ټبيٲٵاؾز.اؾبؾبً،ثٻٲحىايٷ٧ٻ٢يٳزاثط٦ٹٲٹضا٢ُٕايٵاؾشطاسػيزاضاي٦ٳشطيٵٲحجٹثيززضثيٵاؾشطاسػي

ټبيظيبزياؾز٦ٻ٢يٳزاثط٦ٹٲٹضاقٹيس.ٲٵايٵاؾشطاسػيضاظيبززٸؾزٶساضٰظيطاظٲبٴ٦ٷس،ٸاضزي٥ٲٗبٲٯٻٲي
اٸراظٲ٣بٸٲزثطي٦٥ٷٷس.ايٵحبٮزاؾبؾبًي٥ٞي٥ټبيثٗسيٲؿيطضاٖٹوٲي٦ٷسٸؾذؽ٦ٷس٬يب٦ٷس٢٬ُٕٲي

يبحٳبيزانٯياؾز.
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٢ٹاٶيٵنٗٹزيدبيٻثطايايٵاؾشطاسػيٖجبضسٷساظ:

 .٢يٳززضثبلاياثط٦ٹٲٹثؿشٻقٹز

 ا٪طسٷ٧بٶؿٵزضظيط٦يدٷؿٵاؾزدؽزضحبٮي٧ٻ٦يدٷؿٵٲؿُحاؾز،سٷ٧بٶؿٵثبيسثٻؾٳزثبلازضحب٬
 حط٦زثبقس.

 .يبسٷ٧بٶؿٵاظ٦يدٷؿٵثبلاسطثبقس 

 ٢طاضزاقشٻثبقس.«ًٞبيثبظ»چي٧ٹاؾذٵزض 

 ؾٷٹ٦ٹاؾذٵBحب٬حط٦زثبقس.آيٷسٺٲؿُحثبقسيبثٻؾٳزثبلازض 

 ا٪طؾٷٹ٦ٹاؾذٵAآيٷسٺ٦ٹچ٧شطاظؾٷٹ٦ٹاؾذٵBآيٷسٺاؾز،دؽؾٷٹ٦ٹاؾذٵAآيٷسٺثبيسثٻؾٳزثبلازض
 حب٬حط٦زثبقس.

 ٢يٳز،سٷ٧بٶؿٵ،٦يدٷؿٵٸچي٧ٹاؾذٵٶجبيؿشيزضٸٴاثط٦ٹٲٹثبقٷس.ا٪طآٶٽبزضٸٴاثط٦ٹٲٹثبقٷس،ايٵاثط

 ثبيساثطييريٱثبقس.

 ٷ٧بٶؿٵٸ٦يدٷؿٵذيٯيٞبنٯٻٶساقشٻثبقس.٢يٳزاظس 

 .اذشيبضي:اثط٦ٹٲٹيآيٷسٺٶجبيسيريٱثبقس 

 ٢ٹاٶيٵدبيٻٶعٸٮيثطايايٵاؾشطاسػيٖجبضسٷساظ:

 .٢يٳززضظيطاثط٦ٹٲٹثؿشٻقٹز

 ا٪طسٷ٧بٶؿٵزضثبلاي٦يدٷؿٵاؾزدؽزضحبٮي٧ٻ٦يدٷؿٵٲؿُحاؾز،سٷ٧بٶؿٵثبيسثٻؾٳزدبئيٵزض

 حط٦زثبقس.حب٬

 سطثبقس.يبسٷ٧بٶؿٵاظ٦يدٷؿٵدبئيٵ 

 ٢طاضزاقشٻثبقس.«ًٞبيثبظ»چي٧ٹاؾذٵزض 

 ؾٷٹ٦ٹاؾذٵB.آيٷسٺٲؿُحثبقسيبثٻؾٳزدبئيٵزضحب٬حط٦زثبقس 

 ا٪طؾٷٹ٦ٹاؾذٵAاظؾٷٹ٦ٹاؾذٵ آيٷسٺثبيسثٻؾٳزدبئيٵزضAآيٷسٺاؾز،دؽؾٷٹ٦ٹاؾذٵBآيٷسٺثعض٪شط

 قس.حب٬حط٦زثب

 ٢يٳز،سٷ٧بٶؿٵ،٦يدٷؿٵٸچي٧ٹاؾذٵٶجبيؿشيزضٸٴاثط٦ٹٲٹثبقٷس.ا٪طآٶٽبزضٸٴاثط٦ٹٲٹثبقٷس،ايٵاثط
 ثبيساثطييريٱثبقس.

 .٢يٳزاظسٷ٧بٶؿٵٸ٦يدٷؿٵذيٯيٞبنٯٻٶساقشٻثبقس 

 .اذشيبضي:اثط٦ٹٲٹيآيٷسٺٶجبيسيريٱثبقس 

 زټس.ٹٲٹضاٶكبٴٲياٸراثط٦ٲثبٮياظاؾشطاسػيثطي5٥-5ق٧٭
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2009ٲيEURUSD،1:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ5-5ق٧٭

ثطي٥ ثبقيسزٸ زاقشٻ اٸٮيٵسٹخٻ ثٹز. زاقز٦ٻثطايايٵ٦بلازضَيي٥زٸضٺقفٲبټٻضخزازٺ اٸرٸخٹز
ثطي٥ زٸٲيٵثطي1000٥اٸر ٸ ديخؾٹز اظ ا٪ط٦ٷس100٬اٸر٦ٳشط زاقز. ٦ٷس٬ټبي٢يٳزثٗسديخؾٹز اظ
ټبي٧ؿبٴٸاٸري٧ؿبٴٸٲكبثٻثٹزٶس؟سٷٓيٳبرٲطثٹٌثٻ٦ٷس٦٬ٷيسټطزٸثطي٥زيسيس،آيب٧ٞطٲياٸرضاٶٳيثطي٥

اٸرسٷ٧بٶؿٵٸ٦يدٷؿٵزضحب٬ٖجٹضاظزاذ٭اثط٦ٹٲٹثٹزٶس.زضټطزٸضؾٷس.زضټطزٸٶٹٔثطي٥ٲكبثٻثٻٶٓطٲي
اٸرثطي٥ زاضاياثط٦ٹٲٹيآيٷسٺ٢«ًٞبيثبظ»چي٧ٹاؾذٵزض زٸ ټط زاقز. ايثٹزٶس٦ٻنٗٹزيثٹز.اظٮحبِطاض

آٲيعثٹزٸزي٫طيثؿيبضٶبٲٹ١ٞ.ايٵټبٲٹ٣ٞيزاٸرٶٓطي،ټيچسٟبٸرثعض٪يثيٵآٶٽبٸخٹزٶساضز.ي٧ياظايٵثطي٥
اؾشطاسػي ؾبيط ثب ايٵاؾشطاسػيضا ا٪ط اؾشطاسػيثٻٶٟؿٻي٥اؾشطاسػييٗيٝاؾز. سط٦يت٦ٷيسآٶ٫بٺثٻي٥ټب

قٹز.اؾشطاسػي٢ٹيٲجس٬ٲي

 ّبي آيٌذُ: استشاتژي كشاس سٌَكَاسپي
سٹاٶيسايٵاؾشطاسػيي٥اؾشطاسػيخبٮتاؾز.ثطايٲٵ،ايٵاؾشطاسػيثيفاظي٥اؾشطاسػيٲجشٷيثطظٲبٴاؾز.ٲي

سٹاٶيسي٥ٲكبټسٺٶٳبئيس.ثٷبثطايٵ،ٲيضا٢ُٕٶٳٹزٺ،B،ؾٷٹ٦ٹاؾذٵAټبيي٦ٻؾٷٹ٦ٹاؾذٵاظَطي١ٶٳٹزاضټبٲح٭
ذٍظٲبٶيٖٳٹزيثطضٸيآٴٶ٣ُٻ٦طاؼسطؾيٱٶٳبئيس.دؽايٵذٍظٲبٶيي٥ٶ٣ُٻاحشٳبٮيثط٪كزضٸٶسيبازاٲٻ

٦ٷٱايٵاؾشطاسػيي٥اؾشطاسػي٢سضسٳٷسثبقس.ټطچٷس،ثبسط٦يتايٵؾبظز.ثٻٶٟؿٻ،٧ٞطٶٳيي٥ضٸٶسضاٲكرمٲي
قٹز.ټبيديكيٵ،ايٵاؾشطاسػيثٻي٥اؾشطاسػي٢سضسٳٷسٲجس٬ٲيؾبيطاؾشطاسػياؾشطاسػيثب

٢ٹاٶيٵنٗٹزيدبيٻثطايايٵاؾشطاسػيٖجبضسٷساظ:
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 ؾٷٹ٦ٹاؾذٵAحب٬حبيطثبلاسطاظؾٷٹ٦ٹاؾذٵB.حب٬حبيطثبقس

 .٢يٳزثبلاياثط٦ٹٲٹثؿشٻقٹز 

 سٷ٧بٶؿٵدبئيٵ ثبيسزضحبٮي٧ٻ٦يدٷؿٵٲؿُحاؾز،ثٻؾٳزثبلاسطاظ٦يدٷؿٵاؾز،دؽسٷ٧بٶؿٵا٪ط

 حط٦زٶٳبيس.

 .يبسٷ٧بٶؿٵاظ٦يدٷؿٵثبلاسطثبقس 

 ٢طاضزاقشٻثبقس.«ًٞبيثبظ»چي٧ٹاؾذٵزض 

 ؾٷٹ٦ٹاؾذٵB.آيٷسٺٲؿُحثبقسيبزضحب٬حط٦زثٻؾٳزثبلاثبقس 

 ا٪طؾٷٹ٦ٹاؾذٵAآيٷسٺ٦ٹچ٧شطاظؾٷٹ٦ٹاؾذٵBاؾذٵآيٷسٺثبقس،دؽؾٷٹ٦ٹAآيٷسٺثبيسزضحب٬حط٦ز

 ثٻؾٳزثبلاثبقس.

 ٢يٳز،سٷ٧بٶؿٵ،٦يدٷؿٵٸچي٧ٹاؾذٵٶجبيسزضٸٴاثط٦ٹٲٹثبقٷس.ا٪طآٶٽبزاذ٭اثط٦ٹٲٹثبقٷس،ايٵاثطٶجبيس
 ي٥اثطيريٱثبقس.

 .٢يٳزاظسٷ٧بٶؿٵٸ٦يدٷؿٵٞبنٯٻظيبزيٶساقشٻثبقس 

 ثبقس.اذشيبضي:اثط٦ٹٲٹيآيٷسٺٶجبيسيريٱ 

 ٢ٹاٶيٵٶعٸٮيدبيٻثطايايٵاؾشطاسػيٖجبضسٷساظ:

 ؾٷٹ٦ٹاؾذٵAسطاظؾٷٹ٦ٹاؾذٵحب٬حبيطدبئيٵB.حب٬حبيطثبقس

 .٢يٳزظيطاثط٦ٹٲٹثؿشٻقٹز 

 سٷ٧بٶؿٵثبلاسطاظ٦يدٷؿٵاؾز،دؽسٷ٧بٶؿٵثبيسزضحبٮي٧ٻ٦يدٷؿٵٲؿُحاؾز،ثٻؾٳزدبئيٵ ا٪ط

 حط٦زٶٳبيس.

 سطثبقس.٦يدٷؿٵدبئيٵيبسٷ٧بٶؿٵاظ 

 ٢طاضزاقشٻثبقس.«ًٞبيثبظ»چي٧ٹاؾذٵزض 

 ؾٷٹ٦ٹاؾذٵB.آيٷسٺٲؿُحثبقسيبزضحب٬حط٦زثٻؾٳزدبئيٵثبقس 

 ا٪طؾٷٹ٦ٹاؾذٵAآيٷسٺثعض٪شطاظؾٷٹ٦ٹاؾذٵBآيٷسٺثبقس،دؽؾٷٹ٦ٹاؾذٵAآيٷسٺثبيسزضحب٬حط٦ز

 ثٻؾٳزدبئيٵثبقس.

 ٷؿٵٸچي٧ٹاؾذٵٶجبيسزضٸٴاثط٦ٹٲٹثبقٷس.ا٪طآٶٽبزاذ٭اثط٦ٹٲٹثبقٷس،ايٵاثطٶجبيس٢يٳز،سٷ٧بٶؿٵ،٦يد
 ي٥اثطيريٱثبقس.

 .٢يٳزاظسٷ٧بٶؿٵٸ٦يدٷؿٵٞبنٯٻظيبزيٶساقشٻثبقس 

 .اذشيبضي:اثط٦ٹٲٹيآيٷسٺٶجبيسيريٱثبقس 

 زټس.ٶكبٴٲيضاBٸؾٷٹ٦ٹاؾذٵAٲثبٮياظاؾشطاسػي٦طاؼؾٷٹ٦ٹاؾذٵ5-6ق٧٭
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2009آٸضي٭EURUSD،1:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ5-6ق٧٭

زازٺ ٢طاض ټط٦طاؼ)س٣بَٕ( ثطاي ٖٳٹزي ٶيعٲكرم٦طزذٍ ٶٹ٦ٔطاؼضا سٹخٻٶٳبئيسټيچي٥اظٺايٱٸ ايٱ.
ټبټط٪عٖٳ٭ٶٷٳٹزٶس.ټبيؾٷٹ٦ٹاؾذٵ٦طاؼ
زټس.ٲيټبضاٶكبٴٲثب٬زي٫طياظ٦طاؼؾٷٹ٦ٹاؾذٵ5-7ق٧٭


2009آٸضي٭EURUSD،1:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ5-7ق٧٭
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ظٲبٴ ايٵ زض ا٪ط اؾز. ٦طزٺ ٦بض ذٹثي ثٻ ټٱ ٸا٢ٗبً ٸ ٶٳٹزٺ ٖٳ٭ نٗٹزي ؾٷٹ٦ٹاؾذٵ ٦طاؼ ظٲبٴ، ايٵ زض
اؾشطاسػيؾي٫ٷب٬ ټٳٻ ٶٳٹزيس، ٦طاؼٲكبټسٺ اظ ايٵظٲبٴؾي٫ٷب٬ټبيي زض ٶيع زي٫ط ٶيعٶكټبي ضا بٴټبيٸضٸز

زټٷس.آيبايٵخبٮتٶيؿز؟ٲي
ټبضاثٻنٹضرٲدعاٲٹضزثحث٢طاضزازيٱٸآٸضز.ا٦ٷٹٴټٳٻاؾشطاسػياٶساظخبٮجيثطايٳبٴثٻاضٲٛبٴٲيايٵاٲطچكٱ
ٲٗبيت ٸ اؾشطاسػيٲعايب ټٷ٫بٰاخطايټطاؾشطاسػيټط ٶيعقطحزازيٱ. ،ثبيسسٹخٻزاقشٻثبقيٱثبلاسطيٵاحشٳب٬ضا

ټبيٶعزي٥ثٻټٱٶكبٴټبيٸضٸزيضازض٢يٳزؾي٫ٷب٬قٹز٦ٻزٸيبثيفاظزٸاؾشطاسػييزظٲبٶيٲكبټسٺٲيٲٹ٣ٞ
ټبيٸضٸزيثٻٞبنٯٻچٽبضزټٷسٺؾي٫ٷب٬اؾز٦ٻٶكبٴ،آذطيٵؾي٫ٷب٬زاضايچٽبضاؾشطاسػي5-7زټٷس.زضق٧٭

2000يٵٲٗبٲٯٻايٵاؾز٦ٻضٸٶسثطايي٥زٸضٺټٟزٲبټٻثبقٷس.سٹخٻزاقشٻثبقيسٶشبيحٶٽبيياضٸظاظي٧سي٫طٲي
ديخديفضٞز.

ٶٳبيٱ:ټبيٲٟيس٢طاضزاضز٦ٻاظآٶٽباؾشٟبزٺٲيزضايٷدبسط٦يجبسياظاؾشطاسػي

 .٦طاؼ٦يدٷؿٵٸؾذؽ٦طاؼسٷ٧بٶؿٵٸ٦يدٷؿٵ

 اٸر٦ٹٲٹٸؾذؽ٦طاؼسٷ٧بٶؿٵٸ٦يدٷؿٵ.ثطي٥اؾشطاسػي 
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 هبًي ايچيوَكَعٌبصش ص
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سطيٵقٹٰ.ثٻايٵزٮي٭٦ٻٖٷبنطظٲبٶيايچيٳٹ٦ٹ،ديچيسٺٲٗٳٹلاًزضثيبٴثحثٖٷبنطظٲبٶيايچيٳٹ٦ٹزچبضسطزيسٲي
ٖٷهطايچيٳٹ٦ٹټؿشٷس.ټٳچٷيٵ،ثسٸٴزض٤اضسجبٌايچيٳٹ٦ٹثب٢يٳز،ا٪طٚيطٲٳ٧ٵٶجبقس،زض٤ٖٷهطظٲبٶي٦بضي

قبضٺثٻٲجبحثظٲبٶيزضٞطٸٰايچيٳٹ٦ٹ،زضايٵظٲيٷٻٲُبٮجيضازضايٵ٦شبةذٹاټٱثؿيبضٲك٧٭اؾز.٣ٍٞثٻزٮي٭ا
ٖٷبنطظٲبٶيزاثٯيٹ.زي.٪بٴاؾشٟبزٺ٦ٷٱ.ثٻخبيآٴاظٶٹقز.زضٲٗبٲلاسٱ،اظٖٷبنطظٲبٶيايچيٳٹ٦ٹاؾشٟبزٺٶٳي

ٱزاثٯيٹ.زي.٪بٴاؾشٟبزٺٶٳبيٱ.ا٦ٷٹٴثيٵزټټبيظيبزيثيٵايٵزٸٶٓطيٻٸخٹززاضزاٲبسطخيحٲيٶٳبيٱ.قجبټزٲي
 زټٱذٹزسبٴسهٳيٱث٫يطيس٦ساٰي٥ثٽشطيٵٶٓطيٻاؾز.اياٶدبٰذٹاټٱزازٸثٻقٳباخبظٺٲيايٵزٸٶٓطيٻٲ٣بيؿٻ

 عٌبصش صهبًي ايچيوَكَ:
ټٷ٫بٰآٶبٮيعثبظاضؾٽبٰ،ثبديفاظٸضٸزثٻثحثٖٷبنطظٲبٶي،اخبظٺزټيسثطايايٵآٶبٮيعٞطييبسيضازضٶٓطث٫يطيٱ.

ټبيشبٴزضٶٓطث٫يطيسيبذيط.سُٗيلارآذطي٥ٲئؿٯٻٲٽٱضٸثطٸټؿشيس٦ٻآيبثبيسسُٗيلارآذطټٟشٻضازضسحٯي٭
ٲٗبٲٯٻ آٶٽب ثطذياٞطازسُٗيلارضازضسرٳيٵاينٹضرٶٳيټٟشٻضٸظټبييټؿشٷس٦ٻزض قبٴٸاضزټبيظٲبٶي٪يطز.

ٶٳبيٷس.چٻثبٸض٦ٷيسيبٶٻ،ټيچدبؾدزضؾزيباقشجبټيٸخٹزٶساضز.ثٷبثطايٵاظايٵ٦بضذٹززاضيٲي٦ٷٷسٸثطذيٲي
سٹاٶيساٶدبٰزټيسايٵاؾز٦ٻ٢ٹاٶيٵايچيٳٹ٦ٹضاثذصيطيسٸزي٫طثٻايٵثبيسچ٧بض٦ٷيس؟ذٹة،ثٽشطيٵ٦بضي٦ٻٲي

سبٴزضايچيٳٹ٦ٹٲٗشجطاؾز.ا٪طټبيظٲبٶيثيٷيايس،٦ٯيٻديفزٺٲؿبئ٭٧ٞطٶ٧ٷيس.سبظٲبٶي٧ٻايٵٞطييبرضاسٛييطٶسا
قبٶؿي،ايٵٞطييٻسٛييطٶٳبيس،دؽٲدجٹضيسټٳٻدػٸټف ټبيشبٴضازٸثبضٺاٶدبٰزټيس.ثٻَٹض

اظسٹاٶيس٦ٷس.ٲيټبيضٸظاٶٻٸټٟش٫ي٦بضٲيٞطيٱزٸٲيٵٞطييٻايٵاؾز٦ٻٖٷبنطظٲبٶيايچيٳٹ٦ٹاؾبؾبًثطايسبيٱ
ټبيٞطيٱسطاؾشٟبزٺٶٳبئيساٲبثطاؾبؼسدطثٻقرهيٲٵايٵٖٷبنطزضسبيٱټبيظٲبٶيدبئيٵٞطيٱايٵٖٷبنطزضسبيٱ

سؿزٸآٶبٮيعٶٳٹزاضټبثٻذٹزسبٴاثجبرٶٳبئيس.سطذيٯيٲٹثطٶيؿشٷس.ٮُٟبًزضؾشيايٵاٲطضااظَطي١ث٥دبئيٵ
زټس.ضاقطحٲيٖٷبنطظٲبٶي٦ٯيسيايچيٳٹ٦ٹ6-1خسٸ٬

:ٲ٣ساضٖٷبنطظٲبٶيايچيٳٹ٦ٹ6-1خسٸ٬
 اٖسازانٯيٲٗبٲٯٻ
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اظٞطٲٹ٬ايچيٳٹ٦ٹزضٲٹضزسٷ٧بٶؿٵٸ٦يدٷؿٵ26ٸ9ټؿشٷس.اٖساز26ٸ9،17زضخسٸ٬ٞٹ٠اٖسازانٯي،اٖساز
اٶس.ٖجبضارٞٹ٠،سازثٻزؾزآٲسٺاٶس.٦ٯيٻاٖساززي٫طاظخٳٕيبسٟطي١ايٵاٖسازثبؾبيطٲكش٣برايٵاٖٶكبر٪طٞشٻ

ٲٳ٧ٵاؾزثبٖث٪يحقسٴ٪طزٶساٲبثبٶٳبيفٲحبؾجبرٸا٢ٗيٖٷبنطظٲبٶيايچيٳٹ٦ٹ،ٞٯؿٟٻآٶٽبضازض٤ذٹاټيس
ٲلاحٓٻٶٳبئيس.6-2سٹاٶيسزضخسٸ٬ٶٳٹز.ايٵٲحبؾجبرضاٲي

:ٲحبؾجبرٲ٣بزيطٖٷبنطظٲبٶيايچيٳٹ٦ٹ6-2خسٸ٬

 
سٹاٶٱاٮ٫ٹييٲكبټسٺ٦ٷٱٸثٻخبيزض٤ٲحبؾجبرآٶٽب،اٶس؛ٶٳيٻچُٹضايٵٲحبؾجبرثٻزؾزآٲسٺزضظٲيٷٻايٵ٦

ٶٳبيٱ.اٰٸايٵٲ٣بزيطضازضٶٳٹزاضټبثطاي٦بلاټبيٲرشٯٝاٖٳب٬ٲي٣ٍٞايٵاٖساز٢جٹ٬ٶٳٹزٺ
ثطذيٲ٣بلاراٞطاززاٲٷٻ اٶس.ثٻٖٷٹاٴٲثب٬،اٸٮيٵٖٷهطزٺټبييزضحٹ٬ٲ٣بزيطانٯي٢طاضزاٲشٹخٻذٹاټيسقسزض

٢طاض11ٸ7ظٲبٶيٲٗشجطاؾز٦ٻايٵٖسزثيٵ9٪ٹيٷسٖسزاؾز.ثطذياظاٞطازٲي9ظٲبٶيانٯيايچيٳٹ٦ٹٖسز
اٖسازياؾز٦ٻثبٖثٲي ايٵٲحسٸزٺ 6-3زاضاياٖشجبض٪طزز.خسٸ9٬قٹٶسٖٷهطظٲبٶيايچيٳٹ٦ٹزاقشٻثبقس.

زټس.نطظٲبٶيايچيٳٹ٦ٹضاٶكبٴٲيټبيٲٗشجطٖٷبزاٲٷٻ
:اٖسازٸزاٲٷٻٖٷبنطظٲبٶيايچيٳٹ٦ٹ6-3خسٸ٬

 
ٶكبٴزازٺقسٺٲلاحٓٻٶٳٹزيس؟ا٪ط6-2ټبيٖٷبنطظٲبٶيايچيٳٹ٦ٹ٦ٻزضق٧٭آيبٲك٧ٯيزضظٲيٷٻٶٓطيٻزاٲٷٻ

ټبيزضازضثطذٹاټس٪طٞز.اؾشٟبزٺاظزاٲٷٻټبضاثبٖٷبنطظٲبٶيايچيٳٹ٦ٹزضٶٓطث٫يطيس،س٣طيجبًټٳٻاٖساايٵٲحسٸزٺ
قٹزثٻخبيايٷ٧ٻاٖساز٦ٳيٸخٹززاقشٻثبقٷس،سٗسازظيبزيٖسزضازضثطذٹاټٷس٪طٞز.ثٷبثطايٵثٽشطظٲبٶيثبٖثٲي
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اٶسضاٲٹضزثطضؾيٸآٶبٮيع٢طاضزټيٱ؟زضايٵنٹضرٶٳٹٶٻ٦ٹچ٧شطيٶيؿزاٖٛسازي٦ٻزضايٵٲحسٸزٺ٢طاضٶ٫طٞشٻ
اؾز.ايٵٲؿئٯٻ12،سٷٽبٖسزي٦ٻزضايٵٲحسٸزٺ٢طاضٶ٫طٞشٻاؾز،ٖسز21ٸ7ذٹاټيسزاقز.ثٻٖٷٹاٴٲثب٬،ثيٵ

ٸخٻؾٹزٲٷسٶيؿز.ثٷبثطايٵ،اظٲحسٸزٺاٖساززضٲٹضزٖٷبنطظٲبٶيايچيٳٹ٦ٹ٦ٷس؟ايٵاٲطثٻټيچچُٹض٦ٳ٧ٳبٴٲي
٭ٸثٗسټطٖٷهطظٲبٶياؾشٟبزٺٶٳبئيس.اؾشٟبزٺٶ٧ٷيس.قٳب٣ٍٞٲدبظيساظي٥ٖسز٢ج

زټس.ٶكبٴٲي2009خٹلاي16ضازضEURUSDٶٳٹزاضضٸظاٶٻ6-1ق٧٭


2009غٸئٵEURUSD،16:ٶٳٹزاضضٸظاٶٻايچيٳٹ٦ٹ6-1ق٧٭

اٶس.سٹخٻايدبزقسٺ66ٸ9،33،43زټس٦ٻثباؾشٟبزٺاظاٖسازايٵٶٳٹزاضثطذياظٖٷبنطظٲبٶيايچيٳٹ٦ٹضاقطحٲي
ثيكشطاؾز.دصيطـايٵاٖساز65ٶيعي٥ٸاحساظٖسز66ثيكشطاؾزٸٖسز42ٸاحساظٖسز1ثٻاٶساظٺ٦43ٷيس٦ٻ
ٸاحسثيكشطاظاٖسازظٲبٶيايچيٳٹ٦ٹاٲطي٢بث٭1ثٻٲيعاٴ ٢جٹ٬اؾز.ټيچزٮيٯيٖٯٳي٢ُٗيزضٲٗبٲٯٻثباٶحطاٜ

ثبقٷس.چُٹضايٵاٖسازضاثسؾزآٸضزيس؟چُٹضاظٖٷبنطظٲبٶيزيط٢بث٭٢جٹ٬ٲيٸخٹزٶساضز،ثٷبثطايٵايٵٲ٣ب1-+/

ٲي اؾشٟبزٺ ثيبييسٲطحٯٻثٻٲطحٯٻديفثطٸيٱسبٶكبٴزټيٱچُٹضٖٷبنطظٲبٶيايچيٳٹ٦ٹثطظٲبٴايچيٳٹ٦ٹ ٦ٷيس؟
٦ٻزضق٧٭سبثيطٲي ټٳبٶُٹض 19زضSPXحٓٻٶٳٹزاضټٟش٫يٶكبٴزازٺقسٺ،اثشسا٦بضٲبٴضاثبٲلا6-2٪صاضٶس.

٦ٷيٱ.قطٸٔٲي2009غٸئٵ
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2009غٸئٵSPX،19:ٶٳٹزاضټٟش٫يايچيٳٹ٦ٹ6-2ق٧٭

ؾذؽ،ذُٹٌٖٳٹزيضازضټطثط٪كز٢يٳز٢طاضزټيس.سٗطيٝثط٪كز٢يٳزچيؿز؟٢يٳزثط٪كشيظٲبٶياؾز٦ٻ
ٸخٽز ثطاؾبؼ«سطدبئيٵدبئيٵ»يب«ثبلايثبلاسط»ٌقبٴحسا٢٭ثٻٲيعاٴزٸ٦ٷس٬ثبٶ٣ب٢يٳزسٛييطخٽززازٺ

٦ٷٷسٺاؾزاٲبايٵچيعياؾز٦ٻٶيبظزاضيٱاٶدبٰزټيٱسبخٽزثط٪كز٢يٳز،ثط٪كزٶٳٹزٺاؾز.ايٵ٦بضيذؿشٻ
ٖٷبنطظٲبٶيايچيٳٹ٦ٹضاثيبٲٹظيٱ.

زټس.ټبي٢يٳشيضازضي٥زٸضٺظٲبٶيذبلٶكبٴٲي٦ٯيٻثط٪كز6-3ق٧٭


2009غٸئٵSPX،19:ٶٳٹزاضټٟش٫يايچيٳٹ٦ٹ6-3ق٧٭
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آٴضٸثطٸقٹيسظٲبٶياؾز٦ٻزٸ٦ٷس٢٬يٳشيثبثبلايبدبئيٵي٧ؿبٴزضٶ٣ُٻ ٲؿبئٯي٦ٻٲٳ٧ٵاؾزثب ي٧ياظ
سبٴضا٦دب٢طاضزټيس؟ثطايايٵ٦ٷس٬ټيچدبؾدنحيحيبٚٯُيٸخٹزٶساضز.ثط٪كز٢يٳززاقشٻثبقيس.ذٍٖٳٹزي

ٰحبٮززاضايثٽشطيٵقطايٍاؾز.اٸٮيٵذٍٲدجٹضيسټ طزٸحبٮزضاثطضؾي٦ٷيسٸٲلاحٓٻ٦ٷيسٖٷبنطظٲبٶيزض٦سا
زټس.زٸ٦ٷس٬ٲشٗبضوضاٶكبٴٲي6-3ٖٳٹزيزضؾٳزچخق٧٭

ظٲبٶي٧ٻذٍٖٳٹزيثطضٸيٶٳٹزاض٢طاض٪طٞز،سلاـ٦ٷيس٦ٯيٻٲ٣بزيطظٲبٶيٲرشٯٝثيٵذُٹٌٖٳٹزيضاٲكرم
٪يطيٞبنٯٻظٲبٶيثيٵ٦ٷٱ.ٲٷٓٹضٲٵايٵاؾزآٶچٻ٦ٻاثشساٶيبظزاضيساٶساظٺ.ثٻَٹضٲشٹاٮيثٻخٯٹحط٦زٲيٶٳبئيس

1اٸٮيٵذٍٖٳٹزيٸزٸٲيٵذٍٖٳٹزياؾز.ا٪طايٵٲ٣ساضٲؿبٸيي٧ياظٲ٣بزيطظٲبٶيايچيٳٹ٦ٹثٹزيبثبٞبنٯٻ
٪يطياٸٮيٵذٍٖٳٹزيٸؾٹٲيٵذ٦ٍّٷيس.ؾذؽ،ٶيبظثٻاٶساظٺ٪يطيضاحٟٸاحساظآٴ٢طاضزاقز،دؽايٵاٶساظٺ

ٸاحساظآٴ٢طاضزاقز،دؽقٳب1ٖٳٹزيزاضيس.ا٪طايٵٲ٣ساضٲؿبٸيي٧ياظٲ٣بزيطظٲبٶيايچيٳٹ٦ٹيبثبٞبنٯٻ
ٞبنٯٻثيٵاٸٮيٵذٍٖٳٹزيٸچٽبضٲيٵذٍٖٳٹزيضا٪يطيظٲبٶياٶساظٺ ٶٽبيز، زض ح٦ّٟٷيس. ٪يطياٶساظٺسبٴضا

٦ٷيس.ثٻاٶدبٰايٵٲطاح٭ثٻَٹضٲ٧طضازاٲٻزټيسسبظٲبٶي٧ٻاٸٮيٵذٍٖٳٹزيضاثبټٳٻذُٹٌٖٳٹزيزي٫طٲ٣بيؿٻ
ثبقٷسضاح٦ّٟٷيس.ٸاحسثيكشطاظآٶٽبٲي1ټبيي٦ٻٲؿبٸيي٧ياظٲ٣بزيطظٲبٶيايچيٳٹ٦ٹيب٪يطيٶٳبئيس.ټٳٻاٶساظٺ

سٹاٮيثطضؾياٸٮيٵ ايس)يٗٷي،ذُٹٌؾٳزذٍٖٳٹزيضاٶؿجزثٻ٦ٯيٻذُٹٌٖٳٹزيآيٷسٺس٧ٳي٭ٶٳٹزٺا٦ٷٹٴ،
٪يطيٞبنٯٻٶؿجزثٻآٴټؿشيس(.ضاؾزذُي٦ٻزضحب٬اٶساظٺ

ظٲبٶي٧ٻايٵ٦بضاٶدبٰدصيطٞز،زٸٲيٵذٍٖٳٹزيضازضٶٓطث٫يطيسٸٲ٣ساضٞبنٯٻايٵذٍضاثبټطذٍٖٳٹزيزي٫ط
ٲ٣بيؿٻ٦ٷيس.ثٻاٶدبٰايٵ٦بضازاٲٻزټيسسبظٲبٶي٧ٻايٵذُٹٌٖٳٹزيٶؿجزثٻ٦ٯيٻذُٹٌزضآيٷسٺ)ؾٳزضاؾز(

ټبثٻَٹض٦بٲ٭اذشهبلزټيس.اظټيچ٪يطي٪يطي٢طاض٪يطز.ظٲبٶيضاثطاياٶدبٰايٵاٶساظٺٖٳٹزيزي٫طٲٹضزاٶساظٺ
٦ٰبضټبيس٧طاضيذؿشٻ بايٵ٦بضياؾز٦ٻٶيبظزاضيساٶدبٰزټيسثٷبثطايٵزض٦ٷٷسٺاؾزاٲٲيبٶجطياؾشٟبزٺٶ٧ٷيس.اٶدب

ٸا٢ٕزض٤ذٹاټيس٦طزچُٹضٖٷبنطظٲبٶيثطايسطيسٖٳ٭ذٹاټٷس٦طز.
زټس.٪يطيضاٶكبٰٲيٶشبيحايٵاٶساظٺ6-4ق٧٭


2009غٸئٵSPX،19:ٶٳٹزاضټٟش٫يايچيٳٹ٦ٹ6-4ق٧٭
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ٲبزضٲٹضزايٵاٖسازٶ٫طاٴٶجبقيس.ټيچدبؾدنحيحيبٚٯُيزضٲٳ٧ٵاؾزاٖسازيضازاقشٻثبقيس٦ٻٲٵٶساضٰا
سُبث١ ٖٷبنط ثب ثطذٹضز زض ٢يٳز چُٹض ثبقيس زاقشٻ سٹخٻ ٶساضز. ٸخٹز ظٲيٷٻ ثط٪كزايٵ ايچيٳٹ٦ٹ ظٲبٶي يبٞشٻ

زټس،زضضخٲيټٟشٻ18ٶٳبيس؟اٖسازظٲبٶيزضآٚبظضٸٶسټبيٶعٸٮيز٢ي١ټؿشٷساٲبظٲبٶي٧ٻي٥ضٸٶس٢ٹي،ثيفاظٲي
ايٵاسٟب٠ٲي آيب ٶساضز. ٖٷبنطظٲبٶيايچيٳٹ٦ٹٸخٹز سٹاٶسضخزټس؟ثٯٻ،ايٵاسٟب٠ٸا٢ٕټيچسُبث١ٸؾبظ٪بضيثب

آٶچٻزضثبٸضقٳبٲيٲي زټٷسٺثط٪كزاحشٳبٮي٢يٳز٪ٷدس،ضخزټس.ٖٷبنطظٲبٶيٶكبٴسٹاٶساٚٯتاٸ٢برثيفاظ
قٹٶس،يٯياضظقٳٷسٶيؿشٷس.ټطچٷس،ظٲبٶي٧ٻايٵاٖسازثبآٶبٮيعس٧ٷي٧ب٬سط٦يتٲيټؿشٷس.ٖٷبنطظٲبٶيثٻذٹزيذٹزذ

٦ٷٷس.سٹاٶٷس٦ٳ٥ثٻقسرٲي
٦ٷٱسٹاٶٱاظايٵٖٷبنطظٲبٶيثطايٲٗبٲٯٻاؾشٟبزٺٶٳبيٱ؟ضٸقي٦ٻٲٵاظٖٷبنطظٲبٶيايچيٳٹ٦ٹاؾشٟبزٺٲيچُٹضٲي

ٻٖٷبنطظٲبٶيانٯيايچيٳٹ٦ٹاظآذطيٵثط٪كز٢يٳزسباثطټبي٢طاضزازٴذُٹٌٖٳٹزيثطضٸيچبضرثطاي٦ٯي
ٶيعٶكبٴزازٺقسٺاؾز.6-5ثبقس،ټٳبٶُٹض٦ٻايٵاٲطزضق٧٭٦ٹٲٹيآيٷسٺٲي


2009غٸئٵSPX،19:ٶٳٹزاضټٟش٫يايچيٳٹ٦ٹ6-5ق٧٭

٦ٷٱ.ثبايٵضٸـ،ټبٲطاخٗٻٲيظٲبٶي٧ٻذُٹٌٖٳٹزي٢طاضزازٺقسٶس،ٲٵثٻايٵذُٹٌٖٳٹزيثطايزضيبٞزاذُبض
قٹٰ.ثبقس،ثلاٞبنٯٻٲشٹخٻٲيظٲبٶي٧ٻسبضيدٲٗبٲٯٻحب٬حبيطثٻؾٳزي٧ياظايٵذُٹٌٖٳٹزيزضحب٬حط٦زٲي

زټٱ.ا٪طضٸٰٸآٶبٮيعټبيس٧ٷي٧ب٬خٽزسٗييٵٸخٹزسطيسزضايٵٶٳٹزاضضااٶدبٰٲيؾذؽثٻٶٳٹزاضاذُبضزازٺقسٺٲي
زټٱ.٦ٷٱٸثٻحط٦زذٹزٰازاٲٻٲيٶٳٹزاضٸخٹزٶساقز،٦ٯيٻاذُبضټبيٱضاثبظٶكبٶيٲيسطيسيزضايٵ
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زټس.ٶكبٴٲي2009خٹلاي10ضازضSPXٶٳٹزاضټٟش٫ي6-6ق٧٭


2009غٸئٵSPX،19:ٶٳٹزاضټٟش٫يايچيٳٹ٦ٹ6-6ق٧٭

زټيٱ.زضحب٬حبيط،ٲبٴٲٹضزثطضؾي٢طاضٲي٬اٶساظيقسٺٸٶٳٹزاضټبضاثطاؾبؼآٶبٮيعس٧ٷي٧باٸٮيٵاذُبضٲبٴضاٺ
زټيٱ.ديفاظايٵ٦ٻثٻخٯٹحط٦ز٦ٷيٱ،ا٦ٷٹٴثبيسټيچسطيسيٸخٹزٶساضزثٷبثطايٵثٻحط٦زثٻؾٳزخٯٹازاٲٻٲي

ٖٷبنطظٲبٶيضازضآذطيٵٶ٣ُٻثط٪كز٢يٳزثيبٞعاييٱ.ٲدجٹضيٱايٵ٦بضضازضټطٶ٣ُٻثط٪كز٢يٳشياٶدبٰزټيٱ.
زټس.اٞعٸزٴذُٹٌٖٳٹزيضازضثط٪كز٢يٳزديكيٵٶكبٴٲي6-7ق٧٭
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2009ٶٹاٲجطSPX،17:ٶٳٹزاضټٟش٫يايچيٳٹ٦ٹ6-7ق٧٭

سٹاٶيٱٲلاحٓٻٶٳبئيسچُٹضٖٷبنطظٲبٶيَطاحيزټس.ٲيٶكبٴٲي2009ٶٹاٲجط17ضازضSPXٶٳٹزاض6-7ق٧٭
سٹاٶس٦ٱ)ٲيٷٹض(يبظيبز)ٲبغٸض(ثبقس.اٶس.ايٵسبثيطٲيسبثيط٪صاقشٻټبي٢يٳشيزضآيٷسٺقسٺزض٪صقشٻثطثط٪كز

اياظحط٦زثبظاضثيبثيٱ،ثٯ٧ٻحشيثشٹاٶيٱزٮي٭٦ٷيٱسبٶٻسٷٽبٶكبٶٻٲباظٲطثٕاٖسازظٸجٸٞطزاؾشٟبزٺٲي
ايٵحط٦زضاٶيعثيبثيٱ.

زاثٯٹ.زي.٪بٴ -
زي٢ٹ٬ٶكبٴٲيايٵٶ٣٭ زاثٯٹ. ايٵٶٓطيٻزټسچُٹض ٖٷبنطظٲبٶي٪بٴثؿيبضياظ ٲب اؾز. ثٻزؾزآٸضزٺ ضا ټب

ضاثٻَٹضز٢ي١ٲٹضزثحث٢طاضزازيٱ.ا٦ٷٹٴثٻَٹضٲرشهطؾطاٖ٘ٷبنطظٲبٶيزاثٯيٹ.زي.٪بٴٲي ضٸيٱ.ايچيٳٹ٦ٹ
ټبةثطضؾيٶٳبئيٱ.٦شبةټبيٖٷبنطظٲبٶيزاثٯيٹ.زي.٪بٴضازضايٵ٦شبټيچضاټيٸخٹزٶساضز٦ٻثشٹاٶيٱټٳٻٶٓطيٻ

٦كسسبزضټٳٻٸيبحشيزضثركياظٸؾٳيٷبضټبيظيبزيزضٲٹضزٶٓطيٻ٪بٴٸخٹززاضز.زضٸا٢ٕ،ي٥ٖٳطَٹ٬ٲي
ټبٲٽبضرديساٶٳبئيٱ.ايٵ٦بضثطايٲٵثيفاظزٸؾب٬ثٻَٹ٬اٶدبٲيسسبزض٦٤بٲٯياظثطذياظايٵ٦بضټبايٵٶٓطيٻ

ٶٳبئيٱ.ټبي٢يٳززضآيٷسٺاؾشٟبزٺٲيظٺ،اظثؿيبضياظايٵٲحبؾجبرظٲبٶيثطايثط٪كزثٻزؾزآٸضٰ.اٲطٸ
زټس٦ٻقبٲ٭ٲطثٕايٱ٣ٍٞثطذياظايٵٶٓطيٻضاقطحٲيٖٷبنطظٲٷبي٦ٻزضايٵ٦شبةثطضٸيآٶٽبٲشٳط٦عقسٺ

٦ٷس.سٹاٮياٖسازٞطزضاثيبٴٲي6-4اٖسازٞطزاؾز.خسٸ٬
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ٸ٬ٲطثٕچٷسسبيياٖسازٞطز:خس6-4خسٸ٬

 
ٲحبؾجبرؾبزٺاؾز.اٸٮيٵٲطثٕاٖسازٞطزثبي٧سي٫طاؾز٦ٻزضؾشٹٴؾٳزچخقطحزازٺقسٺاؾز.ؾذؽ،ٲطثٕي٥

٦ٷيٱ.ايٵٲحبؾجبرزضؾٳزضاؾزٶكبٴزازٺقسٺاؾز.ا٦ٷٹٴ٦ٯيٻٖسزضا٪طٞشٻٸآٴضااظٲطثٕٲ٣ساض٢جٯيسٟطي١ٲي
زټس.ا٦ٷٹٴظٲبٴآٴټبضخٲيټبياحشٳبٮي٢يٳززضايٵظٲبٴزټسثط٪كزيبظٲبٴضازاضيٱ٦ٻٶكبٴٲيٖٷبنطظٲبٶيٲٹضزٶ

 ضؾيسٺ٦ٻايٵٲ٣بزيطضاثٻٶٳٹزاضټبزضؾزٲبٶٷسآٶچٻزضٲٹضزٖٷبنطظٲبٶيايچيٳٹ٦ٹاٶدبٰزازيٱ،ثيبٞعاييٱ.

زټس.ضاٶكبٴٲي2009ٶٹاٲجط30،ٲيبٶ٫يٵنٷٗشيزاٸخٹٶعزضINDU$ٶٳٹزاضٲبټبٶٻ6-8ق٧٭


2009ٶٹاٲجطINDU،30:ٶٳٹزاضٲبټبٶٻايچيٳٹ٦ٹ6-8ق٧٭
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سٹاٶيٱٲلاحٓٻٶٳبئيٱچُٹضايٵاٖسازثبايٱ.ٲيظٲبٴثط٪كز٢يٳزضاثطاؾبؼانٹ٬ٲبټبٶٻٲٹضزثطضؾي٢طاضزازٺ
اٶس.ٲ٣بزيطٲطثٕاٖسازٞطزٲشٷبؾتٸؾبظ٪بضقسٺ

٢ؿٳزٖٷبن ٲؿئٯٻ س٧ٳي٭ٲيايٵ ا٦ٷٹٴثٻثرفثٗسيٲيطظٲبٶيضا ٲٽٱٶٳبيس. ي٧ياظ سطيٵضٸيٱ٦ٻاحشٳبلاً
قٹيس.ايٵثرفزضٸا٢ٕسٹؾٍزٸؾزٶعزي٥ٲٵ،ټبزضايٵ٦شبةاؾز.زضايٵثرفثٻچبٮف٦كيسٺٲيثرف

اؾز.ٸيي٥سطيسضٲٹ١ٞاؾزٸديكٷٽبزټبيذٹةظيبزيثٻٲٵزضظٲ ضٸاٶكٷبؾي»يٷٻزٸ٨ٮٹ٪ٯيٵٶٹقشٻقسٺ
اضائٻٶٳٹزٺاؾز.ا٪طثرٹاټٱنبز٠ثبقٱثطايذٹاٶسٴايٵثرفحسا٢٭زٸثبضديفاظقطٸٔٲٗبٲٯٻثبؾطٲبيٻ«شټٵ

زټٱ.ٸا٢ٗيظٲبٶيضااذشهبلٲي
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 6فصل 

سٍاًطٌبسي كبسبشدي 

 گشي هعبهلِ
 دوگ لاگلين
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اٶساظ٢سضسٳٷسياظثبظاضثطايشبٴٲٽيبسٹاٶسچكٱيآٴٲيآٲٹظيسٶٳٹزاضټبيايچيٳٹ٦ٹٸؾيؿشٱٲٗبٲلاسزضايٵثرفٲي
ايثطايي٥ؾيؿشٱٲٗبٲلاسيدبيساضزضٶٓط٪طٞشٻقٹزٸظٲبٶي٧ٻثٻسٹاٶسثٻٖٷٹاٴدبيٻؾبظز.ايٵٶ٫طـثٻثبظاضٲي

ټب،ؾٽبٰ،يبټطٶٹَٔٹضٲٷبؾتثٻ٦بضثطزٺقٹز،ايٵؾيؿشٱٲٗبٲلاسياثعاضيثطايٲٗبٲٯٻزضثبظاضټب،ذٹاٺثبظاضاضظ
آٴٲٗبٲٯٻاٶدبٰزټيساضائٻٲي ٦بلايزي٫ط٦ٻسٳبي٭زاضيسزض ٲشبؾٟبٶٻٶٻايچيٳٹ٦ٹٸٶٻټيچؾيؿشٱثبظاض ٶٳبيس.

ٶٳي زي٫طي ديكطٞشٻ ٲٹ٣ٞيزٲٗبٲلاسي ثبٖثسًٳيٵ ي٥ٲٗبٲٯٻسٹاٶس ٖٷٹاٴ ثٻ ؾيؿشٱسبٴ ثٽشطيٵ قٹز. ټبي٪ط
ي٥ثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيدبيساض،ٸ٢بث٭٦بضثطزيزضسبيٱٲٗبٲلاسي٢جٯيزاضايض٦ٹضزټبي ثٯٷسٲسر، ټبيٞطيٱثجزقسٺ

 ثبقٷس.چٷس٪بٶٻٸسحزذهٹنيبرٲرشٯٝثبظاضٲي

ٻ ټبيانٯيآٴاؾز.ټسٜايٵثرفاشٖبٴٸټسٜايٵ٦شبةآٲٹظـٖٷبنطي٥ؾيؿشٱٲٗبٲلاسيٲٹ١ٞٸٲٹٮٟ
اياظسٗهجبر،ټيدبٶبرٸازضا٦برقرهيب٬آٲٹظـ،سبضيرچٻدصيطـايٵٞطييٻاؾز٦ٻثٻٖٷٹاٴي٥ٞطززضح

سطؼ ازضا٦بر، ٸخٹز ثب اؾز، ٲك٧٭ چ٣سض ٦بض ايٵ ٶيؿز ٲٽٱ زټيٱ. اضائٻ ثبظاض ثٻ اٶشربةٶؿجز ٸټب، ټب
ٲٗبٲلاسي٢ًبٸسيديف ٦ٷيٱسبزضٲٗبٲٯٻثب٢يثٳبٶيٱ.ٲٽٱاؾز٦ٻاٸ٬زض٦٤ٷيٱٸٲبٴزاضيٱسلاـٲيټبييزض
شارؾذؽ زض ٦ٻ ٖٷبنط ايٵ ٦ٷشط٬ ضٸـثطاي ټؿشٷس اخطايٲبٴ ٲؿيط زض ٖٷبنط ايٵ سب ٶٳبئيٱ َطاحي ټبيي

ٲبٴٸاضزٶكٹٶس.آٲيعؾيؿشٱٲٗبٲلاسيٲٹ٣ٞيز
ټبيٲرشٯٝٸزضقطايٍقبٴزضظٲبٴايثٹزٶس٦ٻؾيؿشٱ٪طاٴٲٹ١ٞزاضايؾيؿشٱديكطٞشٻزضَٹ٬سبضيدټٳٻٲٗبٲٯٻ

ثبثز ثبظاض ٲٗبٲٯٻٲرشٯٝ آٶٽب ټيچي٥اظ اؾز. ثٹزٺ دبيساض لاٖبسي٦ٻسٹؾٍٸ اَ اظ ټٳٻآٶٽب ٪طاٴٖبٮيٶجٹزٶس.
لاٖبرضاٞطا٪طٞشٻثٹزٶسٸؾذؽثباؾشٟبزٺاظآظٲٹٴٸسطيسضټبيديكيٵسٹؾٗٻيبٞشٻثٹزاؾشٟبزٺٲي ٦طزٶس،آٶٽبايٵاَ

ٶٽبيشبًٲشٹخٻقسٶس٦ساٰؾيؿشٱثطايكبٴٲٹ٣ٞيزثٻذُبؾيؿشٱقرهيذٹزقبٴضاثٻذٹثيسٷٓيٱٶٳٹزٶسسبظٲبٶي٧ٻ
ٲٳ٧ٵاؾزثذطؾيسچطاثٻؾبز٪ي٣ٍٞؾيؿشٳي٦ٻي٥سطيسضٲٹ٢١ٞج٭اظقٳبثطاي٦ؿتؾٹزاضٲٛبٴٲي آٸضز.
ثطزاضيٶ٧ٷيٱ؟ؾٹا٬ذٹثياؾز٦ٻثبيسسٹخٻثيكشطيثٻآٴٶٳٹز.ٶٳٹزٺاؾزضا٦ذياؾشٟبزٺٲي

 ذ بِ ّويي سبدگي است؟آيب تذسيس يك سيستن جذي
ثطزاضي٦ٷٷسٸثبايٵحب٬ثٻچٷسيٵزٮي٭اٶسسباظي٥ؾيؿشٱٲٹخٹز٦ذيټبسلاـ٦طزٺ٪طزضَٹ٬ؾب٬ټعاضاٴٲٗبٲٯٻ

٦ٻثٻٶٓطTurtlesاٶسثٻټٳبٴٶشبيحزؾزيبثٷس.حشيآظٲبيكبرضؾٳي٦ٻسٹؾٍثٽشطيٵؾيؿشٱٲٗبٲلاسيٶشٹاٶؿشٻ
قسٺاؾزٸايٵؾيؿشٱٲٗبٲلاسيثٻاٞطاززضذيبثبٴآٲٹظـزازٺٲي1980ؽزضاٸاي٭زټٻضؾسسٹؾٍضيچبضززٶيٲي

زلاض5000زضايٵثبضٺٸخٹززاضز.ٸيزاضايٶشبيحٲؿشٷسٖبٮيثٹز)ثٻَٹضٞطييٸيثٻذٹثيٶيعٲؿشٷسؾبظيقسٺ،
سٹاٶسايٵؾيؿشٱضاثٻؾبيطيٵٶيعبٲيذٹاؾزثجيٷسآيزلاضسجسي٭ٶٳٹز(ٸٲي000/000/100حؿبةٲٗبٲلاسيضاثٻ

خسيسـضاثباٖلاٰي٥«زاٶكدٹيبٴ»سٹاٶٷسثٻټٳيٵٶشبيحزؾزيبثٷس.ٸيآٲٹظـزټسٸٲلاحٓٻٶٳبيسآيبآٶٽبٲي
ٲدٯٻٸا٬ ثطاييبز٪يطيؾيؿشٳفاظَطي١ٲطاح٭اٶشربةز٢ي١آ٪ٽيزض ٪طضااٶشربةٲٗبٲٯٻ14اؾشطيزيبٞزٸ

ٶٳٹز.
٦بض زٶيؽٲيايٵ ضيچبضز ٦ٻ ثٹز زٮي٭ ايٵ ٲٗبٲٯٻثٻ ثٻخبيذٹاؾز ثٹزٶسضا ثبظاض ٢جٯي سدطثٻ ٞب٢س ٦ٻ ٪طاٶي
ٶٳيٲٗبٲٯٻ ٸي آٲٹظـزټس. زاقشٷس ثبظاض اظ ٢جٯي سدطثٻ ٦ٻ خسيسـٶ٫طـ٪طاٶي ټبي٢جٯيٸذٹاؾزقب٪طزاٴ
سبثٻز٢زؾيؿشٱاٸضاثيبٲٹظٶسٸٶ٧برٸيضاټبيذٹزاظثبظاضزاقشٻثبقٷس.ٸيثٻؾبز٪ياظآٶٽبذٹاؾزٞطوديف

ټبيذٹزقبٴضاٶٳٹزٶسٸٲٹ٣ٞيزٸق٧ؿزټبيذٹزقبٴضااخطاٲي٪طاٶي٦ٻديفاظايٵؾيؿشٱزٶجب٬ٶٳبيٷس.ٲٗبٲٯٻ
ټبي٦طزٶسٸحشيايسٺټبيذٹزقبٴ،قبٲ٭ق٥ٸسطزيسټبيكبٴضاثٻؾيؿشٱٸيٸاضزٲيسدطثٻٶٳٹزٺثٹزٶسٶ٫طـ

ٶٳٹزٶس.زضٶٽبيز،زاٶكدٹيبٴٲجشسي٦ٻاؾبؾبًثبؾيؿشٱٸيزضؾزؾبظيؾيؿشٱٸيٶيعاضائٻٲيثطايثٽيٷٻخسيسي
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٦ٻٞطا٪طٞشٻثٹزٶسٲٗبٲٯٻٲي ثبيسثٻسطيسضټبيحطٞٻټٳبٶُٹض قسٶساٲبآٶٽبزضذبسٳٻثبسٹخٻثٻايٲجس٬ٲي٦طزٶس،
٦طزٶس.بضقيٲيسطخيحبرٸاٖش٣بزارذٹزؾيؿشٱقرهيذٹزقبٴضاؾٟ
٪يطزټيچضٸـ٦بٲٯيثطايٲٗبٲٯٻثبايٵؾيؿشٱاضائٻٶكسٺزضايٵ٦شبة٦ٻٶ٧برْطيٝؾيؿشٱايچيٳٹ٦ٹضازضثطٲي

اؾز.ټطچٷس،ي٥ؾطياخعاي٦ٯيسيٸخٹززاضٶس٦ٻثبيساخطاقٹٶسسبزضٲٗبٲٯٻثبايٵؾيؿشٱثٻٲٹ٣ٞيزضؾيس.اظ
ٳيٷبٴحبن٭ٶٳبيس٦ٻزضٶٽبيزٻٲي٪طسٹنيايٵضٸثٻټطٞطزٲٗبٲٯٻ قٹزايٵٖٷبنطضاثٻٲي٭ذٹزسٛييطزټسٸاَ

٪طثٻ٦بضثطزٺايٵؾيؿشٱثبؾج٥ٲٗبٲلاسيقرهيٸيٲشٷبؾت٪طزيسٺاؾز.ايٵسطٞٷسټبيٶٽبيي٦ٻسٹؾٍٲٗبٲٯٻ
٪طاخبظٺزټسبٶٳبيسٸثٻٲٗبٲٯٻقٹزثبيسٲٷدطثٻايدبزسبضيرچٻٲٗبٲلاسي٪طزز٦ٻاٖشجبضٸٲٹ٣ٞيزلاظٰضاٲٽيٲي

اٶسضازٶجب٬ٶٳبيس.٢ٹاٶيٷي٦ٻثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيٸيثطاؾبؼآٶٽبايدبزقسٺ

 هطكلاتي كِ بب آًْب دس هسيشهبى هَاجِ ضذين
ٲٗبٲٯٻ ٦ٷيٱ ذبَطٶكبٴ ثٽشطيٵؾيؿشٱثبيس اٶؿبٴٶيؿز. شاسي ٲٹاٶٗياظذهٹنيبر٪طيي٥ٸيػ٪ي اٚٯتثب ټب

ٲٹاخٻٲيٲيٲبٴ٦ٻشاسي قٹٶس.ټٳٻٲبثٻٖٷٹاٴاٶؿبٴزاضايسٳبي٭شاسيثطاي٪ٹيٷسچٻ٦بضيثبيساٶدبٰزټيٱ،
قٹز٦ٻايٲيټبيظٶس٪يټؿشيٱ.ايٵچيعياؾز٦ٻٲٷدطثٻايدبزټٹؼٸضٸحيٻزضسٳبٰخٷجٻ«ضٸياظ٪ٯٻزٶجبٮٻ»

زټس.ظٲبٶي٧ٻٸاضزټبيظٶس٪يضخثبٴٸټطچيعياظخٷجٻزضؾج٥ٮجبؼ،ٲؿ٧ٵ،اؾشٟبزٺاظظضٸثٹزٴ،ايٵضٸحيٻزٶجبٮٻ
ٲبٴثبقسثبايٵحب٬ټٷٹظسٹاٶسثسسطيٵزقٳٵٲبٴزضديطٸياظضټجطيزي٫طاٴٲيقٹيس،ٲي٭َجيٗيزٶيبيسدبضرٲي

ثٻټٳيٵزٮي٭اؾز٦ٻلاظٰاؾزؾيؿشٳيزاقشٻثبقيٱٚطايعٲبٴٲي اٶدبٰزټيٱ. ضا ټٱايٵ٦بض ٦ٻثب٪ٹيٷسثبظ
ٝآٶچٻؾيؿشٱٲدٳٹٖٻ٢ٹاٶيٵؾرش٫يطاٶٻ ٲبٴايسٷٓيٱقسٺثبقس.ٚطايعاٶؿبٶيدبيٻٲباٚٯتذٹاټٷس٪ٟز٦بضيٲربٮ

ٸا٢ٗيثٻؾيؿشٱٲي اٖش٣بز ا٪ط ثٷبثطايٵ، اٶدبٰزټيٱ. ايٱٲبٴ٦ٻاظَطي١ٖٳٯ٧طزسبضيريثٻآٴزؾزيبٞشٻ٪ٹيسضا
سٳبي٭ثٻسط٤ؾيؿشٱثبٖ ظٲبٴؾيؿشٱثٲيٶساقشٻثبقيٱ، زضؾززض ٲبٴضااقشجبٺسط٦٤ٷيٱٸاظٚطايعٲبٴقٹز

ديطٸي٦ٷيٱ.
قٹٶسٸزضظٶس٪يذٹزثٻزٶجب٬ٲٷجٕذٹضزٴسؿٯيٱٲي٪طاٴثٗساظق٧ؿززضنسٲٗبٲٯٻ90ثؿيبض٪ٟشٻقسٺ٦ٻثيفاظ

ٸاضزثطاي٪طاٴسبظٺټبيظيبزٲٗبٲٯٻاٶ٫يعاؾزظٲبٶي٧ٻاٲيس٪طزٶس.٧ٞط٦ٷيسايٵٲؿئٯٻچ٣سضق٫ٟززضآٲسزي٫طيٲي
سٹاٶٷسثسٸٴظحٳززضذبٶٻٸثسٸٴزاقشٵضئيؽ٦بض٦ٷٷسٸثٻَٹض٦ٯيٲبيٯٷسؾطٶٹقزذٹزقبٴايدبزظٶس٪ي٦ٻٲي

اٶس.ٶٛٳٻحٹضيبٴزضيبيي٪طيٸاضزٶكسٺ٦ٷيسظٲبٶي٧ٻټٷٹظآٶٽبثٻسدبضرٲٗبٲٯٻضاذٹزقبٴ٦ٷشط٦٬ٷٷسضاٲكبټسٺٲي
ي٥ضٸيبيؾطذٹـٲٗبٲٯٻظٶس٪ي ٸا٢ٗبً ٲيعاٴ٪طاٴ، سٳبيلار٢ٹي، ٸخٹز ثب اؾز. اٞطاز ظيبزياظ ثطايٖسٺ ٦ٷٷسٺ

٦ٷٷسٺاؾز.ق٧ؿز٦بٲلاًٶبضاحز
قٹٶس؟ديفاظټٳٻثبيسثبزضٶٓط٪طٞشٵايٵٲُٯت،چطازضحبٮي٧ٻآضظٸټبيآٶٽبآٶ٣سضثعض٨اؾز،زچبضق٧ؿزٲي

اؾز،آيبايٵَٹضٶيؿز؟٦بلايسدبضيثبيسيبثٻؾٳزثبلاٸيبثٻؾٳز50/50يقبٶؽاشٖبٴزاقزټطٲٗبٲٯٻزاضا
زضنسسطيسضټبيخسيسثبيسٲٹ١ٞثبقٷسـ50دبئيٵحط٦ز٦ٷس.ايٵٲؿئٯٻثٻسٷٽبييٲٹيسايٵٶ٧شٻاؾز٦ٻحسا٢٭

زضنس50ؿجشبًظيبزياظٲٹ٣ٞيززضنسثبؾطٖزٶ50زضؾزاؾز؟ٸثب٦ؿتآٲٹظـثبيساٶشٓبضزاقشٻثبقيس٦ٻايٵ
سٹاٶؿشيٱايٵ٦بضضااٶدبٰا٪طايٵ٦بضايٷ٣سضآؾبٴثٹزـټٳٻٲي»ثٻؾٳزخٯٹديكطٞزٶٳبيٷس.ٲٳ٧ٵاؾز٢جلاًخٳٯٻ

ذٹاټسظٶس٪يزاقشٻثبقس٦ٻسٹاٶيٱايٵ٦بضضااٶدبٰزټيٱ.چٻ٦ؿيٶٳيثبقيساٲبزضٸا٢ٕټٳٻٲيضاقٷيسٺ«زټيٱ
يآٴټٳطاٺثب٦ؿتزضآٲسضاحززضذبٶٻٸسحز٦ٷشط٬ذٹزـزاقشٻثبقس؟حشيٲٳ٧ٵاؾزثطذيايٵثٷسظٲبٴ

ثٷبٲٷس.«ضٸيبيآٲطي٧بيي»ظٶس٪يضا
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 اي بشاي تشيذّبي خشد ٍجَد داسد؟ آيب تَطئِ
خٹززاضزسبٲبضااظايذبضخيٸ٦ٷيس،دؽزضآٚبظضاټيټؿشيسسبس٣طيجبًاحؿبؼ٦ٷيسسٹَئٻثٷبثطايٵا٪طايٷُٹض٧ٞطٲي

سٹاٶٷسزضي٥ؾيؿشٱق٧ؿزثرٹضٶسزضحبٮي٧ٻايٵؾيؿشٱزاضايقبٶؽٲٹ٣ٞيززٸض٦ٷس!چُٹضثؿيبضياظاٞطازٲي
٪صضزٸټٷٹظآٶٽبؾب٬اظآٚبظايٵسدبضرٲي100اؾزٸٲطثيبٴٲدطثيزضايٵؾيؿشٱٸخٹززاضٶسٸثيفاظ50/50

٪طاٴخسيسثٹزٺټبيٖٓيٳيثطايٲٗبٲٯٻټبسبثٻاٲطٸظٲٷكبءٶباٲيسيټبٸ٢طٴٺذٹضٶس؟ايٵس٧ٟطثطايزق٧ؿزٲي
سٷٽب٦ؿي٦ٻ»يب«ٲي٧طټبزضحب٦٬ٷشط٬ثبظاضټؿشٷسٲبض٦ز»قٷٹ٦ٰٻ٪طاٴزضټطخبٲياؾز.سباٲطٸظزائٳبًاظٲٗبٲٯٻ

ٲٵايٷدبټؿشٱسبثٻ«.زثؿيبضدٹٮساضټؿشٷسآٸضٶساٞطاسٷٽب٦ؿبٶي٦ٻدٹ٬زضٲي»يب«آٸضز،ثطٸ٦طټبټؿشٷسدٹ٬زضٲي
سٹَئٻ ايٵ ي٥اظ ټيچ اٲطٸظٺ ث٫ٹيٱ ايٵس٧ٟطار٣ٍٞقٳب ٶيعضخٶرٹاټٷسزاز. ټط٪ع احشٳبلاً ٸا٢ٗيٶيؿشٷسٸ ټب

زاٶيٱزاضايٖٷبنطآٲيعؾيؿشٱٲٗبٲلاسيزضٲحيُياؾز٦ٻٲيٲبٴزضاخطايٲٹ٣ٞيزټبييثطايسٹخيٻٶبسٹاٶيضٸـ
يطٸضياؾزسبثٻٲباٲ٧بٴٲٹ٣ٞيزضااُٖبٶٳبيس.دبيٻ

قٹٰٸ٢شي٦ٻثطذياظٶٓطارثيبٴقسٺسٹؾٍ٪طيديكطٞشٻذٹزٰ،اٚٯتقٹ٦ٻٲيثٻٖٷٹاٴضټجطديكيٵ٪طٸٺٲٗبٲٯٻ
ٽبضايٵٶٓطيبذٹضيٱٸٶباٲيسٲيقٷٹٰٸټٷٹظټٱټطظٲبٴق٧ؿزٲياًٖبء٪طٸٺذٹزٰضاٲي رقٹيٱ،ثبظټٱقبټساْ
ذٹاټسذٹزـضاثٻٖٷٹاٴي٥ثبظٶسٺزضٶٓطث٫يطزٸثٻټٳيٵزٮي٭ا٦ثطٲبثٻَٹضشاسيحشيټؿشيٱ.ټيچ٦ؽٶٳي

ثٻايٵ»سطٸاٶدبٰثٽشط٦بض٪يطزٸزضٲٹضزًٞبي٭سلاـؾرزذٹاټيٱيطض٦ٷيٱ.خبٲٗٻٲبديطٸظيضاخكٵٲيٶٳي
ټبٲٳ٧ٵاؾزثٻذٹثيزضثؿيبضياظ٦ٷٷس.ټطچٷسايٵٞٯؿٟٻٲيسبضخزټس،اٚطا٠«نٹضر٦ٻ٣ٍٞآٴضااٶدبٰثسٺ

ٸخٻٲٷبؾتٶيؿز.ټبيظٶس٪ي٦بض٦ٷساٲبايٵَطظ٧ٞطزضزٶيبيسدبضرثٻټيچخٷجٻ
اٞطازٲٹ١ٞسلاـ٦طزٺ قبٴؾبذشٻټبيسدبضيٲط٘ذٹثياظٲٹ٣ٞيزاٶسسبسطيسضقٹٶسظيطاآٶٽبلاٶٻسرٱثؿيبضياظ

ا٦ٷٹٴ قبٴثطايظٶس٪يثٻٖٷٹاٴي٥قٛ٭خسيسثٹزٶس.ظٲبٶي٦ٻآٶٽبټبيٲٗبٲلاسيآٲبزٺٲٗبٲٯٻثبحؿبةثٹزٶسٸ
خسيسثٻ٦بضثطٶسـ٦طزٺضازضزٶيبيسدبضيقبٴثٻذٹثيثطايكبٴ٦بضٲي٦ٷٷسچيعي٦ٻزضزٶيبيسدبضيسلاـٲي

٪طي٭ٶٳٹزٺاٲبٲٳ٧ٵاؾززضٸا٢ٕزضقٛ٭ٲٗبٲٯٻاٶس٦ٻضٸـٞٹ٠زضقٛ٭انٯيآٶٽبثٻذٹثيٖٳآٶٽب٣ٍٞزضيبٞشٻ
ټيچسبظٺ اؾزٸ٢شي٧ٻ ټًٱ ٢بث٭ ؾرشي ثٻ قٹز. ٲجس٬ آٶٽب زقٳٵ ثٻ ٧ٞط َطظ ايٵ ٲٗبٲٯٻقبٴ اظ ٪طيچيعي
ايزاٶؿشيسْبټطاًثبيس٦بضؾبزٺقسيس٦ٻ٣ٍٞٲيزاٶؿشيس،ٲٹ١ٞثٹزيسٸقدبٖبٶٻٸاضززٶيبيخسيسياظسدبضرٲيٶٳي
ثيٷيٱچيعټبيي٧ؿبٶيضخايس.اٚٯتٲيسطيٵچيعياؾز٦ٻسب٦ٷٹٴاٶدبٰزازٺاٲبزضٸا٢ٕايٵسدبضرؾرزثبقس
٦ٷٷسسبايٵ٦بضضا٪يطٶسٸسلاـٲي٦ٷٷسٸ٦ٷشط٬ضاثٻزؾزٲيټبيٲٹ١ٞذطيسٲيزټسظٲبٶي٧ٻٲبٮ٧بٴسدبضرٲي

قبٴزضايٵحٹظٺثٻذٹثيٖٳ٭يبثٷس٦ٻټٹـسدبضيزضٲيآٸضٶسـٸؾذؽقبٴثٻاخطازضټبيسدبضيٲبٶٷسٞٗبٮيز
ثبقس.٪طيزاضايٲٟبټيٱي٧ؿبٶيٲي٦ٷس.ٞطا٪يطيسدبضرٲٗبٲٯٻٶٳي

ٸثٷبثطايٵ«زاٶيسزاٶيسچٻچيعيٶٳيٶٳي»سبٴضاثبظ٦ٷيسٸايٵٸا٢ٗيزضاثذصيطيس٦ٻثٻايٵزٮي٭اؾز٦ٻثبيسشټٵ
اظي٥ؾيؿشٱاٶُٗبٜ ٶشبيحاثجبرٶاؾشٟبزٺ ثب سٷٽبضٸقياؾز٦ٻٲٷدطثٻايدبزي٥سدبضرٲٗبٲٯٻبدصيط ٪طيقسٺ

ضٸز،سبظٲبٶي٧ٻثيبٲٹظيسچُٹضٲٗبٲٯٻثٻؾٳزنٟطديفٲي٪طزز.زضحبٮي٧ٻحؿبةٲٗبٲلاسيقٳبثٻسسضيحٲٹ١ٞٲي
سطسلاـضياظٲٹاضز،ټطچ٣سضؾرز٦ٷس.اٲبٲُٳئٷبًٸزضثؿيب٦ٷيس،ثبظاضثبذٹقحبٮييطثبرؾرشيثٻقٳبٸاضزٲي

آٸضيس.٦ٷيس٦ٳشطثٻزؾزٲيٲي

 دٌّذ گشاى ـ افشاد صسًگ بْتشيي هعبهلات سا اًجبم هي اسطَسُ هعبهلِ
ز٦شطزض40زټس٦ٻآظٲبيكيضاقطحٲي«ثبضٸـذٹزسبٴثطايآظازيٲبٮيٲٗبٲٯٻ٦ٷيس»ٸٴسبضحٶٹيؿٷسٺ٦شبة

يزټٹـاٞطازخشٻسجسي٭قسٴثٻسطيسضٲٹ١ٞقط٦ز٦طزٺثٹزٶس.زضآظٲبيفاخطاقسٺ٪يطي٢بثٯآظٲبيكيثطاياٶساظٺ
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ٲٗبٲٯٻضاثٻاخطازضآٸضزٶس،زضحبٮي٧ٻثٻټط٦100ٷٷسٺزضټطثبظي٦بٲذيٹسطيؾبزٺسٹؾٍضاٮٝٸيٷؽ،ز٦شطاٴقط٦ز
زلاضزازٺقسٺثٹزٸ000/1اظآٶٽبزضنسثطٶسٺثبقس.ثٻټطي٦60٥ٷٷس٪بٴ٪ٟشٻقسٺثٹزٸيثبيسزضي٥اظقط٦ز

ثٷسيٶٳبيٷس.زضدبيبٴثبظي٣ٍٞزٸٶٟطسٹاٶٷسثطضٸيټطي٥اظٲٗبٲلاسكبٴثبټطٲ٣ساضزٮرٹاٺقطٌ٪ٟشٻقسٺثٹزٲي
زضنس60زلاضزضآٲس٦ؿت٦طزٺثٹزٶس)حشيثبٸخٹزي٦ٻآٶٽب000/1قبٴ٦ٷٷسٺٸا٢ٗبًثيفاظٲجٯٙاٸٮيٻقط٦ز40اظ
ؽثطززاقشٷس.چُٹضچٷيٵچيعيٲٳ٧ٵاؾز؟قبٶ

ټطٲٗبٲٯٻؾطٲبيٻ ٲؿبٸيزض ثبيسٲ٣ساض آٶٽب ٲُٯٹة َٹض ٲي٪صاضيٲيثٻ ضا ايٵ٦بض ا٪ط ټٳٻآٶٽبٶٳٹزٶس، ٦طزٶس،
ثٷسيذٹزثٗساظي٥ؾطيٲساٸٰاظسٹاٶؿشٷسدٹ٬زضثيبٸضٶس.ټطچٷس،آٶٽبٲبي٭ثٹزٶسزٸثطاثطٸحشيؾٻثطاثطقطٌٲي
قسٶسزضنسثطٶسٺٲي60ثٷسي٦ٷٷس.ٸثباٶدبٰايٵ٦بضآٶٽبثبيسس٣طيجبًٗبٲلاريطضزٺزضؾٻيبچٽبضثبضثبذزقطٌٲ

ثٷسيزازٶس.ثٗساظيطضثبٲ٣ساضقطٌقبٴضااٞعايفٲيثٷسيټبثٗساظثبذزٲ٣ساضقطٌزضحبٮي٧ٻسٗسازظيبزياظثبظٶسٺ
ثٷسي٦ٷٷس٦ٻايٵ٦بضٲٷدطثٻيطضثعض٪شطيثٷسيثٗسيٲيعاٴثيكشطيٶيعقطٌطٌثعض٪شط،آٶٽبٲبي٭ثٹزٶسحشيزضق

٦ٷٷس٪بٴقسٶس.آٶچٻايٵقط٦زقبٴاظثبظيذبضجٲيقس.ٸزضٶٽبيز،آٶٽبثبايٵاؾشطاسػيثباسٳبٰحؿبةثطايكبٴٲي
ٳيٷبٴسًٳيٷي زضنساَ ٸخٹز ثٹزٶسايٵثٹزحشيثب زض٤ٶ٧طزٺ ټبزاضايي٥ؾطيټٳٻؾيؿشٱزضنس،60آٴضا

زټيٱثبقٷس.ايٵچيعياؾز٦ٻقٳبټطٸ٢زي٥ؾطيسطيسټبيثبظٶسٺزاضيساٶدبٰٲيسطيسټبيثبظٶسٺٲشٹاٮيٶيعٲي
٦ٻايٵاٲطاٚٯتٲكرمذٹاټس٦طزثٻچٻٶٹٔسطيسضيسجسي٭ذٹاټيسقس.

 پزيشين هعبهلات ضشسدُ سا هي
سٹخٽيز،ٲٽٱاؾزثطايٚٯجٻثطٶبسٹاٶيزضٲٗبٲٯٻديفاظايٵ٦ٻدٹ٢٬بث٭ا٪طٲك٧٭قٳبدصيطـيطضٸظيبٴاؾ

ټبثبيسدصيطٞشٻثبقس.ايٵيطضٸظيبٴ٪طييطضخعئياظآٴٲيضازضثبظاضٸاضزٶٳبئيس،٦بض٦ٷيس.زضٞٗبٮيزسدبضيٲٗبٲٯٻ
يعزاقز.ټط٦ؽ٦ٻزضظٲيٷٻدصيطـيطضٸاٶساظ٦ٯيايٵسدبضرثبيساٶشٓبضيطضضاٶقٹٶسٸثٻٖٷٹاٴثركياظچكٱ

اـثذطزاظزٸٶٓطٚٯجٻديساٶٳبيسٸيبثبيسثٻقٛ٭زي٫طيزضظٶس٪يظيبٴزضايٵسدبضرٲك٧٭زاضزيبثبيسثطايٵٶ٣ُٻ
زټسٞطززي٫طيٲسيطيزدٹٮفضاثطٖٽسٺث٫يطز.زضٸا٢ٕټٷ٫بٲي٧ٻزضحب٬ٲٗبٲٯٻ ٪طيثٻنٹضرٸا٢ٗيثبيساخبظٺ

ظيبٴ٣ٍٞثركياظٲطاح٭يطٸضيٲٗبٲٯٻټ ٸ زض٤ذٹاټيسٶٳٹز٦ٻيطض ټبثبقٷس.ايٵيطضٸظيبٴ٪طيٲيؿشيس،
٦ٷيساٮصاسٻٶٻثسٸٶٻذٹةټؿشٷسـآٶٽب٣ٍٞثركياظايٵضٸٶسټؿشٷس.ظٲبٶي٦ٻقطٸٔثٻدصيطـايٵاٲطٲيٞي

ٶٳٹز.ثطايسٹؾٗٻٸاخطايي٥ؾيؿشٱآٲبز٪يثٽشطي٦ؿتذٹاټيس
ايٱ.ٲٽٱاؾز٦ٻزضٸضايضٸيبټبٸ٪طسٳبٰٸ٢زثحثٶٳٹزٺثٷبثطايٵديفاظايٵزضٲٹضزخصاثيزظٶس٪يي٥ٲٗبٲٯٻ

ټبيظٶس٪يٲٗبٲلاسيحط٦ز٦ٷيٱسبثشٹاٶيٱؾيؿشٳيضاثيبثيٱ٦ٻثٻثٽشطيٵق٧٭ثطايٳبٴٲٷبؾتاؾز.ايٷدب،ذٹاؾشٻ
زټٷسٲٗبٲلارضٸظاٶٻضازضَٹ٬ضٸظاٶدبٰس٦طز.ثطذياظٲبسطخيحٲيخبيياؾز٦ٻټط٦ؿيثٻٶحٹيسٛييطذٹاټ

٦طز٦ٰٻزټٷس٣ٍٞي٥يبزٸٲٗبٲٯٻزضضٸظاٶدبٰزټٷس.ظٲبٶيٲٵاظؾيؿشٳياؾشٟبزٺٲيزټٷس.ثطذيزي٫طسطخيحٲي
ٗبٲلاسي٦ٻثٻثٽشطيٵق٧٭سبٴټط٪عٲٽٱٶيؿز.قٳبثبيسسٗسازٲ٣ٍٞٶيبظثٻي٥سطيسزضٲبٺزاقز.سٗسازٲٗبٲلار

ٲٷبؾتقٳبټؿشٷسضاثيبثيس.
ثط٦كٝؾيؿشٳي٦ٻثٻثٽشطيٵٸخٻثبضٸيبټبيشبٴاظٶٓطسٗسازٲٗبٲلارٲشٷبؾتاؾزـٶيبظزاضيسؾيؿشٳي ٖلاٸٺ

زضسبٴٶيعٲشٷبؾتثبقس.ا٪طثٻَٹضسٳبٰٸ٢زٲكٛٹ٦٬بضټؿشيسٸثيبثيس٦ٻثبقطايٍحب٬حبيطؾيؿشٱٲٗبٲلاسي
٪طيٶيعټؿشيس،ٲٽٱاؾزؾيؿشٳيضاسٹؾٗٻزټيس٦ٻثبؾج٥ظٶس٪يٸقطايٍقٳبسب٦يسٖيٵحب٬زضحب٬ٲٗبٲٯٻ

ظٶس٪ي اؾزايٵؾيؿشٱٲشٷبؾتثب ٶيبظ قطايٍقٳبثبقس.زضٚيطايٷهٹضر،ٶٳبيس. اؾزٲشٷبؾتثب ٶيبظ سبٴثبقسٸ
ثيبٲٹظيس،اٲبا٪طايٵؾيؿشٱثبٲٹ٢ٗيزقٳبٲشٷبؾتٶجبقس،ٲٳ٧ٵاؾزثٽشطيٵؾيؿشٱٲٗبٲلاسيَٹ٬سبضيدضاٶيع

ٳيٷبٴايٵؾيؿشٱثبٖثق٧ؿز ثباَ سبٴذٹاټس٪طزيس.ايٵزٮي٭ي٧ياظزلايٯياؾز٦ٻټيچؾيؿشٱ٦بٲ٭ٸيبس٣طيجبً
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يعيضاثٻ٦ٷسچؾيؿشٱيٗيٟيٸخٹزٶساضز.ټط٦ؿي٦ٻث٫ٹيسايٵچٷيٵؾيؿشٳيٸخٹززاضز،ثٻاحشٳب٬ظيبزسلاـٲي
ذبَطٲٷبٕٞذٹزـثٻقٳبثٟطٸقس.

ټبيظٲبٶيٲرشٯٝٲٹضزاؾشٟبزٺ٢طاضٞطيٱسٹاٴايٵؾيؿشٱضازضسبيٱي٧ياظٲعايبيؾيؿشٱايچيٳٹ٦ٹايٵاؾز٦ٻٲي
ٲي ثٷبثطايٵ، ثطحؿتظٲبٴزاز. سطيسټبيشبٴضا ثٷسيٲٹضزٶٓطسبٴسٷٓيٱ٦ٷيس.ټٳچٷيٵؾيؿشٱايچيٳٹ٦ٹسٹاٶيسسٗساز

سٹاٶيسايٵؾيؿشٱضا٪ٹييٱ٦ٻقٳبٲيثبقس.ثٷبثطايٵي٥ثبضزي٫طٲي٢بث٭اؾشٟبزٺزض٦بلاټبيسدبضيٲرشٯٝٶيعٲي
ثٷسيقٳبثٽشطيٵسٷبؾتضازاقشٻثبقٷس.اٞطازظيبزي٦ٻزضٲٹضز٦بلاټبيسدبضيثٻ٦بضثطيس٦ٻٲٳ٧ٵاؾزثبظٲبٴ

سٹاٶٷسزضقتٸيبزضؾبٖبراٸٮيٻنجحديفاظآٚبظثٷبثطايٵايٵاٞطازٲيقٷبؾٱزضحب٬ٲٗبٲٯٻثباضظټبټؿشٷسضاٲي
زټٷسثٻؾبز٪يٲٗبٲلارسٹاٶٷسزضنٹضسي٦ٻسطخيحٲيقبٴثبايٵؾيؿشٱٲٗبٲٯٻٶٳبيٷس.ټطچٷسآٶٽبٲيٸ٢ز٦بضسٳبٰ
ٲسرَٹلاٶي يب ؾٽبٰ ثبظاض زض ضا ٲٽٱETFsسطي زضآٸضٶس. اخطا ٢ٹاٶيٵثٻ ثطاياؾز٦ٻ ضا ذٹزسبٴ ؾيؿشٱ ٸ
ټعاضاٴؾيؿشٱٲٗبٲلاسيٸخٹززاقشٻثبقس٦ٻثشٹاٴآٶٽبضاثٻَٹضؾبظيقطايٍخسيسسبٴثٽيٷٻثٽيٷٻ احشٳبلاً ؾبظيس.

آٲيعيثٻ٦بضثطز.ٶ٧شٻ٦ٯيسيثطايقٳبثٻٖٷٹاٴي٥سطيسض،سٹؾٗٻؾيؿشٳياؾز٦ٻزاضاياٶشٓبضٲٹ٣ٞيزٲٹ٣ٞيز
سٴثٻايٵؾيؿشٱاؾز.ٲثجزاؾزٸؾذؽچؿجي

٪طاٴ٪صاضز،سٗسازٲٗبٲلارثطٶسٺزضٲ٣بث٭سٗسازٲٗبٲلارثبظٶسٺاؾز.ٲٗبٲٯٻ٪طاٴسبثيطٲيٖبٲ٭زي٫طي٦ٻثطٲٗبٲٯٻ
ټبيٲ٧طضاؾز.َٷعٲٹخٹززضايٵٸا٢ٗيزايٵدصيطٶس٦ٻزاضايثبذزثؿيبضيٸخٹززاضٶس٦ٻثٻؾرشيؾيؿشٳيضاٲي

ټبيٲٗبٲلاسيثيكشطاظآٴ٦ٻزاضايٲٗبٲلارثطٶسٺثبقٷس،ٲٗبٲلارثبظٶسٺزاضٶس.ثٽشطيٵؾيؿشٱاؾز٦ٻثؿيبضياظ
ثبقس.ا٪طټبٲيسٹخٽيثيكشطاظسٗسازثبظٶسٺټبيكبٴثٻَٹضقبيبٴټبايٵاؾز٦ٻسٗسازثطٶسٺزٮي٭ٲٹ٣ٞيزايٵؾيؿشٱ

ٶيؽثبيسٲٷدطثٻاٶدبٰٲٗبٲلارثبظٶسٺثيكشطيٶؿجزثٻضيچبضززTurtlesثٻذٹثيثٻيبزثيبٸضٰ،ؾيؿشٱٲٗبٲلاسي
ٲي ٲٗبٲلارثطٶسٺ حسٸز ټطچٷس،ايٵؾيؿشٱٲٷدطثٻايدبزٲٗبٲلارثطٶسٺ40قس)ٲٗٳٹلاً ايزضنسٲٗبٲٯٻثطٶسٺ(.

قفزټس.سٹاٶؿزچٷسيٵٲٗبٲٯٻثبظٶسٺضادٹقس٦ٻاظٮحبِاٶساظٺٸٲ٣ساضثعض٨ثٹزٶسٸايٵٲٗبٲلارثطٶسٺٲيٲي

 تبى خَاّذ ضذ يك سيستن هَفق ببعث تقَيت اعتقبد ساسخ
آٸضٰظٲبٶي٧ٻٸيٲيعثبٴ٦ؿبٶيثٹز٦ٻثٹزضاثٻذبَطٲي«ثطٶبٲٻاٲكت»ټبديف،ظٲبٶي٧ٻخبٶي٦بضؾٹٴٲيعثبٴؾب٬

 ٖٷٹاٴ ٲٗبٲٯٻ»ثٻ خٽبٴثعض٪شطيٵ ٪طاٴ ٲي« ٲيذٹاٶسٺ ذبَط ثٻ َٹض ټٳيٵ ٲقس. زض ٲيٽٳبٴ ٦ٻ ايٵآٸضٰ، ٹضز
ټبزلاضزضؾب٬ؾٹز٦ؿتٶٳٹزٺاؾز.٦بضؾٹٴثٻٲٽٳبٴ٪ٟز٦طز٦ٻٸيٲيٯيٹٴٶبٲ٫صاضيٖهجبٶيثٹزاٲبسبييسٲي

زلاضزضؾب٬ؾٹز٦ؿتٶٳٹزٺاؾزدؽاٸثبيسي٥ٞطزثطٶسٺذٹة٦ٻا٪طٸيٲيٯيٹٴ ثبقسٸاظٲٽٳبٴدطؾيسټب
زضنس43سب42ٳبٴثٻٸي٪ٟز٦ٻٸيٖٳٹٲبًزضنسثطزـضاثيٵٖٳٹٲبًچٻٲيعاٴٲٹ٣ٞيززاقشٻاؾز.ظٲبٶي٧ٻٲٽ

٪يطزثبٖثقٹ٦ٻقسٴ٦بضؾٹٴ٪طزيسٸټٳچٷيٵ٪ٟز٦ٻثٽشطيٵؾبٮي٦ٻٲٹ١ٞثٻ٦ؿتثٻَٹ٦٬ٯيزضٶٓطٲي
ثٻسٹاٶسزضنسثٹزٺاؾز.٦بضؾٹٴٞطيبزظزٸ٪ٟز٦ٻټط٦ؿيٲي45ټبزلاضقسٺاؾززضنسٲٹ٣ٞيشفس٣طيجبًٲيٯيٹٴ
سٹاٶسثٻزؾزآٸضزضااظ٪طثعض٨ثيفاظآٶچٻ٦ٻٲيزضنسٲٹ٣ٞيززضثبظاضزؾزيبثسٸچُٹضي٥ٲٗبٲٯٻ50ٲيعاٴ

ٖيٵحب٬ٲٹ١ٞٲيزؾزٲي زض زضايٵظٲبٴحًبضقطٸٔثٻذٷسيسٴ٦طزٶس.ؾذؽٲٗبٲٯٻزټسٸ ٪طزضازاٲٻقٹز،
اٶس.اـثٹزٺٲٗبٲلارثطٶسٺٸيثؿيبضثعض٪شطاظٲٗبٲلارثبظٶسٺثٹزٶس،ثٻاٸ٪ٟز٦ٻټٳبٶُٹض٦ٻاظذٷسٺٚف٦طزٺ

ايٵزضؼ٦ٻسٹؾٍٲٽٳبٴ٦بضؾٹٴاثجبر٪طزيسثطايٳبٴثٻٖٷٹاٴسطيسض،زضؼٲٽٳياؾز.ٲٽٱٶيؿزچٷسثبضٲٹ١ٞ

آٲبزٺ٦ٷيسٸقٹيسـٲٽٱايٵاؾز٦ٻچٻٲسرظٲبٶيزضي٥ٲٗبٲٯٻثطٶسٺ٢طاضزاضيس.ثبيسذٹزسبٴضاثطايثبذزٲي
سبٴٲُٯجيسٹاٶيساظٲٗبٲلارثبظٶسٺ٪طياؾز.ايٷ٫ٹٶٻٶيؿز٦ٻث٫ٹييٱٶٳيثبذززضاٚٯتاٸ٢بر٣ٍٞخعئياظٲٗبٲٯٻ

ٲي ٲٗبٲلارثبظٶسٺٶيبٲٹظيس. ثبيساظ ٶٽبيزقٳبضاثٻسٹاٶيسٸ اؾز٦ٻزض ضٸـآظٲٹٴٸذُب سبٴٲُبٮجيثيبٲٹظيس.
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سبٴضااظ٦ٷس.ٖبٲ٭٦ٯيسيايٵاؾزظٲبٶي٧ٻزضحب٬يبز٪يطياظاقشجبټبسشبٴټؿشيس،حؿبة٪طثٽشطيسجسي٭ٲيٲٗبٲٯٻ
ثيٵٶجطيس.

اٰ.اٖش٣بزسبٴنحجز٦طزٺسبٴٸؾيؿشٱٲٗبٲلاسيثيبزآٸضيس٦ٻديفاظايٵزضايٵثرفزضٲٹضزاٖش٣بزارٲٗبٲلار
ٲي ٲٗبٲلاسي٦ٹض٦ٹضاٶٻ ي٥ؾيؿشٱ ټعاسٹاٶس زاضٶس٦ٻزضَيؾبٮيبٴٲشٳبزيضاٴٲٗبٲٯٻذُطٶب٤ثبقس. ٪طٸخٹز

اٶسٸ٪صاضيٖٓيٳيثطاؾبؼآٴثٻَٹض٦ٹض٦ٹضاٶٻثطاؾبؼايٵؾيؿشٱاٶدبٰزازٺاٶسٸؾطٲبيٻؾيؿشٳيضاٞطا٪طٞشٻ
رشٯٝټبي٢جٯيزضقطايٍٲاٶس.اٖش٣بزارقٳبٲٽٱټؿشٷساٲبايٵاٖش٣بزارثبيساظآظٲٹٴيطضټبيظيبزيٲشحٳ٭قسٺ

٪صاضي٦ٷيس)ثبظاضؾٽبٰ،ثبظاضثٻزؾزآٲسٺثبقٷسٸظٲبٶي٧ٻثٻ٦بلايٲٗبٲلاسي٦ٻ٢هسزاضيسزضٶٽبيززضآٶٽبؾطٲبيٻ
ٲي اٖٳب٬ ٚيطٺ( ٸ ثٻاضظيبثياضظټب اؾز٦ٻٶيبظ ٲٗٷي ثسيٵ اٲط ايٵ ثبقٷس. ٪طٞشٻ آظٲبيف٢طاض ٲٹضز ثبيس قٹٶس

زضي٦٥بلايٲٗيٵزاضيسسبايٵٸا٢ٗيزضاسكريمزټيس٦ٻآيبايٵؾيؿشٱسبٴ٦بضثطزټبيسبضيريٸ٢جٯيؾيؿشٱ
اؾزٸاحشٳبلاًٶشبيحٶبٲُٯٹثيزضديذٹاټسؾبظز.ټط٦بضيٚيطاظايٵ،ي٥حسؼؾبزٺاٶشٓبضارٲثجشيضاثطآٸضزٺٲي

زاقز.
زټٷسلاظٰاؾزايسٺذٹثيزضٲيقبٴضاديفاظاخطايآٴٲٹضزآظٲبيف٢طاضايؾيؿشٱ٦ؿبٶي٦ٻثٻَٹض٪ؿشطزٺ

ٲٗبٲٯٻٸا٢ٗيزاقشٻثبقٷس.٦ٯيٻؾيؿشٱ ايٵؾيؿشٱزض )ٸيطضټبي( ديبٲسټب ټبيٲٗبٲلاسيزاضايٶ٣بيهيٶيعٲٹضز
ثطايحؿبةٲٗبٲلاسيٲي ٦ٻايٵٶ٣بٌيٗٝثبلاسطيٵاحشٳب٬يطض ٶكبٴٲيثبقٷس، ٲٳ٧ٵاؾزي٥سبٴضا زټس.

ټبيظٲبٶيزضنسيطضزضَيٲطاح٭آظٲبيكبرزٸضٺ40ثبقيساٲبا٪طايٵؾيؿشٱحسا٦ثطؾيؿشٱٲٗبٲلاسيٖبٮيزاقشٻ
قبيبٴ َٹض ثٻ اؾز ٲٳ٧ٵ يطض ٲ٣ساض ايٵ )اٞز(، ٦ٷس ايدبز سٹخٽيثيفاظيطضټبييثبقس٦ٻي٥سطيسض٢جٯي

ټطچٷسايٵؾيؿشٱٲٳ٧ٵاؾززضٶٽبيزٶشبيحثٯٷسٲسزٲيزٰ ثٷبثطايٵ، راؾشثٷبييايدبزٶٳبيس،ٲعاجٲشحٳ٭٪طزز.
ثطايشبٴثبقسچٹٴقٳبٶٳي زضنسيطضضاسحٳ٭40سٹاٶيساظٮحبِټيدبٶيٲٳ٧ٵاؾزي٥ؾيؿشٱٸحكشٷب٤ٶيع

زضنسيزاقشٻثبقٷساٲبٲيعاٴؾٹزآٶٽبٶيعٲٳ٧ٵاؾزثٻٲيعاٴ20ټبٲٳ٧ٵاؾزحسا٦ثطيطضٶٳبئيس.ؾبيطؾيؿشٱ
سٹخٽي٦بټفيبثس.قبيبٴ

ز ٲبٴثٻٖٷٹاٴي٥اضايآؾشبٶٻزضزقرهيټؿشيٱ٦ٻٲرشمذٹزٲبٴاؾزٸٶ٣فٲٽٳيضازضظٶس٪يټٳٻٲب
ٶٳبيس.ايٵآؾشبٶٻزضزي٧ياظزلاي٭انٯياؾز٦ٻي٥سطيسض٦ٻزضحب٬ٲٗبٲٯٻزضي٥حؿبةزٲٹ٪طايٟبءٲيٲٗبٲٯٻ

ثب«دٹ٬ٸا٢ٗي»ٶي٧ٻٸيٲٗبٲٯٻضاثٻحبٮزٸا٢ٗيٸثٻذٹثيثشٹاٶسٲٗبٲٯٻٸزازٸؾشسٶٳبيسٸؾٹز٦ؿتٶٳبيساٲبظٲب

زټسٸيقطٸٔثٻيطض٦طزٴٶٳبيس.ٞٽٳيسيٱظٲبٶي٧ٻاظدٹ٬ٸا٢ٗيثطايٲٗبٲٯٻاؾشٟبزٺاظټٳبٴاؾشطاسػياٶش٣ب٬ٲي
زضحب٬ٲبٴاٞعٸزيٱ٦ٻايٵٖٷهطزضظٲبٶي٧ٻثبدٹ٬ٲدبظيٶٳٹزيٱي٥ٖٷهطټيدبٶيضاٶيعثٻاؾشطاسػياؾشٟبزٺٲي

قٹزثٻايٵټبيياؾززضظٲبٶي٧ٻيطضټبيٳبٴآٚبظٲيٲٗبٲٯٻثٹزيٱٸخٹزٶساقزٸايٵٖٷهطټيدبٴي٧ياظسٟبٸر
٪طثبظٶسٺسجسي٭ذٹاټسقسحشيثبٸخٹز٪طټيدبٶيزضٶٽبيزثٻي٥ٲٗبٲٯٻزټيٱ.ي٥ٲٗبٲٯٻټيدبٴٸا٦ٷفٶكبٴٲي

لاٖبرٲٷبؾتٸيسجاؾشٟبزٺاظس٧ٷي٥ ٪طثبظٶسٺذٹاټسقس.احؿبؾبسكبٴثبٖثذٹاټسقسي٥ٲٗبٲٯٻسي٭ثٻټبٸاَ
ټبياقشجبٺاٶدبٰزټٷس.ثٻذبَطزاقشٻثبقيس،ٚطايعٲبٴثٻٲبذٹاټٷس٪ٟزاظ٪ٯٻديطٸيآٶٽب٦بضټبياقشجبټيزضظٲبٴ
ا٦ثطقطايٍزٶجبٮٻ زض ٲكٽٹض،خيٳيضٸ٪طظاٚٯتقٹززضخٽزاقشجبٺ٢طاض٪يطيٱ.سطيسضضٸياظ٪ٯٻثبٖثٲي٦ٷيٱٸ

ذطزٸثبقبزيايٵ٦بلاټبضاثٻٞطٸقٷسضاٲي٪ٟز٦ٻاٸثبقبزي٦بلاټبيي٦ٻٞطٸقٷس٪بٴثبٶباٲيسيٲياٸ٢برٲي
ٞطٸقس.ذٹاټٷسآٶٽبضاثرطٶس،ٲي٦ؿبٶي٦ٻٲي

 ضَد تبى اعوبل هي خَدتخشيبي ٍ چطَس ايي عبهل بش هعبهلات
ٲٹټطچٷسٶ٫طاٶي ټٳچٷيٵاٚٯتٲيټبيذٹثيزض سدبضرزاضيٱ، سٹاٶيٱ٢طثبٶيسرطيتذٹزٲبٴثٻزٮي٭ثبٸضټبيضز

قٹٶس.ټطچٷسشټٵذٹزآ٪بٺٲب٣ٍٞثطٲبٴقٹيٱ.ايٵثبٸضټبيٖديتٸٚطيتاٚٯتثٻٖٷٹاٴٶبذٹزآ٪بٺاقبضٺٲيزضٸٶي
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ٲبٴټعاضاٴټكزٲُٯتـٶبذٹزآ٪بٺسٹاٶسٲشٳط٦عقٹزـٲٗٳٹلا٣ًٍٞدٷحسبضٸيثؿيبضياظٲُبٮتثٻَٹضټٳعٲبٴٲي
چيعضااظثسٸسٹٮس،حط٦ز،حبٞٓٻٸٚيطٺٸحشيٖٷبنطانٯيٶٓيطزټس.ٶبذٹزآ٪بٺټٳٻٸْيٟٻضازضي٥ظٲبٴاٶدبٰٲي

زؾش٧بضيٲيخطيبٴذٹٴ اخبظٺٲيٲبٴضا ټٳٻچيعټبيي٦ٻثٻٲب ٲبٴزټسسبثطضٸيس٧ٟطارذٹزآ٪بٺانٯيٶٳبيس،
قٹيٱ. ذٹزآ٪بٺٲشٳط٦ع س٧ٟطار ضٸي ثط اؾز ٲٳ٧ٵ اؾزټطچٷس ايٵ ټٳچٷبٴٲك٧٭ ثبقيٱ، زاقشٻ سٳط٦ع ٲبٴ

اٶ٫يعاؾز.سٹاٶيٱثطضٸيي٥س٧ٟطٶبذٹزآ٪بٺ٢سيٳي)اٲبټٷٹظټٱدبثطخب(دبٞكبضي٦ٷيٱ٦ٻ٦بٲلاًق٫ٟزٲي
ظٲبٶيثٻي٦٥بض٪بٺآٲٹظقيٸاضزقس٦ٰٻاظس٧ٷي٥ ټبيآظٲٹٴًٖلاٶيشيٸس٧ٷي٥ټبيحط٦ثيبييسٲثبٮيثعٶيٱ.

٪صاضثبسدطثٻاٲلا٤ٸٲؿش٣لاراؾز،ٶٳٹز.اظذٹاټطٲٵ،٦ٻي٥ؾطٲبيٻٲبٴاؾشٟبزٺٲيثطايثطضؾيثبٸضټبيزضٸٶي
زض٪يطثٹزٺ آٶٽب ثطايؾبٮيبٴَٹلاٶيثب ٲب زاٸَٯتآظٲبيفاٖش٣بزارزضٸٶيقٹز٦ٻثؿيبضياظ ايٱ.ذٹاؾشٻقسسب

زضحبٮي٧ٻٖجبضرٲك اؾزدٹ٬ضيكٻټٳٻقطاضر»ٽٹض ،اٸثبٸضٲثجشيزضٲٹضزايٵثبٸضثٻزؾزآٸضز٦ٻثكسر«ټب
٪صاض،اٸثٻؾطٖزٖٳ١حّٟايٵثبٸضضاقٷبؾبييٶٳٹز.ثب٦ٳ٥ثبٖثق٧ٹٸٶباٲيسياٸ٪طزيس.ثٻٖٷٹاٴي٥ؾطٲبيٻ

اٸٞطا٪طٞزچُٹضايٵثبٸضٸاٖش٣بزا20ٲبٴزضَيٲطثيبٴ رضااظثيٵثطزٺٸزٸثبضٺٲٹضزثطضؾي٢طاضز٢ي٣ٻثٗسي،
٪طٞزسبٲكرمقٹز٦ٻآيباٸايٵاٖش٣بزارثبٮ٣ٹٺٲًطضاحصٜٶٳٹزٺاؾز.

ٲبٴثٻنٹضر٪طايٵاؾز٦ٻا٦ثطٲبزاضايثبٸضټبيزضٸٶيټؿشيٱ٦ٻاظاٸاي٭ظٶس٪يٲك٧٭ٲبثٻٖٷٹاٴي٥ٲٗبٲٯٻ
ٲبٴظٶسٺٴ٦ٹز٦يـٸايٵثبٸضټبټٷٹظٸخٹززاضٶسٸټٷٹظټٱزضٶبذٹزآ٪بٺقبيسحشيزضزٸضااٶسـايزضآٲسٺي٧ذبضچٻ

٢جٹ٬ٶٳي ٲب ا٦ثطحبلار، زض ټب،ٸټب،ؾيؿشٱ٦ٷيٱاٶشربة٦ٷيٱ٦ٻايٵثبٸضټبٸخٹززاضٶسٸثٷبثطايٵ٧ٞطٲيټؿشٷس.
ثبٸضټبيزضٸٶيزاضيٱ٦ٻټط٪ع٪طٲٹ١ٞسجسي٭قٹيٱ.زضحبٮي٧ٻ،زټيٱسبثٻي٥ٲٗبٲٯٻسٳبيلارزضؾشيضانٹضرٲي

ٶ٫طٞشٻ ثطضؾي٢طاض ٦ٳيحصٜقسٺٲٹضز ثٻٲيعاٴثؿيبض ٲياٶسـ ٦ٻايٵثبٸضټب ثطايسرطيتاٶسـ سٹاٶٷسٸٖٳٹٲبً
٪طٲٹ١ٞسجسي٭قٹيٱ،ثٻ٦بض٪طٞشٻذٹاټٷسقس.ثطذيٲٳ٧ٵاؾزايٵ٦ٷيٱثٻي٥ٲٗبٲٯٻٲبٴظٲبٶي٧ٻسلاـٲيٶشبيح

ثبٸضټبيٚٯُيټؿشٷس٦ٻثبيسآٶٽبضازضٸٴٲبٴح٦ّٟٷيٱ)زضټبيذٹزسرٸيػ٪ي اٲبآٶٽبٸا٢ٗبً ثيبٴٶٳبيٷس. طيجيضا
ثبقٷس،ٲحبٞٓزٶٳبيٷس،يٗٷي،ثبزاقشٵٲ٣ساضسطؾيٱٸثطايٳبٴٲًطٲيثؿيبضياظقطايٍ(سبٲبضااظچيعټبيي٦ٻٲي

٧ٞط«ثطٸسٳٷسدٯيس»ثطيٱ،ٶٓيط٦ٻزضخبٲٗٻثٻ٦بضٲيظيبزيدٹ٬سجسي٭ثٻقيُبٴقٹيٱ.زضٲٹضزثطذياظخٳلاسي
آٸضٶس٦ٻثطٸٲٷساٴثعض٨سبحسٸزيٲؿئٹ٬ٲبٴثٻٸخٹزٲيټبيٲبچُٹضايٵاحؿبؼضازضشټٵ٦ٷيسٸثجيٷيسؾيبؾز

زضٸٶيثبقٷس.خبيسٗدتٶيؿزا٪طثبٸضټبي٪طاٶٻٲيټبيسٹَئٻقطايٍٶبٲٷبؾتاٞطازٮ٫سٲب٬قسٺٸثٻٶٹٖيقيٹٺ

زټٷس.٪طيٲٹ٢١ٞطاضٲيزاقشٻثبقيٱ٦ٻٲبضازضٲؿيطٲٗبٲٯٻ
زلاضضاثٻنٹضرٞهٯيثٻزؾزآٸضزٸظٲبٶي٦ٻثٻايٵ80.000٪طيثٹز٦ٻٲبي٭ثٹزسطيٵٲٹاضزٲٗبٲٯٻي٧ياظخبٮت

زثب٦ٳ٥ٲكبٸضٺٲجٯٙزضَيي٥ؾب٬ضؾيس،ٸيقطٸٔثٻاظٲشًطضقسٴٸثٷبثٻزلاي٭ٶبٲكرمٶٳٹز.زضٶٽبي
زازٺاؾزٸٸيضاثٻٖٷٹاٴثٽشطيٵثطزاضيٶٳٹز٦ٻټٳٹاضٺدسضـضاٲٹضزاحشطا٢ٰطاضٲيٸياظايٵٲٟٽٹٰزضٸٶيدطزٺ
زلاض80.000ټبيثيكشط٦كٝقسثبلاسطيٵٲيعاٴزضآٲسدسضٸيزضحسٸز٪طٞشٻ.ثبثطضؾيٲطزضٸيظٲيٵزضٶٓطٲي

ثٗسټب دؿط اؾز. ؾب٬ثٹزٺ ٦طزٺاضظقفثيكشطاظدسضـٶيؿزٸثٷبثطايٵټطظٲبٴاٸثٻٲشٹخٻقساحؿبؼٲيزض
ذٹاؾزاحؿبؼ٦ٷسٶٳٹزچٹٴٶٳييبٞزثٻَٹضٶبذٹزآ٪بٺٲٗبٲلاسفضاذٹزسرطيتٲيحسا٦ثطزضآٲسدسضـزؾزٲي

ثعض٪شطيٵٲطزي٦ٻاٸټٳٹاضٺسحؿيٵٲي٦ٻٲي اظ ٸيآٲٹذزايٵايسٺضاٶٳٹزٺثبقس.ثب٦ٳ٥ٲكبٸضسٹاٶسثعض٪شط
٢جٹ٦٬ٷس٦ؿتزضآٲسيثيكشط ٸ اظزضآٲسدسضـثطايفٲُٯٹةاؾزٸاظايٵٶ٣ُٻٸيثباؾشٟبزٺاظټٳبٴثذصيطز

زلاضزضټطؾب٦80.000٬طزقطٸٔثٻ٦ؿتزضآٲسيثٻٲيعاٴثؿيبضثبلاسطاظټبيي٦ٻزض٪صقشٻاؾشٟبزٺٲيس٧ٷي٥
ٶٳٹز.
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سبٴٶيؿز.ټبيثبٸضټبيزضٸٶيټبييثطاي٦كٝٸزضٶٽبيزخبي٫صاضيؾيؿشٱـس٧ٷي٥ټسٜٲٵزضايٵثرفآٲٹظ
ټبيٲشٷٹ٦ٔٳ٦٥ٷٷسټبيٲرشٯٟيزضزؾشطؼ٢طاضزاضٶس٦ٻثٻقٳبثباثعاضټبيٲرشٯٝٸس٧ٷي٥چٷسيٵ٪طٸٺضٸـ

ثبقٷس،٪طٸټياؾز٦ٻجطٺٲيټبذسبٴضا٦كٝٸحشيسٛييطزټيس.٪طٸټي٦ٻزضايٵضٸـسبايٵثبٸضټبيثيٳبضزضٸٴ
ٶبٰ ٪طٸٺقٷبذشٻٲيPsych-Kثٻ زاضز٦ٻثطضٸيخٽزقٹٶس. سٳبيلارزضٸٶيثبټبيزي٫طيٶيعٸخٹز زټيثط

س٧ٷي٥ اظ ټبيض٪طؾيٹٶيټبيټيذٷٹسيعٲيٸحشيزضٲبٴقٷبذشي(سبضٸـټبيظثبٴ)ثطٶبٲٻNLPټبييٲبٶٷساؾشٟبزٺ
ثيبٴآٲٹظقيثيكٳبضزي٫طيٶٓيطٸاٴسطاحسبآزضيبٴسٹٚطايٲكٽٹضٶيعٸخٹززاضٶس٦ٻٶٳبيٷس.ټٳچٷيٵٲطٞٗبٮيزٲي

٪طي٦ٳ٥ٶٳبيٷس.ټبيٲرشٯٝضٸاقٷبؾيٲٗبٲٯٻ٪طاٴزضخٷجٻسٹاٶٷسثٻٲٗبٲٯٻٲي

 گشي خلاصِ ـ سٍاًطٌبسي كلي هعبهلِ
ٕاؾزټبيٲٗبٲٯٻ٦يجياظؾيؿشٱسبٴسطذٹاټٱثسؾزثيبٸضيسايٵاؾز٦ٻزض٦٤ٷيسٶشبيحٲٗبٲلاسيآٶچٻٲي ٪طيخبٲ

٪طيټٳطاٺثباثٹضټبيؾبٮٱثطايؾيؿشٳياؾز٦ٻؾبظزٸؾج٥ٲٗبٲٯٻ٦ٻثٻثٽشطيٵق٧٭ٶيبظټبيشبٴضاثطآٸضزٺٲي
زاٶيسٲٹضزآظٲبيف٢طاض٪طٞشٻٸٲٹ١ٞاؾز.دؽثبيسايٵاٲطضاثبؾيؿشٱذٹزآ٪بٺؾبٮٱٸثبٸضټبيٶبذٹزآ٪بٺسط٦يتٲي
سبٴ٢طاضزاضيس.ٶٹيؿٷسٺايٵ٦شبة،ٲبٶفدبس٭،قٳبآٲيعثطٶبٲٻٲٗبٲلاسييسسبٲُٳئٵ٪طزيسزضٲؿيطسٹؾٗٻٲٹ٣ٞيز٦ٷ

سكٹي١ٶٳٹزٺسبؾيؿشٱ سؿزث٫يطيسسبٲُٳئٵ٪طزيسي٥ؾيؿشٱاٶساظيٸذطٸجث٥سبٴضاقبٲ٭ٶ٣بٌٸضٸز،ضاٺضا
ټبيياظؾيؿشٳياضائٻٶٳٹزٺ٦ٻبٴٲشٷبؾتاؾز.ٸيثٻقٳبٲثب٬سايس٦ٻثبقرهيزٸقطايٍٲٹ١ٞضاسٹؾٗٻزازٺ

سبٴٲشٷبؾتاؾز،سٹؾٗٻزټيس.سٹاٶيسآٴضاثطايايدبزؾيؿشٳي٦ٻثٻَٹض٦بٲ٭ثبقرهيزٲي
حب٬سٹؾٗٻؾيؿشٱديكٷٽبزٲي ٲٽٱاؾزسبضيرچٻ٦ٷٱظٲبٶي٧ٻزض اياظ٦ٯيٻسطيسټبيشبٴزاقشٻثبقيس.سبٴټؿشيس،

قٹيسضاثجزٶٳٹزٺايسٸؾذؽيبززاقز٦ٷيسقٹيسزضټطٲٗبٲٯٻٖٯزٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻظٲبٶي٧ٻٸاضزٲٗبٲٯٻٲيٲُٳئٵ
سبٴزاقشٻثبقيس.٪بټيايس.سٹخٻذبنيثٻٲٗبٲلارثبظٶسٺظٲبٶي٧ٻاظايٵٲٗبٲٯٻذبضجقسيسچطااظٲٗبٲٯٻذبضجقسٺ

٪طاٴثبسدطثٻايٵقٹيس.ثطذيٲٗبٲٯٻط٬قٳبٶيؿززچبضيطضٲياٸ٢برثٻؾبز٪يثٻزٮي٭ٸيٗيزثبظاض٦ٻسحز٦ٷش
 ٖٷٹاٴ ثٻ ضا يطضټبيذٹة»يطضټب زي٫طيٲي« قس٦ٻٲٗبٲلاريطضزٺ ذٹاټيس ٲشٹخٻ ؾذؽاحشٳبلاً ٸ ٶبٲٷس.

ټؿشٷس٦ٻايس.ايٵزؾشٻاظٲٗبٲلار،ٲٗبٲلاسيٺايسٲشحٳ٭قسسبٴديطٸيٶ٧طزٺايس٦ٻثٻزٮي٭ايٵ٦ٻاظؾيؿشٱزاقشٻ
زاقشٻ ثيكشطيثطضٸيآٶٽب اؾزسٳط٦ع ايٵ٪ٹٶٻٲٗبٲلارثيبثيس٦ٻزضٶيبظ ٲٳ٧ٵاؾزضٸٶسټبي٢ُٗيثب ثبقيس.

ثٻؾٳزثبٸضټبيٲًطدٹقفزازٺٶكسٺ ضا ؾبظز٦ٻايٵثبٸضټبزضٲؿيطټؿشيسضټٷٳٹٴٲياي٦ٻزاضاٶٽبيزقٳب
سبٴثطاي٦كٝ.ټٷ٫بٲي٦ٻايٵثبٸضټبضاسبييس٦طزيس،زضٲؿيطٲُٯٹةسبٴٸخٹززاضز٪طٲٹ١ٞزضٸٴسجسي٭ثٻٲٗبٲٯٻ

ايٵثبٸضټبټؿشيسٸؾذؽايٵسطيسټبيٲًطضا٦ٻزضٲؿيطاخطايٲٹ٣ٞيزٶٽبييذٹزٴثٻٖٷٹاٴي٥سطيسض٦ؿت
٪طټٳبٶُٹضٲٗبٲٯٻټبثٗساظايٵثٻٖٷٹاٴي٦٥ٷٱثٻثجزٸحّٟايٵيبززاقزٶٳبئيس.سٹنيٻٲيٶٳبيس،سهحيحٲيٲي

سٹاٶسٲبٶٗيثطايسٹؾٗٻٲؿشٳطقٳبثٻٖٷٹاٴي٥زټيس٦ٻٲيازاٲٻٲي«ايټبيقيكٻؾ٣ٝ»٦ٻثٻ٦كٝؾبيط
قٹز.٪طٲيٲٗبٲٯٻ
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ايٵٞه٭ ثٻايٵثرف«ٲط٪جبضسطيٵ»احشٳبلاً اٞطازٲؿش٣يٳبً قبيسا٦ثط ضخٹ٦ٔطزٺثبقٷسٸقطٸٔثٻٞه٭اؾز،
ٲٗبٲٯٻ اٲطٸظٺ، ثبقٷس. زضي٥حؿبةٸا٢ٗي٦طزٺ ٸاثؿشٻاؾز.اٞطاز«دٹ٬ٶ٣سؾطيٕ»٪طيزضَٹ٬ضٸظثٻاؾشٟبزٺ

ٲيٯيٹٴسجس1.2٬زلاضضاثٻ5000ټبييزضٲٹضزٲٹ٣ٞيزقٷيسٺثبقٷس٦ٻچُٹضزضَٹ٬ي٥ؾب٬ٲٳ٧ٵاؾززاؾشبٴ
اظَطي١ٲٟٽٹ٦ٰطزٺ زضي٥ظٲبٴ٦ٹسبٺضا«اٖٳب٠زضيب»يبؾٟطثٻ«ؾٟطثٻٲبٺ»ٲبضخيٵ،اٲطٸظٺاٞطازقبٶؽاٶس..
زاضٶس.

ديفاظايٷ٧ٻايٵٞه٭ضاآٚبظٶٳبيٱ،اخبظٺزټيسزاؾشبٴي٧ياظزاٶكدٹيبٴؾبث١ايچيٳٹ٦ٹيٱضاٶ٣٭٦ٷٱ.زضؾب٬
سٹاٶسكدٹيٲكشب٢يزاقشٱ٦ٻسًٳيٵٶٳٹزٲي،زضحب٬سسضيؽ٦لاؼايچيٳٹ٦ٹزضآسيبٶبي٪طخؿشبٴثٹزٰ.زاٶ2006

«٦بضـ»اٰسجسي٭قٹز.اٸٲٽٷسؾيثٹز٦ٻٲكشب٠ثٹزاظقطثٻثٽشطيٵزاٶكدٹيايچيٳٹ٦ٹي٦ٻسبثٻحب٬زاقشٻ
اـظيبزٸٲيعاٴزؾشٳعزـاٶس٤ثٹز.ذلالقٹز.ؾبٖبر٦بضي

ايٵحبٮزؾٷبضيٹيٲٗٳٹٮيثطاي٦بضٲٷساٴزضزٶيبيسٹاٶٷساحؿبؾبرايٵزاٶكدٹضازض٤ٶٳبيٷس.ا٦ثطاٞطازقبٚ٭ٲي
ثطسدبضراؾز.اؾشطاسػيٲبٲٹضيزقط٦ز اؾشٹاضاؾز.ايٵ٦بضثبٖث«٦بضثيكشطٸدطزاذززؾشٳعز٦ٳشط»ټبٖٳٹٲبً

قٹزؾٹزظيبزيٖبيسقط٦زقٹز.ٲٵزضايٵٲحيٍثٻقٹزٸثبٖثٲيټبيقط٦زٲياٞعايفزضآٲسٸ٦بټفټعيٷٻ
زٶيبيسدبضرٲربثطارظٶس٪ي٦طزٺ16ٲسر زض اٞطازي٦ٻاؾشرساٰٲيؾب٬ٸ ا٦ثط ؾبٮ٫ي65قٹٶسثٻؾٵاٰ.
زضٲيٲي اٶساظقبٴاٞعايفټبيدؽچيعيٶساضٶسچٹٴٶطخسٹضٰثبؾطٖزثبلاسطيٶؿجزثٻحؿبةيبثٷسټيچضؾٷسٸ

ؾب٬ زض ٦ٷيس. ثٻ٪صقشٻٶ٫بٺ ٶساضيس، ثبٸض ا٪ط ضآٲسي٧ياظٸاٮسيٵثطاي٦٭ذبٶٹاض٦بٞيثٹز.،ز1970زاقشٻاؾز.
ټبيضٸظاٶٻټبيكبٴضادطزاذزٶٳبيٷس.ثٻٲطا٦عٲطا٢جزاٲطٸظٺ،ټٱدسضٸٲبزضټطزٸٲدجٹضٶس٦بض٦ٷٷسسبثشٹاٶٷسچ٥

زضٲ٣بيؿٻثبٲطا٦عاٲطٸظيٶ٫بٺ٦ٷيس٦ٻسٗسازآٶٽبچ٣سضاٞعايفيبٞشٻاؾز.1970ٲٹخٹززضزټٻ
ايٵٲؿبئ٭نحجزٲيزٮي٭ايٷ٧ٻ ٲٹضز زض ٪طي٦ٷٱايٵاؾز٦ٻاٞطازظيبزيٸخٹززاضٶس٦ٻثٻؾٳزٲٗبٲٯٻچطا

ذٹاټٷسثٻټبيكبٴظٶس٪ي٦ٷٷس.آٶٽبٲيذٹاټسثطايدطزاذزچ٥ٞطاض٦ٷٷس.آٶٽبٶٳي«٦بض»ضٸٶسسباظچطذٻٞبؾسٲي
٪طي٫طاٴدٹ٬ثبقٷس.زضٶشيدٻ،آٶٽبثٻؾٳزٲٗبٲٯٻايثطؾٷس٦ٻٲدجٹضٶجبقٷسزضحب٬حبيطٸحشيزضآيٷسٺٶٶ٣ُٻ
ٲٗبٲٯٻٲي اٲب ٲٗبٲٯٻآيٷس ثٻ قطٸٔ ٖٹوآٶٽب زض ٶيؿز، ثٯٷسٲسر آٶٽب ٲي٪طي ضٸظاٶٻ اظ٪طي زض٤آٶٽب ٶٳبيٷس.

ٽب٪صاضياٶس٤ثشٹاٶٷسثٻؾطٖزدٹ٬ثٻزؾزآٸضٶس)يٗٷي،ضيؿ٥ظيبز(.آٶ٪طيضٸظاٶٻايٵاؾز٦ٻثبؾطٲبيٻٲٗبٲٯٻ
ذٹاټٷسزاؾشبٴٞطزٲٹ١ٞثطٶبٲٻقجبٶٻثٗسيثبقٷس.ٲشبؾٟبٶٻ،ايٵحبٮزثؿيبضٶبزضاؾز.زضٸا٢ٕ،ثبثزقسٺا٪طي٥ٲي

قبٴضااظزؾزذٹاټٷسزاز.ٲٳ٧ٵ٪صاضياـٲٹ١ٖٞٳ٭ٶٳبيس،آٶٽبټٳٻدٹ٬ؾطٲبيٻ٪طٲجشسيزضاٸٮيٵٲٗبٲٯٻٲٗبٲٯٻ
اٸٮيٵٲٗبٲٯٻٲٹ٣ٞي اٲيس»آٲيعزاؾزثذطؾيسچطا؟ ٪طاٴٲجشسياؾز.ايٵاحؿبؼ،ثٻٲٗبٲٯٻ«احؿبؼاقشجبټياظ

اٶسثبظ٪طزٶس٪صاضيٶٳٹزٺاي٦ٻقطٸٔثٻؾطٲبيٻسٹاٶٷسثٻٶ٣ُٻ٦ٷسٸاحؿبؼذٹاټٷس٦طزٶٳياحؿبؼضاحشيُٖبٲي
٦ٷٷس٪صاضيٲيطضٸيدٹٮيؾطٲبيٻ٦ٷٷس.زضٸا٢ٕ،ثطذياظآٶٽبث٪صاضيٲيٸدٹ٬ثيكشطٸثيكشطيضازضايٵ٦بضؾطٲبيٻ

ثطٶس٦ٻي٥دصيطزٸا٦ٷٹٴضيؿ٥ضاسبخبييثبلاٲياٶس.زضثطذيٲٹا٢ٕ،قبٶؽآٶٽبدبيبٴٲي٦ٻټط٪عآٴضاٶساقشٻ
ايس؟ټبچيعټبييقٷيسٺچيعقبٴضااظزؾزثسټٷس.آيبزضٲٹضزايٵٶٹٔزاؾشبٴقٹزآٶٽبټٳٻحط٦زثسزضثبظاضثبٖثٲي

زاؾشبٴظيطضاثرٹاٶيس.ٶٻ؟
ي٥ؾب٬ديف،٦بضيب٨ٲبظؾ٧ب،ٲٗٯٱي٥ٲسضؾٻ٦ٹچ٦٥ٳ٥ثٻ٦ٹز٦بٴٶبسٹاٴزضٶعزي٧يثبٮشيٳٹضاثجبرٶٳٹزا٪ط»

سٹاٶساظَطي١ٲٗبٲلارآٶلايٵؾٽبٰثطٸسٳٷسقٹز.ٞطززاضايټٹـ٦بٞيثبقسٲي
ؾبٮٻ30يٯيٹٶطقس.سٷٽبزضَيچٽبضؾب٬،ٲبظؾ٧ب،٦ٻٲبظؾ٧ب،ٲبٶٷسي٥ضاٶٷسٺ٦بٲيٹٴس٣طيجبًٶب٪ٽبٶيَيي٥قتٲ

ٲيٯيٹٴزلاضاضظـديساٶٳٹز.2.2زلاضزضدطسٟيٯٹيفثٹز٦ٻثٗساظٲسسيثيفاظ20.000٪صاضياٸٮيٻاؾز،ؾطٲبيٻ
ثبٮشٳيطٸي٥ٲبقيٵاؾذٹضر حٹٲٻ ثشٹاٶٷسي٥آدبضسٳبٴزٸذٹاثٻزض ضاثٻَٹضٶ٣سBMWٞٗبٮيزٸيثبٖثقٹز

http://abcbourse.ir/


  191 

 

٪طيذطيساضيٶٳبيس.حشيثًٗياظآقٷبيبٶفديكٷٽبززازٶساظقٛ٭سسضيؿفذبضجقٹزٸ٣ٍٞزضثبظاضؾٽبٰٲٗبٲٯٻ
ٶٳبيس.

420.000ټبضااٶدبٰٶساز.ثٻزٮي٭ضٸٶسٶعٸٮيقسيسؾب٬٪صقشٻ،دطسٟيٯٹيٲبظٸؾ٧بثٻ٦بضيذٹثي٦ٻ٦طزايٵسٹنيٻ
اظثطٶبٲ ـخٯٹسطثٹز،زضؾزاؾز؟زضٸا٢ٕ،ايٵٲٹ٢ٗيزثؿيبضثسسطاظآٴچيعياؾزٻزلاض٦بټفيبٞز.ټي،اٸټٷٹظ ا

ٲي ٶٓط ثٻ ٦ٻ ثٻ ٲبظٸؾ٧ب زاذٯي»ضؾس. زضآٲسټبي ؾطٸيؽ » اظ ٲبٮيبر350.000ثيف ذبَط ثٻ ټبيزلاض
ؾب٬ٶكسٺدطزاذز ضٸيبټبيفثطايثبظٶكؿش٫يظٸزټٷ1999اـاظؾٹزټبيٲٗبٲلاسيٖٓيٳفزض ثٹز. ٫بٰثسټ٧بض

خبيكبٴضاثٻٸا٢ٗيزسٯد٢طاض٪طٞشٵزضي٢٥سٲيٸضق٧ؿش٫يزازٺثٹزٶس.ايٵضٸظټب،اٸٸٸ٦ٯيفظٲبٶيظيبزينطٜ
٦طزٶسسبثسٸٴٶيبظثٻسؿٹيٻ٦٭دطسٟيٯٹيفزضحبٮزثسټ٧بضٲبٮيبسيثب٢يثٳبٶس.ٲي

ثٻخبيايٷ٧ٻثٻضاحشيثبظٶكؿشٻ:»٦ٷس٦ٻټبزضزٸټٟشٻ٪صقشٻثيبٴٲيٲبظؾ٧بٲٹ٢ٗيشفضازضي٥ؾطيٲهبحجٻ
ثٻٶ٣ُٻٲي زؾبٲجط زض ٶباٲيسيثبظ٪كشٱ٦ٻٲدجٹضقسٰٞطٸـذبٶٻقسٰ، ٲٵحطيم«.اٰضاٲسٶٓط٢طاضزټٱاياظ

ثٹزٰ.ثيفاظحساٖشٳبزثٻٶٟؽديسا٦طزٺثٹزٰٸثٻٶٟؿٱاخبظٺزازٰثطٲٵٚٯجٻيبثس.
٣ٞ ٞطز ثٻ ٦ٻ ثطٸسٳٷسي ٲبظٸؾ٧ب، احؿبؼزضزياؾز٦ٻسٹؾٍٲيٯيٹٴزاؾشبٴ ضٸقٷياظ ٲثب٬ قس سجسي٭ ټبيط

٪صاضزضاثطض٦ٹزثبظاضزضؾب٬٪صقشٻسدطثٻقسٺثٹز.زضٶٽبيز،اقشجبټبسفثؿيبضزضزٶب٤ثٹزٶسـٲبظؾ٧بثيفؾطٲبيٻ
ايدطزاذزٲبٮيبر٪صاضي٦طزٺثٹز،ثطاظحسٲبضخيٷفؾٽبٰذطيساضي٦طزٺثٹز،ثيفاظحسزضؾٽبٰٞٷبٸضيؾطٲبيٻ

ثيفاظحسثٻ٢سضرٸ٪صاضيؾٹزؾطٲبيٻ اٸ ټٳٻ، اظ قبيسثسسط ثٹز. ٶٳٹزٺ حسنجط اـزضؾٹزټبي٢جٯيثيفاظ
اـزضاٶشربةؾٽبٰثبٸضديساٶٳٹزٺثٹز.سٹاٶبيي

زاؾشبٴٲبظٸؾ٧بچيعيثيكشطاظچ٥ ٪طيٗبٲٯٻ٪صاضياؾز.آٴزاؾشبٶياحشيبَياؾز٦ٻچُٹضٲٮيؿزؾطٲبيٻاٲب
ټبيآيٷسٺاظزؾزثسټس.٪صاضي٪صاض٢سضرذطيسؾٽبٰضاثٻزٮي٭ٶبسٹاٶيزضؾطٲبيٻسٹاٶسثبٖثقٹزؾطٲبيٻآٶلايٵٲي

سٹاٶسايٵ٢سضاٚٹا٦ٷٷسٺثبقس.٪طيآٶلايٵٲيسٹاٶيٱٲلاحٓٻ٦ٷيٱچُٹضٲٗبٲٯٻټطچٷس،ثبٶ٫بٺثٻ٪صقشٻ،ثٻؾبز٪يٲي
ٲيٯيٹٴزلاضياظدطسٟيٯٹيفثٻزؾزآٸضز.ټٳچٷيٵٸيزاضايثيكشطيٵٲيعاٴ1.46ؾٹز،ٲبظؾ٧ب٣ٞ1999ٍزضؾب٬

٪صاضيزظضراؾشٹضٰـثطايذٹزـ،ٸاٮسيٷف،ثطازضـٸچٷسٶٟطزي٫ط٪صاضيـ٦ٯٹحؾطٲبيٻٲٹ٣ٞيززض٦ٯٹحؾطٲبيٻ
٩ذٯيحٞبضؼټٱقط٦زخؿز.ثٹز.)ٲبظٸؾ٧بديفاظضٞشٵثٻزاٶك٫بٺ،زاٸَٯتاضسفزضيبييآٲطي٧بقسٸزضخٷ

ټب٪طزيس(.ي٧ياظثٽشطيٵضٸثيظٲيٵټبيخٷ٫يٸٲيٵسطيٵثرفذسٲشفضاظٲبٶيؾذطي٦طز٦ٻٶ٫ٽجبٴ٦ٳخٲٽٱ

زضَيسبثؿشبٴ ظٲبٶي٧ٻٸي٦1999بضټبيٲبظٸ٦ب ـي٦٥بضذبٶٻٲكبٸضٺUSWeb/CKSؾٽب40.000ٰثٹز،
زضحسٸزUSWebضاذطيساضيٶٳٹز.زضآٴظٲبٴ،ؾٽبٰ(MRCH)ايٷشطٶشي٦ٻا٦ٷٹٴثركياظٲب٦طٸؾبٞزاؾز

زلاضزضَيچٷسټٟشٻثٗس40ضٞز.ٲبظٸؾ٧با٦ثطؾٽبٲفضاظٲبٶيٞطٸذز٦ٻؾٽبٰثٻ٢يٳززلاضثٻٞطٸـٲي20
زلاضؾٹزثطز.800.000ضؾيسٺثٹزـٸ

ثباٸٮيٵNASDAQ٪صقشٻ،ظٲبٶي٦ٻسط٦يت٪صاضاٴ،ؾطٲبيٻٲبظٸؾ٧بيزضٲبٺآٸضي٭اٲبٲبٶٷسثؿيبضياظؾطٲبيٻ
ټبيقسيسزضثبظاضؾٽبٰٸس٧ٷٹٮٹغيآؾيتزيس،قطٸٔثٻاظثيٵضٞشٵ٦طز.زضقطايٍٲبظٸؾ٧ب،ٲك٧٭ٸياظٞطٸـ

ٸ٢ًبٸرثسٶكبرٲيسط٦يتظٲبٴ ثس دبيثٷسي ايٷ٧ٻظٲيٵظيط زضؾزديفاظ قطٸٔثٻNASDAQ٪طٞز.
ؾٽبٲيٶٳٹزٸس٣طيجبًسٳبٰدٹٮفضا175.000ثٷسيقطٌE*Trade Group(ET)ٸيٮطظيسٴ٦ٷس،ٲبظٸؾ٧بثطض

اٮعحٳٻزلاٮيؾٽبٰثؿيبضثيكشطاظزلاضثطايټطؾٱ،ٲبظٸؾ٧ب٢بٶٕقس٦ٻح26١زضثبظاضؾٽبٰٸاضز٦طز.زض٢يٳز
ؿبؼ٦طزايٵؾٽبٰحط٦زٲسراؾز،اٲباح٪صاضيقسٺاؾز.زضٖٹواٸ٪ٟز٦ٻايٵي٥ثبظي٦ٹسبٺٲ٣ساضاضظـ

آيٷسٺذٹاټسزاقز.ٲبظٸؾ٧بآٶ٣سضاظذٹزـٲُٳئٵثٹز٦ٻٶيٳياظايٵؾٽبٰضاثطاؾبؼٲبضخيٷفاظ نٗٹزيزض
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ذطيساضي٦طز،ټٳبٶُٹض٦ٻديفاظايٵٶيعايٵ٦بضضاچٷسيٵثبضزض٪صقشٻاٶدبٰزازٺ(SCH)ثطٸ٦طـ،چبضٮعقٹاة
ثٹز.

زلاضضؾيس.قٹاةزضذٹاؾز٦ب٬ٲبضخيٵقسٴزاز،ٸٲبظٸؾ٧بٲدجٹضثٻٞطٸـ21بٰثٻاٲبَيچٷسضٸظ،٢يٳزؾٽ
دٹقفزټس.ؾذؽذجطټبيثسسطيزضيبٞز٦طز:200.000ٲ٣ساضياظؾٽبٲفثٻاضظـ ايٵثسټيضا قسسب زلاض

ټ٧بضاؾز.ذٹزـثس1999٪صاضيؾب٬زلاضٲبٮيبرثٻذبَطؾٹزؾطٲبيٻ500.000حؿبثساضـ٪ٟز٦ٻٸيحسٸز
 ثيفاظ زاقز اٶشٓبض ثبظ٪كزؾٽب300.000ٰ)ٲبظٸؾ٧ب اٲيسـثٻ ٲبظٸؾ٧ب حب٬، ٖيٵ زض ٶكٹز(. ثسټ٧بض زلاض

E*Trade.ضاحّٟٶٳٹز.زضحبٮي٧ٻايٵاسٟب٠ضخٶساز
ٲي ٲبظٸؾ٧ب ٶٳي»٪ٹيس: اٖشٳبزثٻ«.»٦طزٰچٹٴٲٵديفاظايٵثؿيبضٲٹ١ٞثٹزٰؾ٣ٹ٦ٌطزٰٸټط٪ع٧ٞطـضا

ٲيٶ ي٧دب ثبيسټٳٻؾٽبٲٱضا ق٧ؿشٱٸ زاقشٱـټٳٻ٢ٹاٶيٵضا ٞطٸذشٱٟؽ٦بٲٯي ثٻ«. ٦ٷزدشطظ، حؿبثساضـ،
ٲطس٧تقسٺاؾزٸثؿيبضقيٟشٻذطيسٲبضخيٷيقسٺاؾز.«اظزٸاجثبؾٽبٲف»٪ٹيسذُبييزضٲبظٸؾ٧بٲي

اؾز،حشيا٪طثٻ1999زاذزٲبٮيبرؾب٬اٶدبٰزټسدط2000ٞٽٳساٸٮيٵچيعي٦ٻثبيسزضؾب٬ا٦ٷٹٴ،ٲبظٸؾ٧بٲي
ايٵٲٗٷيثبقس٦ٻسٗسازظيبزياظؾٽبٲفضاثٟطٸقس.ثٻخبيآٴ،ٸيزضظٲيٷٻي٥ثطٶبٲٻدطزاذزا٢ؿبٌٲبټيبٶٻثب

IRSٲي ٲكرماؾزنٹضسحؿبةٲصا٦طٺ اٲب زضټطٲبٺ،نٹضسحؿبةثؿيبضظيبزياؾز،ثٻ٦30.000ٷس. زلاض
٦ٷٷسي٥ٽبٰحؿبةٲبظٸؾ٧بټٳچٷبٴزضحب٬ٶعٸ٬اؾز.ا٦ٷٹٴاٸٸٸ٦يٯفسلاـٲيذهٹلٸ٢شي٦ٻٲ٣ساضؾ

«.ثطٶبٲٻدطزاذزثٽشطيضاؾطٸؾبٲبٴزټٷس

 گشي بذٍى داضتي يك بشًبهِ هعبهلاتي: ًتبيج هعبهلِ
ٱثٹز.زضايٵچٻثبٸض٦ٷيسيبذيط،ايٵٲثب٬ٸخٹززاضز.ا٦ٷٹٴثيبييسزاٶكدٹييضاٲٹضزثحث٢طاضزټيٱ٦ٻزض٦لاؾ

ٶبٲيٱ.ثٵاظزٸاج٦طزٺثٹزٸخٹاٴثٹز.اٸسهٳيٱ٪طٞزسبٲُبٮتثيكشطيزضٲٹضزثبظاضاضظټبثساٶسزاؾشبٴاٸضاثٵٲي
اٶس.ثٵضٞزسبؾٽبٰذٹزـضاذطيساضيٶٳبيسٸچٹٴقٷيسٺثٹزاٞطازظيبزياظزلاضآٲطي٧بدٹ٬ظيبزيثٻزؾزآٸضزٺ

٪طيزضثبظاضاضظثبظٶكؿشٻقٹز.زضاٸٮيٵضٸظ٦لاؼ،ثٵانٹ٬اٶسي٧بسٹضټبيٶياظَطي١ٲٗبٲٯٻاٲيسٸاضثٹززضؾٵخٹا
ثٻاٸاؾشطاسػيايسٺ زٸٰ، ضٸظ زض آٲٹذز. ضا زلاضاظ10.000آ٬ايچيٳٹ٦ٹضاآٲٹذشيٱ.ديفاظ٦لاؼ،ثٵايچيٳٹ٦ٹ

زلاضزضآٲس٦ؿت100.000ثٗساظايٵ٦ٻحؿبةټٳؿطـثسٸٴاخبظٺٸيثطزاقزٶٳٹزٺثٹز.ٸيسهٹضٶٳٹزٺثٹز
زلاضٲٗبٲلاسفضاقطٸ٦10.000ٔطزايٵٲؿئٯٻضاثٻټٳؿطـث٫ٹيس.ثٗساظزٸٲيٵضٸظ٦لاؼ،ثٵسهٳيٱ٪طٞزثب

ديخاظټطسطيسثٻزؾزآٸضز.حشي15آٲيعثٹزٸاٸثٻؾبز٪يسٹاٶؿزحسا٢٭٦ٷس.زضاثشسا،چٷسٲٗبٲٯٻاٸٮفٲٹ٣ٞيز
ديخؾٹزثطايفزض5ٶيعثٹز،ايٵسطيسټبديفاظايٵ٦ٻثط٪طزٶسحسا٢٭يطضټب،ٸيزاضايسطيسټبيثطٶسٺثبٸخٹز

ثطزاقشٷس.
3اـضااٞعايفزټسٸټسٞفضاٶيعثٗساظٲسسي،اٖشٳبزثٻٶٟؿفآٶ٣سضاٞعايفيبٞز٦ٻسهٳيٱ٪طٞزٲ٣ساضٲٗبٲٯٻ

ـضاثٻقسراٞعايفزاز.اٸٶب٪ٽبٴٲٯٻٲ٣ساضٲٗبديخثيكشطٶٳبيس.زضٲٗبٲٯٻثٗسي، ثبٶيٻيطض30زلاضزضَي3.000ا
٪طٞز.٦طز.ثٻٸيٹح،اٖلاٰي٥ذجطزضچٷسؾبٖزثٗسيثطايخٟزاضظټبيي٦ٻزضحب٬ٲٗبٲٯٻثٹز،نٹضرٲي

طضضاخجطاٴ٦ٷس.زلاضي30.000ثٻخبيذبضجقسٴاظٲٗبٲٯٻ،ثٵسهٳيٱ٪طٞززضٲٗبٲٯٻثب٢يثٳبٶسثٻايٵاٲيس٦ٻ
زلاضيطض٦طزٺ3.000ټبيثبلاسطټٳ٫ينٗٹزيثٹزٶس.ٶٻسٷٽبثٵٞطيٱاٸٲش٣ٗسثٹزخٟزاضظثبيسنٗٹز٦ٷسچٹٴسبيٱ

ثٹزثٯ٧ٻاٸسهٳيٱ٪طٞزثرٹاثسچٹٴٸا٢ٗبًزيطٸ٢زثٹزٸذؿشٻقسٺثٹز.ثٵٲجدٹضثٹزنجحضٸظثٗسظٸزسطزضٲح٭
ثٵثسٸٴاي حبيطقٹز. ٷ٧ٻسٹ٢ٟيزضٲٗبٲٯٻ٢طاضزټسچٹٴٲٗش٣سثٹزثٻظٸزيٲٗبٲٯٻثٻؾٳزنٗٹزيحط٦ز٦بض

ذٹاټس٦طز،ذٹاثيس.
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نجحظٲبٴاؾشبٶساضز5ثٗساظچٷسؾبٖزذٹاة،ثٵثبايُطاةثٯٷسقسسبثجيٷسٲٗبٲٯٻٸيزضچٻحبٮياؾز.زضحسٸز
قسٺثٹزچٹٴ«٢ٟ٭»زلاضثٹزٸحؿبةا٦ٷٹٴ2.000ثطاثطقط٠زضآسلاٶشبثٹز.اٸثٻحؿبثفٶ٫بٺ٦طزٸٲ٣ساضحؿبة

،اٖلاٰذجطنٹضر٪طٞشٻثٹزٸخٟزاضظي٦ٻزضحبESTW٬ز٢ي٣ٻنجح٦4:30ب٬ٲبضخيٵقسٺثٹز.زضؾبٖز
ٲٗبٲٯٻثٹزثب٪خثٻؾٳزدبئيٵثبظقسٺثٹز.ايٵ٪خثبٖثقسٲٗبٲٯٻٸيثٻخبيايٷ٧ٻٲٷٟيقٹز،ٶب٪ٽبٴنٟطقٹز.

ٸ٦طٸيٶشٹاٶؿززضٶ٣ُٻنٟطثٻزٮي٭ٸخٹز٪خٸيضااظٲٗبٲٯٻذبضج٦ٷس.ا٦ٷٹٴ،ثٻقط٦زثطٸ٦طيٲجٯٛيٶيعثط
ثسټ٧بضقسٺثٹز.ي٥ٲٗبٲٯٻ،ي٥قت،ي٥يطضثبٖثقسٸيثٻَٹض٦بٲ٭اظٲٗبٲٯٻذبضجقٹز.ا٦ٷٹٴٲدجٹضثٹز

ٹ٬،دٹ٬ټٳؿطـثٹزٺاؾز.دٹ٬ضاثط٪طزاٶسچٹٴايٵدزٸثطاثط٦بض٦ٷسسبثشٹاٶسآٴ
ذٹزسبٴثذطؾيس ايٵاسٟب٠ثطايقٳبٶيعضخزازٺاؾز»ؾٹاٮي٦ٻديفاظقطٸٔايٵثرفثبيساظ ؟آيبنجط،«آيب

ثجبرثطاي٦ٷشط٬حطلٸټيدبٶبر ٸ ټبيٞطيٱ٪طيزضسبيٱسبٴزاضيس؟اٲيسٸاضٰايٷ٫ٹٶٻثبقسچٹٴٲٗبٲٯٻزيؿيذٯيٵ،
ټبييٲبٶٷسٶٳٹزاضټبيضٸظاٶٻخبثدبقٹٶس.ٞطيٱرثبؾطٖزثؿيبضثيكشطيٶؿجزثٻسبيٱقٹزٲٗبٲلا٦ٹچ٥ثبٖثٲي
سٹاٶسټعيٷٻظيبزيثطايشبٴزضثطزاقشٻثبقس.سبٴاخبظٺزټيسثطٸظٶٳبيٷس،چٷسثبٶيٻسطزيسٲيا٪طثٻټيدبٶبر

 بشًبهِ هعبهلاتي:
ي٥ٲبٺثبقس.ټسٜثبيسچيعيثبقس٦ٻټيچٞكبضيثط٪طايبٶٻؾٹززضَي٪طيضٸظاٶٻثبيس٦ؿتٸا٢ٕټسٜٲٗبٲٯٻ

ٶؿبظز.ايٵٲؿئٯٻاخبظٺٲيٲٗبٲلار ټبيزټسظٲبٶي٧ٻزضحب٬ٲٗبٲٯٻټؿشيس،ؾطذٹـثبقيس.ثٷبثطايٵ،٪ٟشٻسبٴٸاضز
زلاضٲبټيبٶٻثٻزؾزآٸضيس،ؾرٷيثيٽٹزٺاؾز.ټسٜي٥ٲجشسي4.000ذٹاټس٪طٲجشسي٦ٻث٫ٹيسٲيي٥ٲٗبٲٯٻ

زلاضؾٹزثبقس.ثٗساظثٻزؾزآٸضزٴايٵٲ٣ساضؾٹززضَيقفٲبٺثٻَٹضٲساٸٰ،ؾذؽ500ثبيس٦ؿتٲبټيبٶٻ
زلاضزضٲبٺاٞعايفزټيسٸټٳيٵَٹض.زضؾزٲبٶٷسي٥سدبضر،اٶشٓبضاٞعايف1.000سٹاٶيسٲ٣ساضؾٹزسبٴضاثٻٲي

ضاحسا٢٭َيزٸؾب٬«قٛ٭»٪ع٢بزضٶرٹاټيسثٹزح٣ٹ٠ي٥٪طايبٶٻاؾز.قٳبټطؾٹزثٻنٹضرسسضيدياٲطيٸا٢ٕ
سبٴضاحّٟزؾشيبثياؾزا٪طؾرز٦بض٦ٷيسٸزيؿيذٯيٵٲٗبٲلاسيثبثزٶ٫ٻزاضيس.اٞعايفؾٹززضَيزٸؾب٢٬بث٭

٦ٷيس.
٦ٷيس.ٻاؾشٟبزٺٲيذٹاٶيسـچُٹضاظايچيٳٹ٦ٹ٦يٷ٧ٹټبيٹثطايٲٗبٲلارضٸظاٶا٦ٷٹٴثيبييسثجيٷيٱچطاايٵثرفضاٲي

ثٻايدبزي٥ثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيثطايٲٗبٲلارزضَٹ٬ضٸظزاضيٱ.اظټٳبٴثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي٦ٻديفاظايٵ ٶيبظ اثشسا،
ايسټٳطاٺثبٲ٣ساضانلاحبراؾشٟبزٺذٹاټيٱ٦طز.زضايٷدبثطذياظانلاحبسي٦ٻٶيبظاؾزاٶدبٰزټيٱضاايدبزٶٳٹزٺ
ثيبٴٶٳٹزيٱ:

 ٜزلاضاؾز.ا٪طثشٹاٶيٱثٻَٹضٲساٸٰثٻايٵؾٹززضٲسرقفٲبٺزؾزيبثيٱ250ؾٹزٲبټيبٶٻثطاثطټس

 زلاضزي٫طاٞعايفذٹاټيٱزاز.250ؾذؽټسٜؾٹزٲبٴضا

 .٣ٍٞزٸيطضزضټطضٸظٲدبظاؾز 

 سٹاٴاٶدبٰزاز.ثيفاظدٷحٲٗبٲٯٻزضټطضٸظٶٳي 

 قبٲ٭اؾذطز(.ديخاؾز)25حس٦ثطيطضزضټطٲٗبٲٯٻ 

 زلاضاؾز.250ؾطٲبيٻاٸٮيٻ 

 ٜټس  ٪يطيقسٺٲبټيبٶٻ:سرهيماٶساظٺٲٗبٲٯٻثطاياټساٜ

 1ٜزلاضٲبټيبٶٻ.250ٲٗبٲٯٻٲيٷيثطايټس 

 2ٜزلاضٲبټيبٶٻ.500ٲٗبٲٯٻٲيٷيثطايټس 

 5ٜزلاضٲبټيبٶٻ1.000ٲٗبٲٯٻٲيٷيثطايټس 
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 10ٜبٶٻ.زلاضٲبټي1.500ٲٗبٲٯٻٲيٷيثطايټس 

 ٲٗبٲٯٻ ٦EURUSDبلايٲٹضز اضظ ثٻايٵزٮي٭اٶشربة٦طزيٱچٹٴثبلاسطيٵEURUSDاؾز. ضا
ثطايايٵخٟزاضظٲي ثطٸ٦طٸټب ا٦ثط ديخاؾز.ٶيبظاؾزٲيعاٴاؾذطزدبئيٵثبقس2ثبقس،اؾذطزي٦ٻزض

سيس٢يٳشيٶساضيٱ.اؾذطزچٹٴزضحب٬ٲٗبٲٯٻزضَٹ٬ضٸظټؿشيٱ.زضٲٗبٲلارزضَٹ٬ضٸظ،اٶشٓبضحط٦برق
ديخؾٹزاذشهبل15سٹاٶسؾٹزٲٗبٲلارضٸظاٶٻضاذٷثيؾبظزثٻذهٹلا٪ط٦ٻزضټطٲٗبٲٯٻديذيٲي10

سٹاٶيٱٲيعاٴاؾذطزضاثبلاسطزضٶٓطث٫يطيٱٞطيٱضٸظاٶٻ،ٲيټبيثبلاسطٶٓيطسبيٱٞطيٱزازٺثبقيٱ.زضٲٹضزسبيٱ
ٲٗبٲلاسي ديخؾٹززضټطٲٗبٲٯٻاؾزچٹٴايٵٲٗبٲٯٻ،ي٥ٲٗبٲٯٻثٯٷسٲسر200ٲبٴحسٸزچٹٴاټساٜ

 اؾز.

 ٝٲ٣ساضآؾشبٶٻ/سٹ٢ 

 ٦يدٷؿٵټٳطاٺثبٞطثٻٖٷٹاٴسٹ٢ٝاؾشٟبزٺٶٳبئيسٲ٫طايٷ٧ٻضيؿ٥ ديخثيكشطثبقس.زض25سبٴاظاظ
 ٚيطايٷهٹضر،اظس٧بٶؿٵټٳطاٺثبثبٞطثٻٖٷٹاٴسٹ٢ٝاؾشٟبزٺٶٳبئيس.

 ؾطاٶش٣ب٬زټيس.ديخؾٹزثٻزؾزآٸضزيس،ٶ٣ُٻسٹ٢ٝضاثٻٶ٣ُٻؾطثٻ12ظٲبٶي٧ٻ 

 ديخؾٹزثٻزؾزآٸضزيس،اظسٷ٧بٶؽثٻٖٷٹاٴسٹ٢ٝاؾشٟبزٺ٦ٷيس.20ظٲبٶي٧ٻ 

 ديخؾٹزذبضجقٹيس.20ا٪ط٦ٷس٬ثب٪خثبظقس،اظٲٗبٲٯٻثبحسا٢٭ 

 :ز٢ي٣ٻ.5سبيٱٞطيٱ 

 ديخاؾز.5ثٗساظٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻ،ديخاؾز.ثبٞط10ثبٞطسٹ٢ٝٸضٸز 

 )اؾشطاسػيايچيٳٹ٦ٹ)سٹاٮي 

 س٣ب٦َٕيدٷؿٵ 

 .ق٧يجبييثطايدٹٮج٢٥يٳزثب٦يدٷؿٵيبٶعزي٥قسٴ٢يٳزثٻ٦يدٷؿٵ 

 .سٷٓيٱٶ٣ُٻٸضٸزثٻٲٗبٲٯٻز٢ي٣بًزضسٷ٧بٶؿٵ 

 تست: بك
8-1زټس.خسٸ٬ايٶكبٴٲيز٢ي٣ٻ5زضٶٳٹزاضEURUSDاضظ2009ٶٹاٲجط17اٸٮيٵٲٗبٲٯٻزضسبضيد8-1ق٧٭

ٖهطثٻٸ٢زظٲبٶياؾشبٶساضز4نجحسب٦7ٷيٱضٸظٲٗبٲٯٻاظزټس.ٞطوٲياٖسازٸاض٢بٰٲطثٹٌثٻٲٗبٲٯٻضاٶكبٴٲي
ثبقس.قط٢يٲي

يٷيايٵٲٗبٲٯٻ،ٲٗبٲٯٻؾٹزآٸضيثٹز.دٹٮج٥سب٦يدٷؿٵٸټٳچٷيٵثرفدبئيٷياثط٦ٹٲٹنٹضر٪طٞشٻثٹز.ثرفدبئ
اثط٦ٹٲٹٸ٦يدٷؿٵثٻٖٷٹاٴٲ٣بٸٲزٖٳ٭ٶٳٹزٺثٹزٶس.زٸاٶسي٧بسٹضايچيٳٹ٦ٹثبزٸٞطٲٹ٬ٲشٟبٸر،ٲ٣ساضٲ٣بٸٲز

ايٵي٥ٖبٲ٭٢سضسٳٷساؾزٸثبٖثٲي ٶكبٴزازٶس. قٹزايٵٖسزثٻٲ٣بٸٲزٲٽٳيسجسي٭قٹز.ٶشبيحي٧ؿبٶيضا
ٶكبٴزازٺقسٺاؾز.1-8ٲٗبٲٯٻزضخسٸ٬
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1#،سطيس2009ٶٹاٲجطEURUSD،17ايز٢ي٣ٻ5ٶٳٹزاضچبضر8-1ق٧٭

1#اٖسازٸاض٢بٰٲٗبٲٯٻ1-8خسٸ٬

 
زټس.اٖسازٸاض٢بٰٲطثٹٌثٻٲٗبٲلارضاٶكبٴٲي2-٦8ٷيس.خسٸ٬زٸٲيٵضٸظٲٗبٲلارضاٲلاحٓٻٲي2-8زضق٧٭

حسٸز 5ايسثٻزٮي٭ٸخٹز٪خزض٦ٷس٬ٸاضزٲٗبٲٯٻقسٺديخؾٹززاقز.سٹخٻ٦ٷيس،زضظيطاثط٦ٹٲٹ18ٲٗبٲٯٻزض
آٸضزيس.ديخؾٹزثٻزؾزٲي4قسيس،حسٸزايس.ا٪طاظسطيسثٻزٮي٭ٸخٹز٪خذبضجٶٳيايؾٹزثٻزؾزآٸضزٺز٢ي٣ٻ

ٵټٳبٴقسيس.اياظسطيسذبضجٲي1.4864ٶٳبيس،ثبيسزضسبٴاظ٦يدٷؿٵٲٷٽبيثبٞطاؾشٟبزٺٲيا٪طثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي
ايس.٢يٳشياؾز٦ٻثٻزٮي٭ٸخٹز٪خاظٲٗبٲٯٻذبضجقسٺ
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2#،سطيس2009ٶٹاٲجطEURUSD،17ايز٢ي٣ٻ5ٶٳٹزاضچبضر8-2ق٧٭

2#:اٖسازٸاض٢بٰٲٗبٲٯٻ8-2خسٸ٬

 
ثطايث٥ ٦ٻ ٦طزٺضٸظي اٶشربة ٲٗبٲٯٻٲٹ٣ٞيزسؿز٪طٞشٵ زٸ ثطاييبز٪يطي،ايٱ اؾز. ٶٳٹزٺ اُٖب ثبيساظآٲيع

٪طزيٱسبضٸظټبييثطايديسا٦طزٴذٹاټيٱثٻظٲبٴ٣ٖتثبظٲيٲبٴٶيعٲُبٮجيثيبٲٹظيٱ.ثٷبثطايٵ،ٲيٲٗبٲلاريطضزٺ
 ٶٳٹزيٱ اٶشربة ٦ٻ ثٗسي ضٸظ ثيبثيٱ. آٶٽب ثطضؾي ٸ يطضټب اظ 16ثطذي 2009ٶٹاٲجط ٶٳٹزاض ايز٢ي٣ٻ5ثطاي

EURUSD.اؾز

زټس.ضاٶكبٴٲي2009ٶٹاٲجط16ضاٸٮيٵضٸظٲٗبٲلاسيز8-3ق٧٭
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3#،سطيس2009ٶٹاٲجطEURUSD،16ايز٢ي٣ٻ5ٶٳٹزاضچبضر8-3ق٧٭

ٶكبٴزازٺقسٺ،ثبيطضثؿشٻقسٺاؾز.8-3ايٵٲٗبٲٯٻټٳبٶُٹض٦ٻزضخسٸ٬
آٲبضٸاض٢بٰؾُحثبلا3#ٲٗبٲٯٻ8-3خسٸ٬

 
قٹزط٦ز٦طزٺٸ٦يدٷؿٵضا٢ُٕٶٳٹزٺاؾز.ايٵحط٦زثبٖثٲي٢يٳزثٻَٹضٶب٪ٽبٶيثبق٧بٜثٻؾٳزدبئيٵح

ٶب٪ٽبٶيثٻؾٳزدبئيٵحط٦ز٦ٷسٸٖلاٲزٶعٸٮينبزضٶٳٹزٺاؾز.ثٷبثطايٵ،ٲٗبٲٯٻضاثطاؾبؼ س٧ٷؿٵثٻَٹض
ثٗساظآٴايٵ٦ٷس٬ثٻؾٳزثبلاسطحط٦زٶٳٹزَٹضي٧ٻٲبٴثٻنٹضرٶعٸٮيسٷٓيٱٲيثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي ايٵ٦ٷيٱ.

٦ٷس٬زٸثبضٺ٦يدٷؿٵضا٦ُٕ٢طز.ايٵ٦ٷس٬آٶ٣سضثٻؾٳزثبلاحط٦زٶ٧طز٦ٻثٻسٹ٢ٝٲبثطؾس.ټطچٷس،سٷ٧ٷؿٵ،
٦يدٷؿٵضاثٻؾٳزثبلا٢ُٕٶٳٹزٺاؾز.ثٷبثطايٵ،چٹٴايٵٲٗبٲٯٻٖلائٱضٸٶسنٗٹزيضانبزضٶٳٹز،دؽثبيطضاظ

ا٦ٷٹٴاظٲٗبٲٯٻذبضجقٹيٱ.ٹ٦ٹخٽزذٹزضاسٛييطزټس،دؽثبيسټٱٲٗبٲٯٻذبضجقسيٱ.ا٪طټطي٥اظٖلائٱايچيٳ
زاٶيٱ٦ٻٲٳ٧ٵايٵي٥سطيسثسثٹز.ٲك٧٭اظاثشسا،ضاثُٻثيٵس٧ٷؿٵٸ٦يدٷؿٵثٹز.ثطاؾبؼايٵٲٗبٲٯٻ،٢ُٗبٲي

ٲبٴخٽزخٯٹ٪يطياظثطٸظايٵ٪ٹٶٻقطايٍثسزاضيٱ.اؾزٶيبظثٻسٛييطثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي
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ٶكبٴزازٺقسٺاؾز.8-4،زضق٧٭2009ٶٹاٲجط16ٲيٵٲٗبٲٯٻزضزٸ


4#،سطيس2009ٶٹاٲجطEURUSD،16ايز٢ي٣ٻ5ٶٳٹزاضچبضر8-4ق٧٭

زټس.ضاٶكبٴٲي4#آٲبضٸاض٢بٰٲطثٹٌثٻٲٗبٲٯٻ8-4خسٸ٬
4#آٲبضٸاض٢بٰٲٗبٲٯٻ8-4خسٸ٬

 
ٲٗبٲٯٻ زضؾزثٗساظ زٮي٭ايٵاؾز٦ٻزضايٵزٸضٺظٲبٶي٢يٳزثطضٸيايٵٲٗبٲٯٻس٣طيجبً اؾز. ضخزازٺ يطضزٺ

سٹاٶيٱزض٦ٷسٶٳيٲبٴثيبٴٲي٦يدٷؿٵثٻؾٳزثبلاٸدبئيٵحط٦زٶٳٹزٺاؾز.ثٻذبَطزاقشٻثبقيس،ثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي
ٲٗبٲٯٻ ضٸظ ايٵ زاقشٻازاٲٻ ٦بضٶبٲٻآٴضٸظ زض ٲٗبٲٯٻيطضزٺ زٸ ا٪ط ثبقيٱ زاقشٻ ثطٶبٲٻاي زض ضا ايٵاٲط ثبقيٱ.

ذٹاټيٱضٸٶس.زضايٵضٸظټب،ټط٪عٶٳيايٱچٹٴضٸظټبييٸخٹززاضز٦ٻٲٗبٲلارزضؾزديفٶٳيٲبٴ٪ٷدبٶسٺٲٗبٲلاسي
سٹاٴايٵضٸظټبضاٲكرم٦طزثٷبثطايٵثبيسحسا٢٭زٸٲٗبٲٯٻاٶدبٰزټيٱسبٲٗبٲٯٻزي٫طياٶدبٰزټيٱ.ثٻؾرشيٲي

اياٶدبٰزاز.ايٵضٸظخعٸضٸظټبيياؾز٦ٻٶجبيسزضآٴٲٗبٲٯٻٲكرم٦ٷيٱآيب
زټس.ٶكبٴٲي2009ٶٹاٲجط16ضازض5#ٲٗبٲٯٻ8-5ق٧٭
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5#،سطيس2009ٶٹاٲجطEURUSD،16ايز٢ي٣ٻ5ٶٳٹزاضچبضر8-5ق٧٭

ا٦ٷٹٴؾٹٲيٵٲٗبٲٯٻ زاقز. زٸٲيٵٲٗبٲٯٻؾٹز ثٹز. ٦ٷيٱ٦ٻزضضاآٶبٮيعٲي2009ٶٹاٲجط16اٸٮيٵٲٗبٲٯٻيطضزٺ
ٲدٳٹٔچٽبضٲيٵٲٗبٲٯٻاؾز.ايٵٲٗبٲٯٻثؿيبضؾٹزآٸضثٹز.زٮي٭آٴق٧بٜثعض٨ايدبزقسٺثٻزٮي٭حط٦ز٢يٳزثٻ

آٲبضٸاض٢ب8ٰ-5زټيٱ.خسٸ٬ؾٳزدبئيٵثٹز.ايٵٲٗبٲٯٻثطاؾبؼذجطثٹزاٲبثبايٵحب٬،ٲبايٵسطيسضااٶدبٰٲي
زټس.ٗبٲٯٻضاٶكبٴٲيٲطثٹٌثٻايٵٲ

5#آٲبضٸاض٢بٰٲٗبٲٯٻ8-5خسٸ٬


زټس.ٶكبٴٲي2009ٶٹاٲجط16چٽبضٲيٵٲٗبٲٯٻثبٮ٣ٹٺضازض8-6ق٧٭

http://abcbourse.ir/


  211 

 


6#،سطيس2009ٶٹاٲجطEURUSD،16ايز٢ي٣ٻ5ٶٳٹزاضايچيٳٹ٦ٹيچبضر8-6ق٧٭

زټس.آٲبضٸاض٢بٰٲطثٹٌثٻايٵٲٗبٲٯٻضاٶكبٴٲي8-6خسٸ٬
6#آٲبضٸاض٢بٰٲٗبٲٯٻ8-6خسٸ٬

 
ثٻاٶدبٰ ثشٹاٶيٱ5حسا٦ثطٲدبظ ا٪ط ټطضٸظټؿشيٱ. اٶدبٰزټيٱدؽايٵضٸظ،ي٥ضٸظ5ٲٗبٲٯٻزض ضٸظ ٲٗبٲٯٻزض

آٲيعذٹاټسثٹزا٪طؾٻيبثيفاظؾٻثبضثطزثطايآٴضٸظزاقشٻثبقيٱ.ثطايايٵٲٗبٲٯٻثبٮ٣ٹٺ،ٸاضزايٵٲٗبٲٯٻٲٹ٣ٞيز
زاضيٱدٹٮج٥ثٻظيطسٷ٧ٷؿٵثطٸزسبثشٹاٶيٱآٴضاثٻٖٷٹاٴي٥ٶ ٶيبظ كسيٱچٹٴدٹٮج٥ظيبزينٹضرٶ٫طٞشٻثٹز.

دٹٮج٥زضٶٓطث٫يطيٱ.
زټس.ضاٶكبٴٲي2009ٶٹاٲجط16آذطيٵٲٗبٲٯٻزض8-7ق٧٭
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5#،سطيس2009ٶٹاٲجطEURUSD،16ايز٢ي٣ٻ5ٶٳٹزاضايچيٳٹ٦ٹيچبضر8-7ق٧٭

يٵٲٗبٲٯٻيطضزٺثٹز.ټٳٻاٖسازضاذٹزسبٴٲحبؾجٻ٦ٷيسٸثجيٷيس٦ٻيطضٲي٦ٷيس.ا

 گيشي: ًتيجِ
ث٥ ثب ٦بضٲبٴ اظا٦ٷٹٴ ايٵ٦ٻچُٹض ٲٹضز ثبيسايسٺذٹثيزض اؾز. ثٻذبسٳٻضؾيسٺ َيضٸظ زض سؿزٲٗبٲلار

زاقشٻث ثطزٺقٹز ثٻ٦بض ثطايٲٗبٲلارزضَٹ٬ضٸظ ټبيٹ ٦يٷ٧ٹ ايٵثطٶبٲٻ٣ٍٞي٥ثطٶبٲٻايچيٳٹ٦ٹ اٮجشٻ، بقيس.
ايساؾشٟبزٺ٦ٷيسټبيي٦ٻٞطا٪طٞشٻټبيظيبززي٫طيٸخٹززاضٶس.اظس٧ٷي٥ٲٗبٲلاسيثطايي٥اؾشطاسػياؾز.اؾشطاسػي

عآٲيسؿزٲٹ٣ٞيزټبيٲٗبٲلاسيزضَٹ٬ضٸظايدبزٶٳبئيس.سبظٲبٶي٧ٻث٥ټبيٲٗبٲلاسيٲرشٯٟيثباؾشطاسػيسبثطٶبٲٻ
ايس،ټط٪عزضي٥حؿبةٸا٢ٗيٲٗبٲٯٻٶ٧ٷيس.ٶساقشٻ
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 9فصل 

 گيشي ًتيجِ
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٪طٲٹ١ٞسجسي٭قٹيس.ايٵا٦ٷٹٴزضدبيبٴؾٟطايچيٳٹ٦ٹ٢طاضزاضيٱ.قطحزازيٱچُٹضٲطحٯٻثٻٲطحٯٻثٻي٥ٲٗبٲٯٻ
يس،يٗٷي،ثبايدبزي٥قٹٶس٦ٻٞطزيقطٸٔثٻايدبزي٥سدبضرخسيسٶٳبٲطاح٭زضؾزثٻايٵنٹضرقطٸٔٲي

ټبثبيسزټسچُٹضټٳٻايٵَطحؾبظزٸٶكبٴٲيټبيسدبضيضاٲكرمٲي«َطح»ثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي.ثطٶبٲٻٲٗبٲلاسي
ټعيٷٻ ٸ ٦ٷس ايدبز زضآٲس سب قٹٶس ثطزٺ ٦بض ثٻ ي٧سي٫ط ثب ٢يٳزټٳطاٺ زض ضا ثطايټب زاضز. ٶ٫ٻ سٗطيٝقسٺ ټبي

ز٢ي٣بًٲٗبٲٯٻ اٶدبٰ ضاٺ ثطٶبٲٻ٪طي، ٶٳٹزيٱ. ي٥ثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيايدبز ثٻخبيي٥ثطٶبٲٻسدبضي، اؾز. ي٧ؿبٴ
زټسچُٹضٲٗبٲٯٻذٹاټيٱ٦طز.ثطٶبٲٻٲٗبٲلاسيؾيؿشٱثٷيبزي،ؾيؿشٱس٧ٷي٧ب٬،ٲٗبٲلاسيٲطحٯٻثٻٲطحٯٻٶكبٴٲي

قٹز.ايٵثطٶبٲٻزضياؾشٟبزٺٲي٪طزټس٦ٻاظايٵٖٹاٲ٭ثطايٲٗبٲٯٻٲسيطيزؾطٲبيٻ،ٞطييبرٸٚيطٺضاٶكبٴٲي
ٲيظٲبٴ ٢طاض آظٲبيف ٲٹضز ذبل ٲيټبي ثطآٸضزٺ آيب ثطٶبٲٻ ايٵ اټساٜ ثجيٷيٱ سب ٖسٰ٪يطز نٹضر زض قٹٶس.

،انلاحبسيثبيسنٹضر٪يطزسبثٻټسٜٶٽبييزؾزيبثيٱ.زضؼثطآٸضزٺ ټبيي٦ٻزضايٵ٦شبةآٲٹذشيٱؾبظياټساٜ
ټبضازٶجب٦٬ٷيٱ،٪طٲٹ١ٞاؾز.ايٵٲؿئٯٻثٻذٹزٲبٴثؿش٫يزاضز٦ٻزضؼثٻي٥ٲٗبٲٯٻټبيانٯيسجسي٭قسٴدبيٻ

 سؿزث٫يطيٱٸ٧ٞط٦ٷيٱ.سح٣ي٦١ٷيٱ،ث٥

ؾبيشٳبٴ٦بضٲبٴسٳبٰقسٺاؾز.اٲيسٸاضٰايٵ٦شبةؾطٲبيٻاضظقٳٷسيثطايقٳبثبقس.ٮُٟبًٶٓطاسشبٴضااظَطي١ٸة
www.eijcapitcal.comٸة ثرفثٗسيٮيؿشياظ زض ث٫صاضيس. ٲيبٴ زض ٲب اثعاضټبيؾبيزثب ټبيياؾز٦ٻ

اظآٶٽباؾشٟبزٺ٦ٷيس.ايٵؾبيزحٳبيشيثطايشبٴٲٽيبٲي آٲيعټبٸخٹززاضٶسسبثٻقٳبزضي٥ؾٟطٲٹ٣ٞيزؾبظٶس.ٮُٟبً
٦ٳ٥ٶٳبيٷس.
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غwww.kumotrader.comاي:ټبيٲجبحثٻٞطٸٰ
www.blog.kumotrader.comٸثلا٨:
www.ichimoku.orgدسيبيايچيٳٹ٦ٹ:ٸي٧ي

  

http://www.eijcapitcal.com/
http://www.eijcapitcal.com/
http://www.eiicapital.com/
http://www.kumotrader.comژ
http://www.blog.kumotrader.com/
http://www.ichimoku.org/
http://abcbourse.ir/
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ّبي تحليل ٍ تجضيِ  بشگِ

 ايچيوَكَ
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  پشسطٌبهِ هعبهلاتي ايچيوَكَ 

  سبضيد: 

  ٦بلا: 

  سٹييحبر: 

 ًتبيج  سٍابط

   قيوت ًسبت بِ ابش كَهَ

  نٗٹزي:٢يٳزثبلاياثط٦ٹٲٹ نٗٹزييبٶعٸٮي؟

  ٶعٸٮي:٢يٳزظيطاثط٦ٹٲٹ 

  ٢يٳززضٸٴاثط٦ٹٲٹؾبيسٸي: 

  نٗٹزي٢ٹي:ٞب٢سؾبيٻ ټبي٦ٹٲٹؾبيٻ

  ٶعٸٮي٢ٹي:ٞب٢سؾبيٻ )اثط٦ٹٲٹدكز٢يٳز(

  نٗٹزييٗيٝ:زاضايؾبيٻ 

  ٶعٸٮييٗيٝ:زاضايؾبيٻ 

   سٷ٧بٶؿٵ/٦يدٷؿٵ

  ٦يدٷؿٵ>نٗٹزي:سٷ٧بٶؿٵ نٗٹزييبٶعٸٮي؟

  سٷ٧بٶؿٵ>ٶعٸٮي:٦يدٷؿٵ 

  سٷ٧بٶؿٵذٷثي:٦يدٷؿٵ; 

  ٶعزي٥)٢ٹي( فبصلِ قيوت اص كيجٌسي؟

  زٸض)يٗيٝ( 

ايچيٳٹ٦ٹزضٸٴاثط اٶسي٧بسٹضټبي آيب
 ٢طاضزاضٶس؟

٦ٹٲٹ اثط زضٸٴ ٦يدٷؿٵ ؾبيسٸي:
 )يٗيٝ(

 

٦ٹٲٹ  اثط زضٸٴ سٷ٧بٶؿٵ ؾبيسٸي:
 )يٗيٝ(

 

  )٢ٹي(ضٸٶسزاض 

  ٶعزي٥)٢ٹي( ٞبنٯٻ٢يٳزاظسٷ٧بٶؿٵ؟

  زٸض)يٗيٝ( 

  ؾبيسٸي:ٲؿُح)يٗيٝ( ٦يدٷؿٵٲؿُحاؾز؟آيب

  زضحب٬حط٦ززضخٽزضٸٶس)٢ٹي( 

   چيكَاسپي

٦ٹٲٹ نٗٹزييبٶعٸٮي؟ اثط ثبلاي چي٧ٹاؾذٵ نٗٹزي:
 )٪صقشٻ(

 

  ٶعٸٮي:چي٧ٹاؾذٵظيط٢يٳز)٪صقشٻ( 

  ؾبيسٸي:زضٸٴاثط٦ٹٲٹ)يٗيٝ( آيبچي٧ٹاؾذٵزضٸٴاثط٦ٹٲٹاؾز؟
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  (زاض)٢ٹيضٸٶس 

آيب ؾبيسٸيقٹز، )ا٪ط آيٷسٺ حط٦ز
٦ٷس٬ ٸاضز ٢يٳزچي٧ٹاؾذٵ ټبي

 قٹز(ٲي

٦ٷس٬ قس:ٸاضز ذٹاټس ٢يٳز ټبي
يٗيٝ

٦ٷس٬ قس:ٸاضز ٶرٹاټس ٢يٳز ټبي
 ٢ٹي

 

   

   كَهَي آيٌذُ

 نٗٹزييبٶعٸٮي؟ ؾٷٹ٦ٹاؾذٵ اظAنٗٹزي: ثعض٪شط
 Bؾٷٹ٦ٹاؾذٵ

 

  ؾٷٹ٦ٹاؾذٵ اظBٶعٸٮي: ثعض٪شط
 Aؾذٵؾٷٹ٦ٹا
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 ًتيجِ   سابطِ

  آيٌذُ Bسٌَكَاسپي  آيٌذُ Aسٌَكَاسپي  صعَدي 

 ٢ٹي ٲؿُح نٗٹزي زضحب٬نٗٹز

 يٗيٝ ٲؿُح ٶعٸٮي ٲؿُح

 ٢ٹي نٗٹزي نٗٹزي زضحب٬ٶعٸ٬

  ٲؿُح ٲؿُح آيٷسٺAؾٷٹ٦ٹاؾذٵ

 يٗيٝ نٗٹزي ٶعٸٮي آيٷسٺAؾٷٹ٦ٹاؾذٵ

  ذُآيٌ Bسٌَكَاسپي  آيٌذُ Aسٌَكَاسپي  صعَدي

 ٢ٹي ٲؿُح ٶعٸٮي 

 يٗيٝ ٲؿُح نٗٹزي 

 ٢ٹي ٶعٸٮي ٶعٸٮي 

  ٲؿُح ٲؿُح 

 يٗيٝ ٶعٸٮي نٗٹزي 

   اًذيكبتَسّبي ايچيوَكَ

ثبلاسطيٵ٢يٳز سٷ٧بٶؿٵ)٢طٲع( +دبئيٵ٢طٲع: سطيٵټب
 زٸضٺ9ثطاي٢2يٳز(/

 

)ثبلاسطيٵ٢يٳز ٦يدٷؿٵ)ؾجع( +دبئيٵؾجع: سطيٵټب
 ٺزٸض26ثطاي٢2يٳز(/

 

 چي٧ٹاؾذٵ)اضٚٹاٶي( ٦ٻ حبيط حب٬ )٢يٳز 26اضٚٹاٶي
 زٸضٺثٻ٣ٖتاٶش٣ب٬زازٺقسٺاؾز

 

   اثط٦ٹٲٹ

2ظٲيٷٻؾٟيس:)سٷ٧بٶؿٵ+٦يدٷؿٵ(/ Aؾٷٹ٦ٹاؾذٵ
 زٸضٺثٻخٯٹاٶش٣ب٬يبٞشٻاؾز.٦26ٻ

 

٢يٳز Bؾٷٹ٦ٹاؾذٵ )ثبلاسطيٵ اضٚٹاٶي: +ظٲيٷٻ ټب

زٸضٺ52ثطاي2ټب(/سطيٵ٢يٳزدبئيٵ
 ٦ٻ اٶش٣ب26٬٪صقشٻ خٯٹ ثٻ زٸضٺ
 يبٞشٻاؾز.

 

   فبسكس

  اؾذطز+ثبٞط ذطيسٸضٸز/سٹ٢ٝ

  ثبٞط ٞطٸـٸضٸز/سٹ٢ٝ
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