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  Commodity Channel Index (CCI))(شاخص خط مشی کالا  
  مقدمه

 ابداع شد، برای تشخيص گردش  Donald Lambertکه توسط ) CCI(شاخص خط مشی کالا
 پѧѧيش فѧѧرض آن اسѧѧت کѧѧه   در ایѧѧن انѧѧدیکاتور  . سѧѧيکلی در بازارهѧѧای کѧѧالا طѧѧرح شѧѧده بѧѧود    یهѧѧا

ر حرکتند که ماکزیمم ها و مينيمم ها در     در سيکل ها د   ) یا اوراق بهادار  یا سهام   (بازارهای کالا   
مينѧيمم تѧا مينѧيمم    ( یѧک سѧيکل کامѧل    ٣/١ اسѧتفاده از   Lambert.فواصل متناوب ظاهر می شوند    

تعيين طѧول سѧيکل   . ( راتوصيه می کندCCIبه عنوان قالب زمان برای ) یا ماکزیمم تا ماکزیمم     
.  روزه توصѧيه مѧی شѧود       ٢٠ CCIروز ادامѧه یابѧد ، آنگѧاه       ۶٠اگر سيکل   .)  مستقل است  CCIاز  

  . روزه به کار می رود٢٠ CCIبرای هدف این مثال ، 
  

  محاسبه
  : مرحله باید طی شودCCI ۴برای محاسبه 

 : را محاسبه کنيد } Typical Price (TP){آخرین قيمت نوعی  .١
TP= (H+L+C) / 3     

  . ستا) قيمت نهایي (C =Closeو )   مينيمم (L=Low)   ماکزیمم (H = Highکه 
  .  روزه قيمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧت نѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧوعی را محاسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧبه کنيѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧد    ٢٠ميѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧانگين متغيѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر سѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاده     .٢

              [Simple Moving Average of The Typical Price]  SMATP 
 آخرین دوره و    SMATPابتدا قدر مطلق تفاوت ميان      . انحراف متوسط را محاسبه کنيد     .٣

یѧن قѧدر مطلѧق هѧا        همѧه ا  .  دوره گذشته را حѧساب کنيѧد       ٢٠قيمت نوعی برای هر یک از       
 .  تقسيم نمایيد تا انحراف متوسط بدست آید٢٠را باهم جمع کنيد و بر 

 ، انحѧѧراف متوسѧѧط و ضѧѧریب  TP (،SMATP(آخѧѧرین مرحلѧѧه کѧѧاربرد قيمѧѧت نѧѧوعی     .۴
   :                      در فرمول زیر است ) ٠٫٠١۵(تابت 

                        CCI= ) )قيمت نوعی( -)SMATP/  ( ( )  )٠٫٠١۵  (× )انحراف متوسط((
  

  
  
  

Dell   
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Lambert     اٌ                ٠٫٠١۵ضریب ثابت راѧه تقریبѧردد کѧئن گѧا مطمѧرد تѧيم کѧا ٧٠ تنظѧد از   ٨٠تѧدرص 

درصѧد  .  بالا و پایين صѧفر نوسѧان مѧی کنѧد         CCI. خواهد افتاد + ١٠٠ تا   -١٠٠ بين   CCIمقادیر  
 قرار می گيرند ، بستگی بѧه تعѧداد دوره هѧای بѧه کѧار رفتѧه                   -١٠٠+ . ١٠٠که بين    CCIمقادیر  
 ،بيѧѧشتر فѧѧرّار خواهѧѧد -١٠٠و + ١٠٠صѧѧد کمتѧѧری از مقѧѧادیر ميѧان  کوتѧѧاهتر بѧا در  CCI. دارنѧد 
 بيشتر باشند، درصد مقادیر ميѧان       CCIبر عکس هرچه دوره های به کار رفته در محاسبه           . بود

  . بالاتر خواهد بود-١٠٠و + ١٠٠
 -١٠٠و کمتѧر از     + ١٠٠ بر حرکات بيѧشتر از       CCI درباره   Lambert راهنمایي های تجاری    

 درصѧد مقѧادیر     ٨٠ تѧا    ٧٠چѧون تقریبѧاٌ     . تا علامت های خرید و فروش توليѧد نمایѧد         توجه می کند    
CCI   د        ٣٠تا٢٠ هستند ، علامت خرید یا فروش        -١٠٠و  + ١٠٠ بينѧوثر خواهنѧان مѧد زمѧدرص
  . بود

 هبرود، اینگونه تصور می شود کѧه سѧهم وارد رونѧد قѧوي رو بѧ                + ١٠٠ بالاتر از    CCIزمانيکه  
 بѧه پѧایين   CCIبسته شود کѧه  پوزیشن زمانی باید . د به دست مي آید بالا شده است و علامت خری     

 برود، اینگونه تصور می شود که سѧهم         -١٠٠ پایين تر از     CCIزمانيکه  . برگردد+ ١٠٠تر از   
پوزیѧشن زمѧانی بایѧد    . وارد روند قوی رو بѧه پѧایين شѧده اسѧت و علامѧت فѧروش بدسѧت مѧي آیѧد                  

  .  برگردد-١٠٠ به بالای CCIبسته شود که 
 را بѧرای تѧشخيص واژگѧونی هѧا     Lambert، CCIمعامله گران ، از زمان راهنمایي هѧای بѧدیع       

)reversals ( ارزشمند یافتند .CCI          اندیکاتورهمه کاره ای است که قادر است مجموعه وسيعي 
  .را از علامت های خریدوفروش ایجاد کند 

• CCI         هѧدازه بѧيش از انѧروش بѧمی تواند برای تشخيص سطوح خرید بيش از اندازه و ف 
سѧѧهم زمѧѧانی بѧѧيش از انѧѧدازه فѧѧروش رفتѧѧه تلقѧѧی مѧѧی شѧѧود کѧѧه فرورفتگѧѧی هѧѧا    . کѧѧار رود
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)dips (CCI رѧѧѧه    -١٠٠ زیѧѧѧد کѧѧѧی باشѧѧѧده مѧѧѧد شѧѧѧدازه خریѧѧѧيش از انѧѧѧانی بѧѧѧد و زمѧѧѧباش 
روش بѧيش از انѧدازه ،       از سѧطوح فѧ    . تجѧاوز کنѧد   + ١٠٠ از   dips (CCI(فرورفتگی ها 

از سѧطوح خریѧد     .  برگѧردد  -١٠٠ بѧه بѧالا      CCIعلامت خرید زمانی بدست مѧي آیѧد کѧه           
بѧر مѧی   +١٠٠ بѧه پѧایين   CCIزمانی بدست مѧي آیѧد کѧه    بيش از اندازه ، علامت فروش     

 .گردد
واگرایي ها ، همانگونѧه کѧه دراکثراسѧيلاتورها بѧه کѧار مѧی رونѧد بѧرای افѧزایش قѧدرت                    •

 قدرت علامتی را کѧه مبتنѧی بѧر     -١٠٠واگرایي مثبت زیر    .  می روند  علامت ها به کار   
قѧѧدرت + ١٠٠واگرایѧѧي منفѧѧی بѧѧالای  .  اسѧѧت افѧѧزایش مѧѧی دهѧѧد  -١٠٠بازگѧѧشت بѧѧه بѧѧالا  

 . است افزایش می دهد+ ١٠٠علامتی را که نبتنی بر بازگشت به پایين 
وند مѧی   خطوط ر . شکست های خط روند می توانند برای توليد علامت ها به کار روند             •

پيѧѧشرفت از . تواننѧѧد بѧѧه نحѧѧوی رسѧѧم شѧѧوند کѧѧه قلѧѧه هѧѧا و رده هѧѧا را بѧѧه هѧѧم متѧѧصل کننѧѧد    
 و شکѧѧست خѧѧط رونѧѧد مѧѧی توانѧѧد  -١٠٠سѧѧطوح فѧѧروش بѧѧيش از انѧѧدازه بѧѧه سѧѧمت بѧѧالای  

+ ١٠٠افت از سطوح خرید بيش از اندازه به سمت زیѧر       . صعودی مد نظر گرفته شود    
  .و شکست خط روند می تواند نزولی تصور شود

 بѧرای کمѧک بѧه تѧشخيص واژگѧونی هѧای قيمѧت ،        CCIمعامله گѧران و سѧرمایه گѧذاران از          
هماننѧѧد اکثѧѧر انѧѧدیکاتورها بایѧѧد  CCI. اکѧѧسترمم هѧѧای قيمѧѧت و قѧѧدرت رونѧѧد اسѧѧتفاده مѧѧی کننѧѧد
 در مقولѧه اسѧيلاتورهای انѧدازه        CCI.همراه با سایر جنبه های تحليѧل تکنيکѧی اسѧتفاده شѧود            

بѧѧر انѧѧدازه حرکѧت ، انѧѧدیکاتورهای حجѧѧم و چѧارت قيمѧѧت نيѧѧز   عѧلاوه  . حرکѧت جѧѧای ميگيѧѧرد 
  . ممکن است بر ارزیابی تکنيکي تأثير بگذارند

  
  مثال 

  
CCI ٢۵ روزه )BRKT ( ایѧѧایي هѧѧتفاده از راهنمѧѧا اسѧѧال بѧѧک مثѧѧیLambert یѧѧراهم مѧѧف 
 و  -١٠٠گرچه چند تایي علامت خوب است ولѧی اسѧتفاده از تقѧاطع هѧای بѧالا یѧا پѧایين                      . کند

در مѧѧاه ژانویѧѧه ، بѧѧازار سѧѧهام خѧѧط . بѧѧه تعѧѧدادی علامѧѧت هѧѧای دو پهلѧѧو خѧѧتم مѧѧی شѧѧود+ ١٠٠
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 چنѧѧد بѧѧار بѧѧالا وپѧѧایين  CCI.  بعѧѧد دو برابѧѧر شѧѧد شکѧѧست و در چنѧѧد هفتѧѧه٢٠مقاومѧѧت را در 
 توانѧست بѧرای     CCI. حرکت کرد اما سهام در یک روند قوي رو به بالا بѧاقی مانѧد              + ١٠٠

بمانѧѧد امѧѧا علامѧѧات دو پهلѧѧو پѧѧایين تѧѧر از + ۵٠بѧѧالاتر از ) بيѧѧضی آبѧѧي رنѧѧگ( هفتѧѧه ٧تقریبѧѧاٌ 
 انѧدیکاتور را بѧد نمѧی        وعلائم دو پهلѧ   . می توانستند خروج زود هنگام را سبب شوند       + ١٠٠
 همѧراه بѧا سѧایر       CCIمعامله گران و سرمایه گذاران با این حѧال بایѧد بياموزنѧد کѧه از                 . کنند

علاوه بر این هم قالѧب هѧای زمѧانی مختلѧف و هѧم               . اندیکاتورها و تحليل چارت استفاده کنند     
 بѧر   ، نقطѧه خریѧد  Brook troutبѧرای  .  آزمѧایش شѧوند  CCIنقاط خریدوفروش بایѧد بѧرای   

چيزی که برای یѧک سѧهم بѧه    . احتمالاٌ بهتر کارآمد بوده است   + ۵٠روی تقاطع بالا یا پایين      
        .  کار مي آید ضرورتاٌ برای سایر سهم ها به کار نمي آید
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