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  گفتار پيش
  گذاري خود را بالا ببريد هوش سرمايه

  
، آرام و زنــدگي خــوب گيــرد كــه مــيي يهــا مايــل اســت تــا بــا اهــداف مشــخص و تصــميمهــر كســي 

و يكـي   ،مـالي كسـب توانـايي   يكـي از اهـداف مهـم زنـدگي     . توأم با موفقيتي را براي خـود فـراهم نمايـد   
ــه ســرمايه  ــا شــما مــي . گــذاري اســت از تصــميمات صــحيح در ايــن رابطــه تصــميم ب خواهيــد  حــال آي

بــراي رســيدن بــه  ؟از پــول خــود محافظــت كنيــد ؟گــذاري بگيريــد ســرمايهبــراي هــاي درســت  تصــميم
  خود را افزايش دهيد؟سرمايه، سود و درآمد داف مالي خود در زندگي اه

چــون ايــن  ؛ايــد راهنمــاي خــوبي را انتخــاب كــردههــا مثبــت اســت،  اگــر پاســخ شــما بــه ايــن ســؤال
گــذار بــاهوش بســيار  بــه عنــوان اولــين گــام بــراي تبــديل شــدن بــه يــك ســرمايه ، بــراي شــما، كتــاب

  .مناسب است
گـذاران نوپـا و مبتـدي و     گـذاران، بـه خصـوص سـرمايه     تمـامي سـرمايه   ما خوانـدن ايـن كتـاب را بـه    

گـذاري   و همچنـين بـه آنـاني كـه نگـران سـرمايه       ،افرادي كه قصد دارنـد درآمـد خـود را افـزايش دهنـد     
از هــاي لازم،  و دورانديشــي ي كســاني كــه بــا وجــود آمــادگي     خــود هســتند و حتــي بــه همــه    

گـذاران نوپـا را    زيـرا ايـن كتـاب ابهامـات سـرمايه     . كنـيم  مـي انـد توصـيه    گذاري خود زيـان ديـده   سرمايه
كـه بـه عنـوان راهنمـاي      تـر ايـن   و مهـم كنـد،   گـذاري برطـرف مـي    نسبت به بسياري از مفـاهيم سـرمايه  

ــذاران ســرمايه ــه  ،گ ــا حرف ــدي ي ــم از مبت ــاز ســرمايه  ،اي اع ــورد ني ــات م ــذاري از قبيــل اهــداف   اطلاع گ
ــه  ــدوين برنام ــين  شخصــي، ت ــالي، تعي ــرمايهي م ــداف س ــاده  اه ــذاري، تشــخيص و پي ــاي  ســازي راه گ ه

  .دهد گذاري را مورد بررسي قرار مي مناسب و در نهايت كنترل و بهبود عملكرد سرمايه
ــاري ســاده، نظــام  ــاب راهك ــن كت ــد و ســازمان اي ــراي ســرمايه  من ــه ب ــذاري هوشــمندانه ارا يافت ــگ ه ئ

نمايــد و نكــاتي را در خصــوص چگــونگي  گــذاري را مشــخص مــي بايــدها و نبايــدهاي ســرمايه ،كنــد مــي
  .كند گذاري و افراد خبره بيان مي سرمايه انطرح سوالات هوشمندانه از مشاور

ــه ــن  ي نكت ــد اي ــل تأكي ــه قاب ــدي        ،ك ــات كلي ــا نك ــت ت ــرده اس ــعي ك ــاب س ــن كت ــد اي ــر چن ه
تــر و مهــارت  كــه هــر كــس اطلاعــات تــازهيــن امــا بــا توجــه بــه ا ،گــذاري را بــه شــما بيــاموزد ســرمايه

گـذار بـه طـور مـداوم آگـاهي       شما نيـز بايـد بـه عنـوان يـك سـرمايه      . تر است بيشتري داشته باشد موفق
  .گذاري به روز كنيد و مهارت خود را در سرمايه
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  فصل اول
  گذاري كنند توانند هوشمندانه سرمايه همه مي

  
. يسـت داشـتن ايـده، درك صـحيح و برنامـه ممكـن ن     بـدون   ،در طـول زنـدگي   يرسيدن به هـر هـدف  

گـذاري كنـد و در    از آنجايي كـه انسـان بـراي رسـيدن بـه برخـي از اهـداف خـود نـاگزير اسـت سـرمايه           
شــود  گــذاري آغــاز مــي هــا و درك صــحيح از ســرمايه گــذاري نيــز همــه چيــز بــا شــناخت ايــده ســرمايه

ــا موفقيــت را   هــاي ســرمايه بايســت راه خواهــد وارد ايــن عرصــه شــود مــي  هــركس مــي ــوأم ب گــذاري ت
و بـا داشـتن يـك برنامـه در مسـير مناسـب       كسـب كنـد   مربـوط بـه آن را    ي و اطلاعـات اوليـه   ،بشناسد

گـذاري طـولاني تـر باشـد فرصـت       بايـد بدانـد كـه هـر چـه مـدت سـرمايه        ،بـه عنـوان مثـال   . گام بردارد
گــذاري مهــم  بدانــد كــه بــراي شــروع، ميــزان ســرمايهيــا و  ،بيشــتري بــراي افــزايش دارايــي وجــود دارد

ــا ــد شــروع كنــد هــر مبلغــي مــي نيســت و ب ــه ايــن نكتــه توجــه داشــت كــه   . توان ــا پيوســته بايــد ب ام
بـراي آشـنايي هـر چـه بيشـتر بـا ايـن        . صـحيح و منطقـي آغـاز شـود     ي گذاري بايد براساس پايه سرمايه

كـه ممكـن اسـت بـراي هـر يـك از شـما پـيش آيـد          را، نكات مهم، در ادامه برخي سوالات و پاسـخ آنهـا   
  .كنيم مطرح مي

  
  گذاري يعني چه؟ سرمايه: سؤال
بـازدهي مشخصـي را بـه دسـت     در قبـال آن  كنـيم تـا در آينـده     ارزش مشخصـي را فـدا مـي   امروز وقتي : جواب
بـا ايـن    كنـيم  وجهـي را بابـت خريـد سـهام پرداخـت مـي      وقتـي  به عنـوان مثـال،    .ايم گذاري كرده سرمايه ،آوريم

  .ايم گذاري كرده سرمايهمشخصي را دريافت داريم،  اميد كه در آينده سود
  

  گذاري هوشمندانه يعني چه؟ سرمايه: سؤال
ول در پ ـميـزان معينـي    گـذاريِ  سـرمايه گيـري آگاهانـه بـراي     گـذاري هوشـمندانه يعنـي تصـميم     سـرمايه : جواب

 ــ ــهه يــك فرصــت صــحيح و حســاب شــده، ب ــرد ســرمايه گون ــر و از نزديــك،  گــذار، شخصــاً اي كــه ف  ي نحــوهب
زمـاني   ي خـود محافظـت كنـد تـا بـدين ترتيـب، در يـك دوره        ي كـرده و از سـرمايه  ارت خود نظ ـ گذاري سرمايه

  .مشخص، بتواند به بازده مطلوب دست يابد
  

خـود را بـراي   لازم اسـت  هـاي كوچـك انجـام دهـم، آيـا       گـذاري  من فقط قصد دارم سرمايه: سؤال
  گذاري به زحمت بياندازم؟ سرمايه ي آموختن مطالبي درباره

گــذاري كوچــك، لازم  گــذاري بــزرگ انجــام دهيــد يــا ســرمايه كــه بخواهيــد ســرمايه ظــر از ايــنصــرف ن: جــواب
در ايـن صـورت اسـت كـه خواهيـد توانسـت       تنهـا  گذاري مطـالبي را فـرا بگيريـد، زيـرا      سرمايه ي است كه درباره
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باشـيد   توجـه داشـته  . گـذاري، انتخـاب كنيـد    هـاي متعـدد سـرمايه    گذاري مناسب خود را از بـين فرصـت   سرمايه
ــرمايه  ــك س ــه در ي ــذاري،  ك ــاگ ــزان تنه ــرمايه مي ــه    س ــت، بلك ــم نيس ــذاري مه ــت در  پگ ــا شكس ــروزي ي ي

  .ي هم به همان اندازه اهميت داردگذار سرمايه
  

  هاي كوچك اهميت داد؟ گذاري آيا بايد به سرمايه: سؤال
در عـين حـال،    وهـاي انـدك شـما رشـد خواهـد كـرد        سـرمايه همـين  مـديريت دقيـق،   يك با زيرا  ؛آري: جواب
بنــابراين، . دســت خواهيــد آورده هــاي آتــي بــ گــذاري ســرمايهاعتبــار، جســارت و ســرمايه بيشــتري بــراي  شــما

  .دست كم نگيريدباشد، چند اندك  ، هررا ها گذاري سرمايه ي هرگز ارزش بالقوه
  

 گـذاري هوشـمندانه، لازم اسـت تحصـيلات و مـدرك دانشـگاهي بـالا        آيا براي يك سـرمايه : سؤال
  داشته باشم؟

. هــاي عاقلانــه، نيــاز بــه مــدرك دانشــگاهي نداريــد گيــري هوشــمندانه و تصــميم گــذاري ســرمايهبــراي : جــواب
 گــذاري ســرمايهســرمايه و  ي هــاي خــود دربــاره هوشــمندانه در تكميــل و اجــراي آموختــه گــذاري ســرمايهكليـد  
؛ گيري باشـيد يـاد  همـواره در حـال   كـه  شـود  توصـيه مـي  بـه شـما    ،براي موفقيت هر چـه بيشـتر   بنابراين،. است

 توانمنـد خـوب و   گـذار  سـرمايه زمـاني كـه يـك    يعنـي  آينـده،   هـم در هم حالا كـه در ابتـداي راه قـرار داريـد و     
. يابنــد ، بــا گذشــت زمــان ارتقــا مــيگــذاري ســرمايههــاي شــما در  خــاطر داشــته باشــيد كــه مهــارته بــ. شــديد

ــي  ــم م ــتباهات ه ــد درس اش  ــ  توانن ــه ش ــمندي ب ــاي ارزش ــده ــن . ما بدهن ــه در فر اي ــت ك ــي اس ــد اطبيع ين
ان باتجربــه گــذار ســرمايهاتفــاق بــراي اغلــب  ايــنو  ،ازدســت بدهيــدهــم ول پــمقــداري شــما  ،گــذاري ســرمايه

  .خود درس بگيريد ي تجربيات گذشته مهم آن است كه اشتباهات خود را بشناسيد و از. افتاده است
  

  گذاري توأم با موفقيت چيست؟ يهحداقل اطلاعات و مهارت لازم براي سرما: سؤال
  :گذاري توأم با موفقيت اطلاعات زير لازم است براي سرمايه: جواب
  .يديبلندمدت خود را مشخص نمايا مدت  گذاري كوتاه اهداف سرمايه .1
 .هاي آن را مشخص كنيد گذاري و محل موضوعات سرمايه .2
خــود را از ســود مــورد انتظــار  ميــزان تمايــلنيــز و  ،قــدرت تحمــل خــود را از ميــزان زيــان احتمــالي .3

 .مشخص كنيد
گـذاري در نظـر    گـذاري خـود را بـا توجـه بـه مبـالغي كـه بـراي سـرمايه          بخشـي و سـرمايه   هاي تنوع راه .4

 .يديايد بررسي نما گرفته
 .كسب كنيدآگاهي قبلاً گذاري خود  از ميزان نقدشوندگي سرمايه .5
 .ت عايدي و منافع آن آگاه باشيدي درياف و نحوه) پرداخت پول(گذاري  ي سرمايه از نحوه .6
  .از راهنمايي مشاوران، آگاهان و خبرگان مرتبط غفلت نكنيد .7
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  فصل دوم
  ريزي كنيد گذاري، برنامه قبل از سرمايه

  
ــا ســرمايه بــه شــما توصــيه  ،گــذاري كنيــد گــذاري آشــنا شــديد و قصــد داريــد ســرمايه  حــال كــه ب

 :كـه  پرسـيد  مـي حتمـاً بلافاصـله   . حركـت كنيـد   و هوشـمندانه هوشـمندانه تصـميم بگيريـد    كه كنيم  مي
در پاسـخ بـه ايـن     "تـوان هوشـمندانه حركـت كـرد؟     گذاري هوشـمندانه چيسـت و چگونـه مـي     سرمايه"

گــذاري هوشــمندانه و حركــت هوشــمندانه، چيــزي فراتــر از ايــن اســت  ســرمايه :تــوان گفــت ســوال مــي
و يـا مطمـئن باشـيد    حاصـل كنيـد   نـان  گـذاري اطمي  صـرفاً از مبلـغ مـورد نيـاز بـراي سـرمايه      شـما،  كه 

بلكـــه . نخواهيـــد گرفـــتگـــذاري تحـــت فشـــار قـــرار  كـــه در صـــورت عـــدم موفقيـــت در ســـرمايه
مـدت مـالي اسـت كـه بـراي       و كوتـاه گـذاري هوشـمندانه در واقـع رسـيدن بـه اهـداف مشـخص         سرمايه

يـزي مـالي مناسـب    ر و ايـن امـر مسـتلزم يـك برنامـه      ؛انـد  ريزي شـده  دستيابي به اهداف بلندمدت برنامه
اي كـه شـما را قـادر سـازد تـا درآمـدتان را بـا نيازهـا و تعهـداتتان هماهنـگ كـرده و در             به گونـه  ،است

حــال ممكــن اســت از . گــذاري خــود داشــته باشــيد نتيجــه تصــوير روشــني از كيفيــت و كميــت ســرمايه
ايــن مهــم  بــراي رســيدن بــه "گــذاري كــرد؟ تــوان هوشــمندانه ســرمايه چگونــه مــي"خــود بپرســيد كــه 

توصـيه شـده    "هفـت گـام  "هـايي كـه در ادامـه مطـرح شـده اسـت و        توجه شما را بـه سـوالات و پاسـخ   
  .كنيم در اين بحث جلب مي

  
  

  با اهداف من در زندگي چيست؟ گذاري سرمايهارتباط : سؤال
ممكـن  ، بايـد اطمينـان داشـته باشـيد كـه از پولتـان بـه بهتـرين شـكل          گـذار  سـرمايه شما به عنوان يك : جواب

 ـ    گونهه كنيد، ب استفاده مي و مشخصـي   نبنـابراين، بايـد اهـداف روش ـ    .دسـت آوريـد  ه اي كـه حـداكثر بـازده را ب
 ـ  ايـن اهـداف، اغلـب در   . تان داشته باشيد گذاري سرمايهبراي  شـوند كـه شـما بـه      راحتـي تعيـين مـي   ه صـورتي ب

ــازده پولتــان برنامــهگــذار ســرمايهعنــوان  ــا. ريــزي كنيــد ، براســاس ب ــراي مقاصــد خاصــي تعريــف ايــن ب زده، ب
اهـداف بلندمـدتي همچـون تـامين اسـتقلال       ؛اسـت ارتبـاط   شـما در  شـود كـه بـا اهـداف بلندمـدت زنـدگي       مي

 ي انـدازكردن بـراي روز مبـادا و فرسـتادن فرزنـدان بـه دانشـگاه، تهيـه         پـس تـان،   مالي و امنيـت شـما و خـانواده   
  .به دور دنيــايك سرپناه، خريد يك خودروي مناسب و يا حتي سفر 

بايــد شــما انــدازكردن كــافي نيســت،  پــس كــه بــه ايــن اهــداف بلندمــدت دســت پيــدا كنيــد، صــرفاً  بــراي آن
و همچنــين تعيــين اهــداف مشــخص  گــذاري ســرمايه ي تعيــين ميــزان، زمــان و نحــوه. كنيــد گــذاري ســرمايه

ــازده موردانتظــار از   ــزان ب ــذاري ســرمايهدرخصــوص مي ــه ، بخــشگ ــايي از برنام ــزي ه ــالي  ري ــه شــمار شــما م ب
  .روند مي
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  ريزي يعني چه؟ برنامه: سؤال
كنيـد و   ريزي بدين معناسـت كـه شـما در پاسـخ بـه نيازهـايي كـه داريـد اهـدافي را مشـخص مـي            برنامه: جواب
ي آنهــا بــه اهــداف كمــي و كيفــي مــورد  كنيــد تــا بــه وســيله هــا را طراحــي مــي ســري راهبردهــا و شــيوه يــك

  .كنيم ريزي جلب مي يند يك برنامهاتوجه شما را به فر ،ر چه بيشتربراي فهم ه .نظرتان برسيد
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  ريزي مالي چيست؟ برنامه: سؤال
بـا ايـن كـار، شـما بـر      . راه بـراي يـك مسـافر اسـت     ي ، هماننـد نقشـه  گـذار  سرمايهريزي مالي براي  برنامه: جواب

هـاي احساسـي كـه تـاثير      گيـري  ه و در عـين حـال، گرفتـار تصـميم    روي دستيابي به اهداف مالي، متمركـز شـد  
  .يد شدگذارد، نخواه شما مي گذاري سرمايهمنفي بر 

  
  توانم از ديگران كمك بگيرم؟ ريزي مالي، مي آيا در برنامه: سؤال
د كني ـ مـالي خـود را تهيـه كنيـد، ولـي اگـر احسـاس مـي         ي توانيد بـه تنهـايي برنامـه    بله، اگرچه شما مي: جواب

متخصــص . ريــزي مــالي مشــورت كنيــد توانيــد بــا يــك متخصــص برنامــه بــه كمــك ديگــران نيــاز داريــد، مــي
تعيـين  اهـداف   توانـد بـه شـما در تعيـين اهـداف و راهبردهـاي مـالي بـراي دسـتيابي بـه           ريزي مـالي مـي   برنامه

انـداز را   سو پ ـ گـذاري  سـرمايه هـاي مناسـب بـراي     توانـد گزينـه   متخصص مالي همچنـين مـي  . شده، كمك كند
ــد   ــنهاد كن ــما پيش ــه ش ــه . ب ــص برنام ــود و    متخص ــايف خ ــد وظ ــالي باي ــزي م ــايف ري ــما را در فروظ ــد اش ين

 ي پرداخــت حــق الزحمــه ي شــامل طــول مــدت قــرارداد و نحــوه ،ايــن مــوارد. ، مشــخص كنــدگــذاري ســرمايه
بـه  . ي برسـد رسـمي، بـه امضـاي شـما و متخصـص مـال       ي نامـه  خدمات كارشناسي، بايد طـي يـك توافـق    ي هئارا

هاي  براي تحصيل فرزندتان در سال
 .آينده به مبلغي نيازمند هستيد

 ؛گذاري خريد واحدهاي صندوق سرمايه
از طريق گذاري   نوع سرمايه اينزيرا 

شود و به نسبت  مديران كنترل مي
امكان كنترل آن براي شما  ،سهام

 .تر است راحت

ها  هر از چند ماه وضعيت صندوق
كنيد كه آيا شما را  را بررسي مي

يا نه؛ به هدف نزديك كرده است 
در غير اين صورت روش خود را 

 .دهيد ميتغيير 

 امكانات هدف مشخص كردن نياز

 ارزشيابي كنترل و نظارت روش

تأمين مبلغ مورد نياز 
 تحصيل فرزند

انداز در اختيار  مبلغي پس
 .داريد

گذاري در بورس از  سرمايه
اندازي كه  طريق بكارگيري پس

 .در اختيار داريد
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خـاص   گـذاري  سـرمايه شـما را وادار بـه يـك    نبايـد  ريـزي مـالي    خاطر داشته باشيد كـه هـيچ متخصـص برنامـه    
، بلكه بايد به تصـميمات شـما احتـرام بگـذارد و توجـه داشـته باشـد كـه در نهايـت، ايـن شـما هسـتيد كـه              كند

  .يد و مطمئن مراجعه كنيدهميشه به متخصصان مالي مورد تائ. اختيار پول و دارايي خود را داريد
  

  ، پول كنار بگذارم؟گذاري سرمايهتوانم براي  طور ميه چ: سؤال
بــه ســامان دهيــد؛ يعنــي دخــل و خــرج خــود را يــا  ،وضــع مــالي خــود را ســر و ســامان دهيــد، بودجــه: جــواب

 ـ   ميزان درآمدتان خرج كنيد، بدهي  ـ  موقـع بپردازيـد و آنگـاه، پـس    ه هـاي خـود را ب ور مـنظم  ط ـه انـدازكردن را ب
  .آغاز كنيد

  
  ؟موثر است واقعاً، گذاري سرمايه ي آيا تدوين يك برنامه: سؤال
كارهـاي دسـتيابي بـه ايـن اهـداف را       و راه گـذاري  سـرمايه ، اهـداف شـما از   گـذاري  سـرمايه  ي بله، برنامـه : جواب

  .بايد با برنامه مالي شما همسو باشد گذاري سرمايه ي برنامه. كند مشخص مي
  

  ؟نمگذاري اندك بهتر است از كجا شروع ك راي سرمايهب: سؤال
گــذاري در آن آســان  ســرمايه. گــذاري بــراي همــه وجــود دارد زيــرا در بــورس امكــان ســرمايه. بــورساز : جــواب
امكــان نقدشــدن . گــذاري شــما بــه طــور مرتــب در دسترســتان قــرار دارد  اطلاعــات مربــوط بــه ســرمايه. اســت
 ـ  ا. ي شما بسيار سـريع اسـت   سرمايه جـايي شـما فـراهم اسـت و مـوارد بسـياري كـه بـراي         ه مكـان تغييـر و جاب

البتـه در بـورس هــر    .كسـب تجربــه داشـته باشـد    ي آمـوزش و هـم جنبـه    ي توانـد هـم جنبــه   وارد مـي  هـر تـازه  
  .فعاليتش را گسترش دهد ي تواند دامنه كس متناسب با اطلاعات و توانش مي

  
 گذاريايهسرميهفت گام براي تدوين برنامه: توصيه

  
  .مشخص كنيد گذاري سرمايهاهداف خود را از : گام اول
  .را مشخص كنيد گذاري سرمايهپذيري و بازده مورد انتظار خود از  ميزان ريسك: گام دوم
  .موجود را بررسي كنيد گذاري سرمايههاي مختلف  فرصت: گام سوم

ــارم ــام چه ــذاري ســرمايههــاي  تركيبــي از فرصــت: گ ــورد براســا(مناســب را  گ ــازده م ــزان ريســك و ب ــان س مي ) انتظارت
  .انتخاب كنيد

هـاي شـما    گـذاري  سـرمايه براي مـواردي كـه رونـد تحقـق اهـداف كوتـاه مـدت مـالي شـما مختـل شـده و يـا             : گام پنجم
  .روند مطلوبي ندارد، برنامه مشخصي داشته باشيد

  .هايتان را از نزديك، كنترل و مديريت كنيد گذاري سرمايه: گام ششم
  .هاي خود بازنگري كنيد گذاري سرمايهدرصورت نياز، در : هفتم گام
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  فصل سوم
  گذاري خود را مديريت كنيد ريسك سرمايه

  
هــر كــدام ريســك امــا  ،گــذاري زيــاد و متنــوعي وجــود دارد هــاي ســرمايه در طــول زنــدگي فرصــت

ه مـورد انتظـار   پـذيري و بـازد   گـذاري ميـزان ريسـك    شـما بايـد قبـل از هـر سـرمايه     . خاص خـود را دارد 
ــرمايه ــود از آن س ــد  خ ــذاري را مشــخص كني ــا لازم اســت. گ ــوع   ،در اينج ــت موض ــه اهمي ــه ب ــا توج  ،ب

ي هـا  گيـري  توانـد در تصـميم   پـذيري و بـازده مـورد انتظـار را كـه فهـم آن مـي        هاي ريسـك، ريسـك   واژه
جــزء هــم ريســك در لغــت بــه معنــي خطــر اســت و خطــر  . يميقــدري تشــريح نمــا ،مــؤثر باشــد شــما

ــدگي  لا ــك زن ــر ينف ــت ه ــان اس ــرمايه   . انس ــه س ــي دارد از جمل ــاري خطرات ــر ك ــام ه ــذاري انج در  .گ
هـاي احتمـالي را بررسـي نمايـد و پـس از ارزيـابي        ريسـك يـا  گـذار بايـد خطـرات     گذاري، سرمايه سرمايه

و ) بــازده مــورد انتظــار(گــذاري عايــد او شــود  بــا توجــه بــه منــافعي كــه انتظــار دارد از ايــن ســرمايه ،آن
ايـن  . كنـد گيـري   تصـميم ) پـذيري  ميـزان ريسـك  (دهـد متوجـه او باشـد     ميزان خطراتي كه احتمال مـي 

در . گـذاري مـورد نظـرش بگـذارد     ي سـرمايه  كند تا بـا برنامـه و آگـاهي پـا بـه عرصـه       امر به او كمك مي
  .شويد ي پوشش ريسك آشنا مي ها و همچنين نحوه شما با انواع ريسك ،بحث ي ادامه

  
  

  ، هميشه با ريسك همراه است؟گذاري سرمايها آي: سؤال
ــواب ــت در   : ج ــان شكس ــع امك ــك، در واق ــرمايهريس ــذاري س ــت گ ــك   . اس ــوان ي ــه عن ــما ب ــرمايهش ــذار س ، گ

بـه  . را بـه نفـع خـود مـديريت كنيـد     آن توانيـد   طور كامل حـذف كنيـد، امـا مـي    ه را بامكان شكست توانيد  نمي
ــا محاســبه ايــن معنــا كــه ــگــذاري ســرمايهام ريســك در هنگــدقيــق  ي ب خــود را  ي كــه ســرمايه جــاي آنه ، ب

  .مند شويد بهره گذاري سرمايهازدست بدهيد، از منافع حاصل از 
 ـ. هـاي مختلـف، متفـاوت اسـت     گـذاري  سـرمايه ميزان ريسك در  هـايي كـه بـازده     گـذاري  سـرمايه طـور كلـي،   ه ب

طريـق   از(مسـتقيم در سـهام    گـذاري  سـرمايه بـراي مثـال،   . بيشتري دارند، ريسـك بـالاتري هـم دارنـد     ي بالقوه
ــه كــارگزاري و خريــد ســهم  ــا ) مراجعــه ب مشــترك،  گــذاري ســرمايهدر صــندوق  گــذاري ســرمايهدر مقايســه ب

  .ريسك بيشتري دارد
بــه . پــذيري خــود را مشــخص كنيــد ، بايــد تــوان ريســكگــذاري ســرمايهگيــري بــراي هرگونــه  قبــل از تصــميم

 ــ بــراي شــما قابــل  گــذاري ســرمايهزان ريســك ناشــي از ايــن عبــارت ديگــر، بايــد مشــخص كنيــد كــه چــه مي
جسـورانه بـراي    يتوانيـد راهبـرد   پـذيري شـما بالاسـت، مـي     اگـر ظرفيـت ريسـك   . پذيرش و تحمل خواهـد بـود  

ــا ريســك بيشــتري همــراه اســت، امــا بــازده بــالقوه    گــذاري ســرمايه در پــيش بگيريــد، راهبــردي كــه اگرچــه ب
 ـ  بي پـذيري شـما پـايين اسـت،      در مقابـل، اگـر طرفيـت ريسـك    . د داشـت دنبـال خواه ـ ه شتري هم بـراي شـما ب
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 ـ   . باشــيد) و البتـه انـدك  (بـا ريسـك پـايين و بـازده مسـتمر       گـذاري  سـرمايه هـاي   دنبـال فرصـت  ه بهتـر اسـت ب
اجــازه . مناســب را انتخــاب كنيــد گــذاري ســرمايههــاي  پــذيري خــود، فرصــت بنــابراين، براســاس ميــزان ريســك

  !ب را از چشمان شما بگيرد، خواگذاري سرمايهندهيد 
  

  هايي مواجه هستيم؟ ، با چه ريسكگذاري سرمايهدر : سؤال
  :اشاره شده است گذاري سرمايهدر جدول زير، به چند ريسك رايج در : جواب

  تعريف ريسك  نوع ريسك
  .صورت گرفته، با اهداف مالي شما متناسب و همسو نيست گذاري سرمايه  عدم تناسبريسك 

شــما، كمتــر از نــرخ تــورم اســت، در نتيجــه قــدرت خريــد شــما در  گــذاريســرمايهازدهبــ  ريسك تورم
  .يابد آينده كاهش مي

  .شود شما به علت نوسانات بازار، دچار نوسان و افت و خيز مي گذاري سرمايهارزش   ريسك بازار
  .بيني فراز و فرودهاي بازار، سخت و دشوار استپيش  بازار ريزي برنامهريسك 
ــوع     عدم تنوعريسك  ــك ن ــي از ي ــك ناش ــرمايهريس ــذاري س ــبد      گ ــه س ــي ب ــوع بخش ــدم تن ــاص و ع خ

  گذاري سرمايه
  به پول نقدسرمايه عدم قابليت تبديل   ريسك نقدشوندگي

ــر  ريسك قانوني ــررات، راهبردهــاي  دراحتمــالي  تغيي ــوانين و مق ــشــما را  گــذاري ســرمايهق ثير أتحــت ت
  .دهد قرار مي

  
  

 .را در يك سبد نگذاريدخوديهامرغ تخم ي همه: توصيه
  

 ـ گـذاري  سـرمايه پولتـان را در يـك فرصـت خـاص      ي اگر همـه   گـذاري  سـرمايه كـار گيريـد، درصـورتي كـه ارزش ايـن      ه ب
 ـپـس  . ايـد  كاهش يابد، شـما نيـز بـه همـان ميـزان پـول خـود را از دسـت داده         طـور كلـي، بهتـرين راه بـراي كـاهش      ه ب

 ـ   .كنيـد  گـذاري  سـرمايه تفـاوتي  م گـذاري  سـرمايه هـاي   فرصـت ايـن اسـت كـه در     گـذاري  سـرمايه ريسك  ه بـراي مثـال، ب
كــه تنهــا ســهام يــك شــركت را بخريــد، بخشــي از پــول خــود را بــه خريــد ســهام چنــدين شــركت اختصــاص   جــاي آن

كنيـد و بـا بخشـي هـم اوراق      گـذاري  سـرمايه مشـترك   گـذاري  سـرمايه هـاي   بخشـي از آن را در صـندوق  از جمله، دهيد، 
شــود ســود ناشــي از برخــي  باعــث مــيكــه  گوينــد مــي گــذاري ســرمايهبخشــي در  بــه ايــن كــار، تنــوع. بخريــدمشــاركت 

كلـي  شـود و بـه ايـن ترتيـب، ريسـك      هـاي ديگـر    گـذاري  سـرمايه ها، جايگزين ضرر و زيان ناشـي از برخـي    گذاري سرمايه
قـدر   خـود را آن  گـذاري  سـرمايه بايـد  توجـه داشـته باشـيد كـه ن    هـم  مهـم   ي اما به ايـن نكتـه  . كاهش يابد گذاري سرمايه

هـا را در يـك سـبد     مـرغ  تخـم  ي طـور كـه همـه    همـان . شـما كـاهش يابـد    گـذاري  سـرمايه  ي متنوع كنيد كه بازده بالقوه
  .دهيد، آنها را در سبدهاي بسيار زياد هم قرار ندهيد قرار نمي
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  فصل چهارم
  كگذاري مشتر گذاري؛ سهام و صندوق سرمايه هاي سرمايه فرصت

  
دهنــد حتمــاً بــا  هــاي مختلــف را مــورد مطالعــه قــرار مــي گــذاري فرصــت كســاني كــه بــراي ســرمايه

بــه عنــوان دو  ،گــذاري مشــترك هــاي ســرمايه هــاي بــورس و واحــدهاي صــندوق خريــد ســهام شــركت
هـاي   گـذاري در صـندوق   خريـد سـهام و سـرمايه   . مواجـه خواهنـد شـد    ،گـذاري  ي مناسب سـرمايه  گزينه

 تـان  تواننـد بـه شـما در دسـتيابي بـه اهـداف مـالي        هـايي هسـتند كـه مـي     ترك روشگذاري مش ـ سرمايه
  .كمك كنند

  
  

  بورس اوراق بهادار تهران
  

ــهام   ــد در س ــل داري ــر تماي ــرمايهاگ ــذاري س ــران     گ ــادار ته ــورس اوراق به ــهام در ب ــد س ــازوكار خري ــد س ــد، باي ــا (كني ي
ــه ــاي منطق ــورس تالاره ــيد) اي ب ــادار . را بشناس ــورس اوراق به ــركت  ب ــهام ش ــه در آن، س ــاني اســت ك ــران، مك ــاي  ته ه

هــاي كــارگزاري صــورت  طريــق شــركت از خريــد و فــروش ســهام، صــرفاً. شــود پذيرفتــه شــده در بــورس دادوســتد مــي
توانـد بـا مراجعـه بـه شـركت كـارگزاري و دريافـت كـد سـهامداري، اقـدام بـه خريـد و فـروش               گيـرد و متقاضـي، مـي    مي

بـه ايـن ترتيـب     ،خـاص خـود را دارد   ي گـذاري نيـز قاعـده    هـاي سـرمايه   هاي صـندوق خريـد و فـروش واحـد   . سهم نمايد
هـايي كـه مجـوز صـندوق را دارنـد       هـا و بانـك   هـا و يـا شـركت    هـايي كـه در كـارگزاري    كه افـراد بايـد بـه دفـاتر صـندوق     

 هــاي تســايبــراي كســب اطلاعــات بيشــتر، بــه  .مراجعــه كننــد و خريــد و فــروش خــود را از ايــن طريــق انجــام دهنــد 
  .مراجعه كنيد  com.irbourse.www،  ir.ceo.www،  ir.sena.wwwاينترنتي 

  
  
  

  سهم چيست؟: سؤال
 ـود، خ ـنيـاز   مين وجـوه مـورد  أت ـتوانند بـراي   ها مي شركت: جواب عمليـات  هـا و يـا    فعاليـت  ي منظـور توسـعه  ه ب

خريـد، مالـك بخشـي از     وقتـي شـما سـهام شـركتي را مـي     . را به عمـوم مـردم بفروشـند    خود، سهام شانجاري 
شـما بـه عنـوان سـهامدار، همچنـين در سـود       . شـويد و در مجـامع عمـومي شـركت حـق راي داريـد       شركت مي

اســت، نيــز ناشــي از عملكــرد خــوب شــركت كــه  ،رزش ســهمشــركت ســهيم هســتيد و بــه عــلاوه، از افــزايش ا
توانيـد هـر وقـت كـه نيـاز داشـتيد، سـهام خـود را بفروشـيد و جـوه            شـما مـي  در عين حـال،  . شويد مند مي بهره

هــايي هــم  البتــه، بايــد توجــه داشــته باشــيد كــه خريــد ســهم، بــا ريســك. مين كنيــدأنقــد موردنيــاز خــود را تــ
ايـد، عملكـرد ضـعيفي داشـته باشـد، ارزش سـهام آن شـركت         ن را خريـده اگـر شـركتي كـه سـهم آ    .مواجه است
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وضـعيت بـازار سـهام،    . توانيـد بـه سـود مـورد انتظـار خـود دسـت پيـدا كنيـد          شود و در نتيجه، شما نمي كم مي
عملكــرد شــركت، از عــواملي هســتند كــه ســود ســهام را  ي و نحــوه) و حتــي جهــان(شــرايط اقتصــادي كشــور 

همچنــين، اگــر تقاضــا بــراي ســهام شــركتي وجــود نداشــته باشــد، آن ســهم بــه  . هنــدد تحــت تــاثير قــرار مــي
  .انتخاب كنيد گذاري سرمايهبنابراين، شركت مناسبي را براي  ؛رود سختي فروش مي

  
  ملاك انتخاب بهترين سهام چيست؟: سؤال
  :توان براي انتخاب سهام در نظر گرفت عبارتند از هايي كه مي برخي ملاك: جواب
هـا برخـوردار    سهام شـركتي كـه از وضـعيت درآمـدي بهتـري نسـبت بـه سـاير شـركت         (درآمد شركت  -

  )استخريد باشد در اولويت 
بيشـتر باشـد بهتـر     (EPS)گيـرد   هـر چـه مـوارد سـودي كـه بـه هـر سـهم تعلـق مـي          (سود هر سهم  -

 )است
هتــري ي ب آن كمتــر باشــد گزينــه P/Eشــركتي كــه رقــم ( P/E :نســبت قيمــت بــه درآمــد هــر ســهم -

 )است
يــا زودتــر بــه فــروش برســد، بــراي تــر باشــد  ســهامي كــه مــدت زمــان فــروش آن كوتــاه(نقدشــوندگي  -

  )تر است مناسبخريد 
  

  توان براي انتخاب يك كارگزار خوب در نظر گرفت چيست؟ معيارهايي كه مي: سؤال
  :ند از ا تواند در انتخاب يك كارگزار مؤثر باشد، عبارت از معيارهايي كه ميبرخي : جواب
  ؛ها بندي سازمان بورس از كارگزاري مناسب در رتبه ي داشتن رتبه -
تلفــن، فكــس، ســايت اينترنتــي، مســئول (داشــتن امكانــات لازم جهــت ارتبــاط مشــتري بــا كــارگزاري  -

 ؛.....)پاسخگويي و 
 ؛رساني و در دسترس بودن از لحاظ اطلاع ،قابليت سايت اينترنتي -
 ؛يي گردش حساب مشتر امكان مشاهده -
از طريـق   ،دهـد  ي وضـعيت سـفارش كـه پـس از هـر اقـدامي روي سـفارش انجـام مـي          امكان مشـاهده  -

 ؛رمز عبور
 ؛اخبار آن در سايت كارگزاريدرج ي تحليل روزانه از بازار و  هئارا -
  .امكان دريافت سفارش خريد و فروش الكترونيكي -
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  كنند ها چگونه سهام خود را عرضه ميشركت
  

 عمومي  ي اوليه ي عرضه)(IPO 
گويند سهام شركت در بازار اوليه  فروشد مي براي اولين بار سهام خود را به عموم مردم مي يزماني كه شركت

 .ي اوليه عمومي صورت گرفته است به فروش رسيده است و يا عرضه
 خصوصي ي عرضه 

 ي كنـد، عرضـه   گـذاران مشخصـي واگـذاري مـي     زماني كه شركت سهام خود را به طور مستقيم بـه سـرمايه  
خصوصـي فـروش    ي عرضـه  ،مطابق قانون اوراق بهادار جمهـوري اسـلامي ايـران   . خصوصي انجام شده است

 .گذاران نهادي است به سرمايه 1مستقيم اوراق بهادار توسط ناشر
  واگذاري سهام به كاركنان شركت)ESOS( 

 .كند در اين روش، شركت سهام خود را به كاركنانش واگذار مي
 هام جايزهانتشار س 

 ـ     طـور رايگـان اعطـا    ه زماني است كه شركت به سهامداران فعلي خود، سهام جديـدي بـه عنـوان جـايزه و ب
 .كند مي

 انتشار حق تقدم 

از آنجـا كـه   . دهـد  در اين روش، شركت به سـهامداران خـود حـق تقـدم بـراي خريـد سـهام جديـد را مـي         
بــه ديگــر افــراد در هــر فعاليــت نســبت  ،شــوند ســهامداران هــر شــركت مالــك آن شــركت محســوب مــي 

ــد ــراي ســرمايه  .شــركت از اولويــت برخوردارن ــز شــركت ب گــذاران خــود حقــي در نظــر   در ايــن رابطــه ني
  .گويند گرفته است كه به آن حق تقدم مي

  
  از چه مراحلي تشكيل شده است؟ بورسدر  گذاري سرمايهفرآيند : سؤال
  .كنيم استفاده مي در اينجا، از يك راهنمايي ساده براي شروع: جواب
رس آمـادگي و شـرايط لازم را   در بـو  گـذاري  سـرمايه ابتدا از خـود بپرسـيد كـه آيـا ازنظـر مـالي، بـراي         .1

  .داريد يا نه
 .قابل قبولي باشد ي ي را انتخاب كنيد كه ضمن داشتن مجوز، داراي رتبهكارگزار .2
 .اسايي كنيدشود، شن سهام و ساير اوراق بهاداري را كه در بورس تهران دادوستد مي .3
ــا ســازوكار  .4 ــاد بگيريــدروش ي ــورس را ي ــه فرآينــد خريــد و شــما عــدم آگــاهي . معاملــه در ب نســبت ب

 .فروش در بورس، ممكن است به ضرر شما تمام شود
 .تكاليف مربوط به خود را انجام دهيد .5
عــدم ارتبــاط صــحيح و . بدهيــد) بــراي خريــد يــا فــروش(طــور شــفاف ســفارش ه بــه كــارگزار خــود بــ .6

 .ا كارگزار، ممكن است براي شما هزينه ايجاد كندشفاف ب
                                                 

ال شركت ايران خودرو به عنوان ناشر، سهام ايران خودرو را منتشر به طور مث. كند شخصي حقوقي است كه اوراق بهادار را به نام خود منتشر مي  1
  .نموده است
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اگــر اشــتباهي وجــود دارد، هرچــه . مفــاد ســفارش خــود بــه كــارگزار را يــك بــار ديگــر كنتــرل كنيــد  .7
 .زودتر اشتباه را اصلاح كنيد

 ـ را، خـود   گـذاري  سرمايههميشه  .8 . طـور مسـتمر تحـت نظـارت و كنتـرل داشـته باشـيد       ه از نزديـك و ب
 ـ    رسـد، ممكـن اسـت هزينـه     م اهميـت بـه نظـر مـي    آنچه كه ازنظر شما ك ـ دنبـال  ه هـايي بـراي شـما ب

 .داشته باشد
 .حق و حقوق خود را بشناسيد و از آن دفاع كنيد .9

 
  .، از آنها اجتناب كنيدگذاريسرمايههشت اشتباه متداول كه بايد در: توصيه

  
در ايـن  . (آن شـركت  ي ه از آينـد انـد  چشـم و پيشينه، عملكرد  ي خريد سهم يك شركت بدون تحقيق كافي درباره .1

  ؛)ها و اطلاعات مالي و غيرمالي شركت را مطالعه كنيد خصوص لازم است اطلاعيه
 ؛هاي اين كار استقراض براي خريد سهام، بدون درنظر گرفتن ريسك .2
 ؛گذاري سرمايهتشكيل سبد سهام، بدون داشتن يك هدف مشخص در  .3
 ؛اين كار خريد سهام، بدون توجه به عواقب و پيامدهاي .4
 ؛)است گذاري سرمايهمنظور از توان، قابليت كنترل و نظارت دقيق بر (خريد سهام، بيش از توان  .5
 ؛اساس هاي بي خريد و فروش سهم، براساس شايعات و توصيه .6
 بيني كرد؛ طور دقيق و كامل، پيشه توان افت و خيزهاي بازار را ب كه مي اعتقاد به اين .7
اي جلـوگيري از ضـرر و زيـان    و يـا فقـدان راهبـرد مشـخص بـر      گـذاري  سـرمايه  نداشتن برنامـه بـراي خـروج از    .8

  .بيشتر
  

  توانم بر ترس و طمع خود غلبه كنم؟ ، چطور ميگذاري سرمايهگيري براي  در تصميم: سؤال
بـراي خـودداري از ايـن    . گـذارد  تـاثير مـي   گـذاري  سـرمايه تـرس و طمـع، اغلـب بـر تصـميمات شـما در       : جواب

  .تصميمات احساسي خودداري نماييد گيري كنيد و از ها تصميم واقعيت ي يهامر، بايد برپا
  

  ؟كردچرا نبايد به شايعات توجه : سؤال
ــواب ــتند   : ج ــاد هس ــل اعتم ــات غيرقاب ــايعات، اطلاع ــرمايه. ش ــذاري س ــت     گ ــن اس ــايعات، ممك ــاس ش براس
  .شما را با شكست مواجه كند گذاري سرمايه

  
 چيست؟مشترك  گذاري سرمايهصندوق  :سؤال

در سـهام و برخـي    خـود را عمـدتاً   ي مشـترك، نهادهـاي مـالي هسـتند كـه سـرمايه       گـذاري  سرمايههاي  صندوق
ــ ،ماننــد اوراق مشــاركت ،مــوارد ديگــر هــا مجــوز فعاليــت خــود را از ســازمان  ايــن صــندوق. گيرنــد كــار مــيه ب

امـل كـار شـامل مـدير،     عو ي هـا همـه   صـندوق . كننـد  بورس دريافت و تحت نظارت همـين سـازمان فعاليـت مـي    
ــر آن،      ــلاوه ب ــد و ع ــار دارن ــاز را در اختي ــات موردني ــاير امكان ــد و س ــين، پرســنل متخصــص و توانمن ضــامن، ام

ــانون ــرده   ي ســرمايه ،براســاس ق ــه ك ــار تهي ــراي شــروع ك ــوجهي را ب ــل ت ــد قاب ــا . ان ــذاري ســرمايهشــما ب در  گ
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، در حقيقــت يــك )صــندوق گــذاري ســرمايهازطريــق خريــد واحــدهاي (مشــترك  گــذاري ســرمايههــاي  صــندوق
 ــ را تشــكيل مــي گــذاري ســرمايهســبد  ــن ســبد، ب ــم تحــت نظــارت و ه دهيــد كــه اي ــراد  طــور دائ ــديريت اف م

  .متخصص و خبره است
  

مسـتقيم در   گـذاري  سـرمايه مشـترك از   گـذاري  سـرمايه در صـندوق   گـذاري  سـرمايه آيـا  : سؤال
  تر است؟ بورس مطمئن

مشــترك درسـبدي بســيار متنــوع از سـهام و ســاير انــواع    گــذاري مايهسـر كــه صــندوق  باتوجــه بــه ايـن : جـواب 
تــوان گفــت  بنـابراين مــي  .يابــد نيــز كـاهش مــي  گــذاري سـرمايه كنــد، ريســك  مـي  گــذاري ســرمايهاوراق بهـادار  

ــورس  گــذاري ســرمايهمشــترك از ريســك  گــذاري ســرمايهدر صــندوق  گــذاري ســرمايهريســك  مســتقيم در ب
  .كمتر است

  
  مشترك شبيه يكديگرند؟ گذاري سرمايههاي  صندوق ي آيا همه: سؤال
هــاي  مختلــف و بنــابراين، ريســك گــذاري ســرمايهمشــترك اهــداف  گــذاري ســرمايههــاي  خيــر، صــندوق: جــواب

اي را انتخـاب كنيـد كـه بـا      گـذاري  سـرمايه ، بايـد صـندوق   گـذار  سـرمايه شـما بـه عنـوان يـك     . متفاوتي دارنـد 
  .باشد ريسك قابل قبول شما، همخواني داشته

  
چـه  . گـذاري كـنم   گـذاري مشـترك سـرمايه    هـاي سـرمايه   اگر من بخواهم در يكي از صندوق: سؤال

  كارهايي بايد انجام دهم؟
  :جواب
  ؛ها و آدرس مديران آنها و يافتن ليست صندوق irbourseو  seo ،senaهاي  مراجعه به سايت .1
 ؛گرفتن آدرس و مراجعه به يكي از شعب معرفي شده توسط مدير .2
  .ها با توجه به راهنمايي مدير رداخت وجه و تكميل فرمپ .3

  
گـذاري را بـا هـم مقايسـه و بهتـرين آنهـا را بـراي         هـاي سـرمايه   كه بتوانم صندوق براي اين: سؤال

  هايي را بايد در نظر بگيرم؟ گذاري انتخاب كنم چه ملاك سرمايه
  :جواب
هـاي عملكـرد هفتگـي،     از گـزارش و اسـتفاده   seoهـا بـا مراجعـه بـه سـايت       بررسي وضـعيت صـندوق   .1

  .ها صندوق.... ماهه و  ، سهماهانه
ــه نمودارهــاي   بررســي رونــد نوســانات صــندوق .2 ــا مراجعــه ب ــد آن در طــول  NAVهــا ب و بررســي رون

 .)تر است روند اگر صعودي باشد با نوسان كم مطلوب(فعاليت  ي دوره
تــري داشــته باشــد  ي متنــوعصــندوقي كــه تركيــب دارايــ(هــا  بررســي ميــزان تركيــب دارايــي صــندوق .3

 .ريسكش كمتر است
  .ها گذاري براي تحليل ريسك و بازدهي صندوق استفاده از راهنمايي مشاوران مالي و سرمايه .4
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  پنجمفصل 
  عمل كنيد به وظايف خود

  
گيريـد كـه    بـا پـذيرفتن هـر كـار يـا مسـئوليتي وظـايفي را بـر عهـده مـي          خود، شما در طول زندگي 

گـذاري هـر چـه دانـش و اطلاعـات شـما        در سـرمايه  ،بـه عنـوان مثـال   . ي انجام دهيـد بايد آنها را به خوب
توانيـد   افـزايش يافتـه و بهتـر مـي    نيـز  گـذاري مناسـب    بيشتر باشد، توانايي و مهارت شـما بـراي سـرمايه   

بنـابراين ضـروري اسـت كـه قبـل و      . نظـارت كنيـد  يـا بـر آن   گـذاري خـود را كنتـرل و     عملكرد سـرمايه 
  . گذاري باشيد به دنبال كسب اطلاعات مرتبط با آن سرمايه ،گذاري مايهبعد از هر سر

ــا قــدري مــ ــا طــرح چنــد ســوال قصــد داريــم ت ــا  شــما را بــه عنــوان يــك ســرمايه  ،ا در ادامــه ب گــذار ب
  .وظايفتان آشنا كنيم

  
  

  چه تكاليفي دارم؟ گذار سرمايهمن به عنوان يك : سؤال
، بـه  گـذاري  سـرمايه گيـري بـراي    شـود قبـل از تصـميم    توصـيه مـي  . تا حد امكان، اطلاعات كسـب كنيـد  : جواب

  :نكات زير توجه داشته باشيد
  .شركت را مطالعه كنيد ي ساليانه هاي ها و گزارش روزنامهها،  اطلاعيه .1
هـا، بـه سـايت اينترنتـي      هـا و سـاير اطلاعـات شـركت     سـاليانه، اطلاعيـه   هـاي  گـزارش  ي براي مشـاهده  .2

ــادار تهـ ـ  ــورس اوراق به ــركت ب ــاني  ش ــه نش ــه    com.irbourse.wwwران ب ــورس ب ــازمان ب ــا س ي
 .مراجعه كنيدir.seo.www نشاني 

 .هايي كه قصد خريد سهام آنها را داريد، سر بزنيد شركتيا  به سايت اينترنتي شركت .3
ــورس، شــركت اطــلاع كتــب و جــزوات آموزشــي را كــه   .4 ــور ســازمان ب س، شــركت رســاني و خــدمات ب

ــركت   ــاير ش ــران و س ــادار ته ــورس اوراق به ــرده  ب ــر ك ــرتبط منتش ــاي م ــد  ه ــه كني ــد، مطالع ــراي . ان ب
ــاهده ــه ي مش ــاني و       ي مجموع ــلاع رس ــركت اط ــي ش ــايت اينترنت ــه س ــه، ب ــن زمين ــارات در اي انتش

 .مراجعه كنيد ir.sena.eshop.wwwخدمات بورس به نشاني 
 .و كارگزاران مشورت كنيد گذاري سرمايهريزي مالي و  با متخصصان برنامه .5

  
توانـد منبعـي مناسـب بـراي كسـب       ، مـي گـذاري  سـرمايه صـندوق   ي نماينـده آيا كارگزار يا : سؤال

  .اطلاعات باشد
م، درصـورت لـزو   ،ايـن اطلاعـات  ي  دربـاره اطلاعـات بـه شـما كمـك كـرده و      دادن تواننـد در   بله، آنها مي: جواب

  .به شما توضيح دهند
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 .شركت توجه كنيديهاي ساليانهبه اميدنامه و گزارش: توصيه

  
ــا اســتفاده از ايــن  گــذار ســرمايهاطلاعــات كــافي بــراي  ي هــاي ســاليانه، دربرگيرنــده گــزارش ان اســت تــا آنهــا بتواننــد ب

همچنــين، . امل شــركت بپرســندشــركت، ســؤالات مهمــي را از مــديران ارشــد و مــديرع  ي اطلاعــات، در مجمــع ســاليانه
تواننـد ارزيـابي    شـركت مـي   ي هـاي سـاليانه   گـزارش  ي افرادي كـه قصـد خريـد سـهام يـك شـركت را دارنـد، بـا مطالعـه         

  .ي از وضعيت آن شركت داشته باشندمناسب
هـاي تجـاري، سـهامداران عمـده، وضـعيت مـالي و        شـركت، حـاوي اطلاعـات بسـيار مهمـي همچـون فعاليـت        ي اميدنامه

يـا عـدم    گـذاري  سـرمايه توانيـد درخصـوص    دقيـق ايـن اطلاعـات، مـي     ي ران كليدي شركت اسـت و شـما بـا مطالعـه    مدي
  .گيري كنيد در شركت، تصميم گذاري سرمايه

ــارهرا اطلاعــات مهمــي نيــز مشــترك  گــذاري ســرمايههــاي  صــندوق ي اميدنامــه مــدير و امــين صــندوق، اهــداف   ي درب
ــرمايه ــذاري س ــاير ا گ ــا و س ــق ، راهبرده ــي و دقي ــات جزئ ــار  ،طلاع ــرمايهدر اختي ــذار س ــي گ ــرار م ــد ان ق ــن . ده در اي
ان مــرتبط بــا گــذار ســرمايههــا و  صــندوق، نــرخ كارمزدهــا و هزينــه ي عملكــرد گذشــتهچگــونگي هــا، همچنــين  اطلاعيــه

  .شده است صندوق درج
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  فصل ششم
  حقوق خود را بشناسيد

  
كـه بـين طـرفين يـك فعاليـت منعقـد       ي اسـت  هـاي شـهروندان از طريـق قراردادهـاي     گـذاري  سرمايه

طـرفين هـر قـرارداد مطـابق قـانون داراي حقـوقي هسـتند كـه          ،كـه  قابـل توجـه ايـن    ي نكتـه . گردد مي
ــاهي داشــته باشــند   ــد از آن آگ ــر يــك موظفن ــز شــما . ه ــوان يــك ســرمايه ني ــه عن ــوقي  ب ــذار از حق گ

وق خـود را بـه طـور كامـل بشناسـيد      لـذا بايـد حق ـ  . قـانوني دارنـد   ي برخورداريد كه اين حقوق پشـتوانه 
  .و همواره از آن استفاده كنيد

شـما را   ،گـذاري  در امـر سـرمايه   ،هـايي كـه در ادامـه مطـرح شـده اسـت تـا حـدودي         سوالات و پاسخ
  .كند گيري آن آشنا مي ي پي با حقوقتان و نحوه

  
  

  گذار چيست؟ حقوق من به عنوان سرمايه: سؤال
نبايــد . اطلاعــات صــحيح دريافــت كنيــد ســهامدار آن هســتيدكتي كــه شــما حــق داريــد درمــورد شــر: جــواب

شـما بـه   . بگيريـد در يـك شـركت، ناديـده     گـذاري  سـرمايه گيـري بـراي    تصـميم  ي در نحـوه را اهميت اطلاعـات  
ــاره  ــد درب ــين حــق داري ــوان ســهامدار همچن ــرده و شــكايت  ي عن ــارنظر ك هــاي خــود را  وضــعيت شــركت اظه

  .مطرح كنيد
  

  چيست؟ مشتريه عنوان يك حقوق من ب: سؤال
همچنـين شـما   . شما بـه عنـوان يـك مشـتري، بايـد از محصـولات و خـدمات مناسـب بهـره منـد شـويد           : جواب

شـما مسـتحق   . صـندوق را خودتـان انتخـاب كنيـد     ي يـا يـك نماينـده    ،ريـزي  توانيـد مشـاور مـالي و برنامـه     مي
اگـر از خـدمات ارائـه شـده توسـط      . هسـتيد  دريافت خدمات خوب و رفتـار تـوأم بـا احتـرام، قـانوني و منصـفانه      

تـر مراجعـه    توانيـد بـه افـراد شايسـته     خـود راضـي نيسـتيد، مـي     گـذاري  سرمايهصندوق  ي مشاور مالي يا نماينده
مـورد   خـود را بدانيـد و بـه عـلاوه در     گـذاري  سـرمايه هـاي مربـوط بـه     شما همچنين حق داريد كه هزينـه . كنيد

  .داشته باشيد نحوه و مراحل تنظيم شكايت آگاهي
  

  گذار مطرح كنم؟ توانم شكايت خود را نزد نهادهاي قانون آيا مي: سؤال
ــي : جــواب ــما م ــه، ش ــد بل ــ شــكايت خــود را تواني ــه ش ــورس، شــركت  ركتعلي ــه شــده در ب ــاي پذيرفت ــاي  ه ه

ــارگزاري، صــندوق ــورس    گــذاري ســرمايههــاي  ك مشــترك و ســاير نهادهــايي كــه مجــوز خــود را از ســازمان ب
  .، به اين سازمان تسليم كنيداند گرفته
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 .مراقب باشيد فريب نخوريد: توصيه

  
كسـب ثـروت كـلان، افـراد ناآگـاه       ي ايـن افـراد، بـا وعـده    . ان ناآگـاه هسـتند  گـذار  سـرمايه افراد سودجو، همواره به دنبـال  

  .كنند برداري مي دهند و از آنها كلاه را فريب مي
  :كه مشخصات زير را دارند بپرهيزيد گذاري سرمايههاي  طور كلي، از پذيرفتن برنامهه ب

از پـذيرفتن  ! رسـد كـه بـاور كـردن آن مشـكل اسـت       ارائه شده، به قدري خـوب و جـذاب بـه نظـر مـي      ي برنامه .1
ــول  ــا از فرم ــه در آنه ــروت   پيشــنهادهايي ك ــراي كســب ث ــوز ب ــه و مرم ــاي مخفيان ــتفاده از   ه ــلان و اس ــاي ك ه

  .يدهاي طلايي صحبت شده است خودداري كن فرصت
بـه خـاطر   . كنـد  كـه در ازاي ريسـك كـم، بـازده بسـيار بـالا پيشـنهاد مـي        طـوري اسـت    گذاري سرمايه ي برنامه .2

گـذاري وجــود   سـرمايه معقـول و منطقــي بـين ريسـك و بـازده يـك       ي داشـته باشـيد كـه همـواره، بايـد رابطـه      
 .داشته باشد

هــاي خــوب و  فرصــت! اق مــي افتــدكنــد فرصــت اســتثنايي اســت و تنهــا يــك بــار اتفــ اي كــه ادعــا مــي برنامــه .3
 .روند هيچگاه به سرعت از بين نمي، گذاري سرمايهقانوني براي 

قـانوني، اگرچـه ممكـن اسـت      گـذاري  سـرمايه هـاي   فرصـت ! هايي كه درخواست واريـز سـريع پـول دارنـد     برنامه .4
 .دكنن محدوديت زماني داشته باشند، اما هيچگاه شما را مجبور به واريز كردن سريع پول نمي

  
طور كامل تحقيق كنيد و ه رسند، مواجه شديد، اول درمورد آن ب اگر با موارد فوق كه به نظر، غيرعادي و فوق العاده مي

  .سپس، در اين باره با سازمان بورس يا ساير نهادهاي معتبر مشورت كنيد
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  فصل هفتم
  ر بگيريدزيرنظذاري خود را به دقت گ سرمايه

  
نظـارت و كنتــرل  . اســتنظــارت و كنتـرل   ،گـذاري  ي ســرمايه برنامـه ر هــيكـي از مراحــل اساسـي در   
شــود تــا انســان نقــاط ضــعف و قــوت آن فعاليــت را تشــخيص دهــد و در   بــر هــر فعــاليتي موجــب مــي

بـر عملكـرد   شـما  نظـارت و كنتـرل   . هـا را برطـرف نمـوده بـر نقـاط قـوت بيفزايـد        زمان مناسـب ضـعف  
هـا و   شـيوه  ،در صـورت لـزوم   ،توانيـد  زيـرا بـا ايـن كـار مـي      ؛نيز بسيار ضـروري اسـت  خود گذاري  سرمايه

راهبردهاي خود را عـوض كنيـد و بـازده خـود را افـزايش دهيـد و يـا از ضـرر و زيـان بيشـتر جلـوگيري            
توانـد شـما را در امـر نظـارت و كنتـرل بـر        شـود مـي   بكارگيري مواردي كـه در ادامـه مطـرح مـي    . نمائيد
  .ياري نمايد يتانها گذاري سرمايه

  
  

  خود را زيرنظر بگيرم؟ گذاري سرمايهچگونه : سؤال
اطلاعـات مـالي شـركت و     ي ، مطالعـه گـذاري  سـرمايه تـرين راه بـراي كنتـرل و نظـارت بـر عملكـرد        آسان: جواب

ايــن اطلاعــات ازطريــق ســايت . ســاير مســتنداتي اســت كــه شــما بــه عنــوان ســهامدار، بــه آن دسترســي داريــد
، )ir.seo.www(، ســــازمان بــــورس )com.irbourse.www( شــــركت بــــورس اوراق بهــــادار تهــــران

و ) com.tsetmc.www(شــركت مــديريت فنــاوري بــورس تهــران     ، )ir.codal.www(كــدال  ي شــبكه
ــلاع ــاه اط ــا پايگ ــاني ب ــرمايهرس ــران  ي زار س ــترس شماســت) ir.sena.www(اي ــات . در دس ــو و در تبليغ رادي

هـاي معتبـر اينترنتـي، منـابعي هسـتند كـه شـما بـا          هـا و نشـريات اقتصـادي و سـاير سـايت      تلويزيون، روزنامـه 
  .دست آوريده خود را ب گذاري سرمايهمنظور كنترل ه توانيد اطلاعات موردنياز ب استفاده از آنها، مي

شـركتي كـه سـهام آن     ي هـا اكتفـا نكنيـد و بـا شـركت در مجمـع عمـومي سـاليانه         بهتر است تنها به اين شـيوه 
  .ايد، از نزديك با وضعيت شركت آشنا شويد را خريده

  
  كنم؟ب توانم مي كاره من وضعيت قابل قبولي نداشت، چ گذاري سرمايهاگر : سؤال
غيرقابــل انعطــاف و ثابــت در يــك  گــذاريِ ســرمايه ي يــك برنامــه پيــروي ازه داشــته باشــيد كــه توجــ: جــواب
بخــش  در برخــي مــوارد، درصــورت رضــايت. همــواره بــراي شــما ســودآور نخواهــد بــودزمــاني طــولاني،  ي دوره

ــ. خــود را تغييــر دهيــد گــذاري ســرمايه ي ، لازم اســت برنامــهگــذاري ســرمايهنبــودن عملكــرد  طر خــاه البتــه ب
  .را رعايت كنيد گذاري سرمايه ي داشته باشيد كه هنگام تغيير برنامه، لازم است اصول اوليه
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  هوشمندگذارسرمايهچك ليست يك
  

  .ايد هاي زير را پشت سر گذاشته ايد؟ اطمينان حاصل كنيد كه گام گذاري آماده آيا براي سرمايه
  

 ايد؟ آيا اهداف بلندمدت مالي خود را مشخص كرده .1
هاي مرتبط با آن را مورد تجزيـه و تحليـل قـرار     ها و ريسك گذاري، محدوديت آيا اهداف سرمايه .2

 ايد؟ داده
ــا همــه .3 ــالقوه فرصــت ي آي خريــد ســهام، اوراق مشــاركت، صــندوق  (گــذاري  ســرمايه ي هــاي ب

 ايد؟ طور دقيق بررسي كردهه را ب...) گذاري و سرمايه
 ايد؟ و مورد اعتماد مشورت كرده آيا با يك متخصص و مشاور مالي معتبر .4
گـذاري خـود آمـاده     اسناد و مدارك مرتبط با سرمايه ي مشخصي براي نگهداري كليه ي آيا پوشه .5

 ايد؟ كرده
  گذار، آگاه هستيد؟ به عنوان يك سرمايه ،آيا از حقوق خود .6
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