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مقررات اصول بازار سرمايه

بازارها بندي طبقه
مالي تعهدات سررسيد اساس بر بندي طبقه:

 بازار پول) الف

 بنا به تعريف، بازار پول بازاري براي دادوستد پول و ديگر دارايي هاي مالي جانشين نزديك پول
همچنين مي توان از بازار پول به عنوان بازار ابزارهاي . دارندسررسيد كمتر از يك سال است كه 

عدم پرداخت، نقدشوندگي و ارزش اسـمي زيـاد    اندك بودن ريسكمالي كوتاه مدت با ويژگي 
تمركز فعاليت اين بازار در استفاده از ابزارهايي اسـت كـه بـه اشـخاص و بنگـاه هـاي       . نام برد

.خود را به ميزان مطلوب درآورندسرعت نقدينگي تجاري اين امكان را مي دهند كه به 
3
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بازارها بندي طبقه
مالي تعهدات سررسيد اساس بر:

سرمايه بازار ) ب
دادوستد بازار به سرمايه بازار دارايي ها، سررسيد به نگرش با مالي بازار طبقه بندي پايه بر  

  اين .مي شود اطلاق سررسيد بدون دارايي هاي و سال يك از بيشتر سررسيد با مالي ابزارهاي
  نيازهاي تأمين و پس اندازي منابع گردآوري در مهمتري نقش مالي بازار از بخش

  و است گسترده تر بسيار پول بازار به نسبت سرمايه بازار .دارد توليدي واحدهاي سرمايه گذاري
.است برخوردار بيشتري ابزاري تنوع از
تجهيز ملي، اقتصاد در بيمه و سرمايه پول، بازارهاي شامل مالي بازارهاي كاركرد مهمترين  

  تعيين آنكه ضمن است، اقتصادي مولد فعاليتهاي سوي به آن هدايت و اندازي پس منابع
  شمار در اغلب نيز اقتصادي ريسك توزيع و اطلاعات تحليل و انتشار سرمايه، و وجوه قيمت

.بازارهاست اين كاركردهاي
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بازارها بندي طبقه
انتشار مرحله اساس بر:

(بازار اوليه ) الفPrimary Market(
در تشـكيل سـرمايه  لـذا  . در اين بازار ، براي اولين بار اوراق بهادار توسط ناشر عرضه مي شود

.اين بازار صورت مي گيرد

مبالغ به خود نياز مورد مالي منابع تأمين براي اقتصادي بنگاه هاي و مؤسسات ،شركت ها  
  .مي آورند به دست خود، بهادار اوراق واگذاري مقابل در را منابع اين اغلب كه دارند نياز هنگفتي
  عبارت به .مي شود انجام اول دست بازار در بار اولين براي اعتبار تأمين و بهادار اوراق واگذاري

 فروشنده اساس براين .مي شوند منتشر بار نخستين براي بهادار اوراق اول، دست بازار در ديگر
.است بهادار اوراق ناشر همان واقع در بهادار اوراق

5

مقررات اصول بازار سرمايه

بر اساس مرحله انتشار
(بازار ثانويه ) بSecondary Market(
 معاملـه  اين اوراق براي دفعات بعد در بازار ثانويـه . بعد از اينكه اوراقي در بازار اوليه منتشر شد

.مانند بورس اوراق بهادار. مي شود
ميشوند لازم به ذكر است كه بازار اوليه و ثانويه برمبناي مرحله انتشار اوراق از يكديگر متماي

.مكان فيزيكي متفاوت نمي باشند 2و لزوماً داراي 
به كه است نياز ديگري بازار به گيرند، قرار دادوستد مورد بتوانند اوراق اين  كه آن منظور به و اوليه بازار در بهادار اوراق عرضه از پس 

 دليل اين به صرفاً دوم، دست بازار وجود .مي كنند پيدا دادوستد قابليت اوراق بازار، اين در .مي شود گفته بهادار اوراق ثانويه بازار آن
 كه مي آورد فراهم شرايطي اين كه ضمن  دهد، افزايش را اول دست بازار در شده منتشر بهادار اوراق نقدشوندگي قابليت كه است

 بهادار اوراق فروش به داده، تغيير را خود سرمايه گذاري تصميمات بتوانند آساني به لزوم صورت در قرض گيرندگان و قرض دهندگان
.نمايند اقدام ديگر بهادار اوراق خريد يا شده خريداري

آن در دادوستد قابل مالي ابزارهاي مالكيت شدن جابجا با بنابراين و مي شود انجام نامحدود دفعات به دوم دست بازار در دادوستد 
  ناشران يا سرمايه متقاضي واحدهاي بدهي سررسيد از پيش شدن نقد از حالت، اين در .مي شود ايجاد زيادي نقدشوندگي قدرت بازار،
.داشت خواهد سرمايه گذار واحدهاي بر محدودتري تأثير نقدينگي كمبود ضربه هاي نتيجه در و مي شود جلوگيري بهادار اوراق
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بازارها بندي طبقه
مالي حق يا دارايي نوع اساس بر: 

سهام(بازار اوراق مالكيت  -الف(  :
  در اين بازار، سهام شركت ها كه نشانگر مالكيت دارنده آن در شركت است، دادوستد مي شود ، به عبارت ديگـر در

.اين بازار حقوق مربوط به مالكيت مورد مبادله قرار مي گيرد
اوراق سهام:
   اين اوراق نسبت به سود و دارايي پس از پرداخت تعهدات شركت ، داراي حق هستند و برخلاف اوراق قرضـه بـه

.واحد اقتصادي را دارند مالكيتعنوان يك بدهي به حساب نمي آيند بلكه نشان از 
(سهام ممتاز ) الفPreferred Stock(
(سهام عادي ) بCommon Stock(
سهام خزانه) ج
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بازارها بندي طبقه
مالي حق يا دارايي نوع اساس بر: 

 قرضه(بازار اوراق بدهي  -ب  : (

    در اين بازار اوراق بدهي داد و ستد مي شود ، همان طور كه از اسم اين اوراق مشـخص اسـت
اين اوراق مي توانند داراي ) . و نه مالكان(دارنده آن در گروه بستانكاران شركت قرار مي گيرد 

.نرخ بهره ثابت و يا شناور باشند 
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بازارها بندي طبقه
معامله تحقق و پرداخت ،انجام زمان اساس بر:

فيزيكيبازارهاي نقدي يا : الف )Spot Market  :(
در اين بازارها، دارايي مالي در زمان حال واگذار مي شود.

يا سلفبازار آتي : ب )Future Market  :(
  در اين بازار ، تحويل دارايي مورد معامله به آينده موكول مي شود ماننداختيار

.معامله و قرارداد آتي
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بازارها بندي طبقه
 بازارهاي دست دوم(اساس ماهيت بازار بر:(

بورس اوراق بهادار سازمان يافته(بازار هاي رسمي : الف:(
  ويژگي عمده بورس هاي سـازمان  . اين بازار ها ؛ عموماً از تسهيلات فيزيكي مشهود برخوردار هستند

يافته شرايط پذيرش اعضا و شركت هاست و عمده ترين اعضاي فعـال در آن را كـارگزاران كميسـيون    
تشكيل مـي  ) بازارسازان (، كارگزاران مستقل ، معامله گران رقابتي و متخصصين بازار )كميسيوني(بگير 
.دهند

(بازارهاي خارج از بورس ) بOTC  :(
هرگونه معامله بر روي اوراق بهاداري كه در بازار بورس پذيرفته نشده اند، در اين بازار صورت مي گيرد .

اين بازارها از پراكندگي برخـوردار بـوده و از محـدوديت    . بازار خ ارج از بورس بازاري متشكل نمي باشد
.هاي كمتري براي ورود به بازار برخوردار است
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بازارها بندي طبقه
 بازارهاي دست دوم(طبقه بندي بر اساس ماهيت بازار:(

(بازار سوم ) جThird Market(:
      شامل كليه بازارهاي خارج از بورسي است كه در آنها اوراق بهـاداري كـه در بـورس پذيرفتـه

اين بازارها عمدتاً مورد توجه مؤسسات بـزرگ سـرمايه گـذاري    . شده اند، داد و ستد مي گردد 
.هستند كه تمايل ندارند هزينه هاي عمده كارگزاري پرداخت كنند

(بازار چهارم ) دFourth Market(  :
   ًزماني به وجود مي آيد كه سازمان هاي بزرگ بدون دخالت كارگزار، اوراق بهـادار را مسـتقيما

..در اين بازارها خريد و فروش اوراق بهادار بدون واسطه انجام مي شود. معامله مي كنند
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بازار ها

حق مالي

بدهي

سهام

سر رسيد اوراق

پول

سرمايه

مرحله انتشار

اوليه

ثانويه

نحوه پرداخت

نقدي

آتي

ساختار

بورس 

خارج از بورس

سوم

چهارم
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ابزارهاي مالي قابل معامله
سهام

حق تقدم سهام

 اوراق بدهي اسلامي(اوراق مشاركت(

اوراق مشتقه

13

مقررات اصول بازار سرمايه

:سهام
مشخص كه است سهامي شركت سرمايه از قسمتي سهم 

 شركت در آن صاحب منافع و تعهدات و مشاركت ميزان كننده
 كه است اي معامله قابل سند سهم ورقه .باشد مي سهامي
  سهامي شركت در آن صاحب كه است سهامي تعداد نماينده

.دارد
باشد نام بي يا و نام با است ممكن سهم. 
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سهام تقدم حق

محل از فارغ ( شركت يك در سرمايه افزايش اعمال از پس 
 سرمايه افزايش زمان در كه سهامداراني ) سرمايه افزايش
 در كه افزايشي نسبت به اند داشته اختيار در را شركت سهام

 .شوند مي تقدم حق داراي است شده داده شركت سرمايه
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):اوراق بدهي اسلامي(اوراق مشاركت 

اسمي قيمت به “بورس” مجوز با كه نامي با بهادار اوراق 
 مالي منابع از بخشي تامين جهت معين مدت براي مشخص

 پذيرفته شده شركت هاي توسعة و نوسازي طرح هاي نياز مورد
 و دولت تضمين بدون اوراق اين .مي شود منتشر “بورس” در

 در كه .مي يابند انتشار ايران اسلامي جمهوري مركزي بانك
.باشدمي سهام به تبديل قابل اوراق اين موارد از بعضي
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اوراق مشتقه

مبتني معامله اختيار و آتي قراردادهاي آن در كه است بازاري  
.مي شود دادوستد كالا يا بهادار اوراق بر
مي اطلاق مالي قراردادهاي از نوعي به مشتقه قراردادهاي 

 مي )پايه دارايي( فيزيكي كالاي از را خود ارزش كه شود
 نرخ هاي كالا، سهام، شكل به تواند مي پايه دارايي .گيرند
.باشد ديگر دارايي نوع هر يا ساز و ساخت صنعت بهره،
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:عام سهامي شركتهاي بندي تقسيم
بهادار اوراق و بورس سازمان نزد نشده ثبت:

  يا و ريال ميليارد 10 از كمتر آنها سهام صاحبان حقوق جمع كه شركتهاي
.هستند معاف سازمان نزد ثبت از باشند نفر 35 از كمتر آنها سهامداران تعداد

بهادار اوراق و بورس سازمان نزد شده ثبت: 

شوندمي تقسيم دسته سه به سازمان نزد شده ثبت شركتهاي:
بورسي ناشران
بورسي از خارج ناشران
بورسي غير ناشران
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:بهادار اوراق ناشران
تهران بهادار اوراق بورس در بازارها:

 اول بازار )1
اصلي تابلو•
فرعي تابلو•

دوم بازار )2
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:بهادار اوراق بورس در پذيرش شرايط
تابلوي مورد 

تابلوي بازار دوم  تابلوي فرعي بازار اول تابلوي اصلي بازار اول پذيرش 

سهامي عام سهامي عام سهامي عام نوع شركت  
ميليارد ريال  30حداقل ميليارد ريال  100حداقل ميليارد ريال  200حداقل ميزان سرمايه  

سهام عادي سهام عادي سهام عادي نوع سهام 
  ٪10حداقل   ٪15حداقل   ٪20حداقل ميزان سهام شناور 

حداقل تعداد 
نفر  250نفر  750نفر  1000سهامداران 

سودآوري 

در سه دوره مالي متوالي منتهي به 
پذيرش كه حداقل دو دوره آن سال
مالي كامل باشد، سودآور بوده و 

تداوم سودآوري داشته باشد 

در دو دوره مالي منتهي به پذيرش، سودآور 
بوده و تداوم سودآوري داشته باشد 

در يك دوره مالي منتهي به پذيرش، 
سودآور بوده و تداوم سودآوري داشته 

باشد 

حداقل نسبت 
  10٪  20٪  30٪مالكانه 

توضيحات 

3حداقل . زيان انباشته نداشته باشد
سال سابقه فعاليت بدون تغيير 

موضوع فعاليت در صنعت داشته 
. باشد

سال سابقه 3حداقل . زيان انباشته نداشته باشد
فعاليت بدون تغيير موضوع فعاليت در صنعت 

. داشته باشد

 3حداقل . زيان انباشته نداشته باشد
سال سابقه فعاليت بدون تغيير موضوع 
فعاليت در صنعت داشته باشدحداقل 

.داراي يك بازارگردان باشد. 20
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فرابورس در بازارها :
اول بازار
دوم بازار 
سوم بازار
مالي نوين ابزاهاي بازار
پايه بازار

اوراق ساير و دوم و اول بازار در عام سهامي شركتهاي سهام پذيرش :نكته  
.است پذير امكان فرابورس بازارهاي ساير در بهادار
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:فرابورس در پذيرش شرايط
بازار دوم بازار اول بازار مورد پذيرش 

ثبت شده نزد سازمان ثبت شده نزد سازمان وضعيت ثبت  
با نام باشد  با نام باشد  بي نام  /بانام

عدم وجود محدوديت قانوني در نقل و  امكان نقل و انتقال  
انتقال 

عدم وجود محدوديت قانوني در نقل و  
انتقال 

 -پرداخت تمام بهاي اسمي  وضعيت پرداخت بها 
  5٪  10٪حداقل سهام شناور  

  100  200حداقل تعداد سهامدار 
سال   1سال   2حداقل زمان فعاليت  

  1  10)  ميليارد ريال(سرمايه ثبت شده 
قانون تجارت نباشد   141مشمول ماده نداشته باشد  زيان انباشته  

 -  15٪حداقل نسبت مالكانه  
حداقل يك بازارگرداندر صورت تشخيص هيئت پذيرش بازارگردان 
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:فرابورس در پذيرش شرايط
عرضه بازار( سوم بازار(
ندارند را فرابورس در پذيرش شرايط يا امكان كه است بهاداري اوراق عمده معاملات انجام براي سودمند و شفاف ايمن، محلي عرضه بازار. 

 انجام .مي آيد حساب به عرضه بازار مهم ويژگي ديگر تاسيس، شرف در عام سهامي شركت هاي جمله از بهادار اوراق انواع پذيره نويسي انجام
.است پذير امكان فرابورس، در اداري تشريفات انجام با و نبوده پذيرش فرايند گذارندن مستلزم بازار اين در عرضه

مي شود معامله سوم بازار در كه است بهاداري اوراق جمله از زير بهادار اوراق:
سهامي شركت هاي سهام
عام سهامي شركت هاي سهام خريد تقدم حق
عام سهامي شركت هاي بي نام سهام
عام سهامي شركت هاي سرمايه افزايش از ناشي سهام
سرمايه گذاري سپرده گواهي هاي
مشاركت اوراق
رهني مشاركت اوراق
صكوك انواع
فرابورس بازارهاي ساير در كه ساختمان و زمين صندوق هاي و معامله قابل سرمايه گذاري صندوق هاي از دسته آن سرمايه گذاري گواهي 

.نشده اند پذيرفته
تاسيس شرف در عام سهامي شركت هاي پذيره نويسي

23
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:فرابورس در پذيرش شرايط
مالي نوين ابزارهاي بازار

 و رسيده بورس شوراي تاييد به كه سهام خريد تقدم حق و سهام استثناي به مالي ابزارهاي كليه
  نوين ابزارهاي بازار در پذيرش قابل شده، داده تشخيص سازمان نزد ثبت مشمول آن اعلام به بنا

:مي باشند مالي
مشاركت اوراق
سرمايه گذاري گواهي
معامله قابل سرمايه گذاري صندوق هاي سرمايه گذاري گواهي
ساختمان و زمين سرمايه گذاري گواهي هاي
سرمايه گذاري سپرده گواهي هاي
صكوك انواع
مالي ابزارهاي ساير

24

http://abcbourse.ir/


مقررات اصول بازار سرمايه

:فرابورس در پذيرش شرايط
فرابورس پايه بازار

اسلامي جمهوري توسعه پنجم ساله پنج برنامه قانون 99 ماده ب تبصره به توجه با 
 اوراق و بورس سازمان نزد ثبت مشمول كه عام سهامي شركت هاي انتقال و نقل ايران،
 انجام براي را شرايطي پايه بازار .شود انجام فرابورس يا بورس در بايستي هستند بهادار

.مي آورد فراهم شركت ها اين گونه معاملات

25
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:ساختار بازار سرمايه ايران

 ساماندهي، هدف با و گذاران سرمايه حقوق از حمايت راستاي در -2 ماده
 منظور به و بهادار اوراق كاراي و منصفانه شفاف، بازار توسعة و حفظ

 تركيب، با »سازمان« و »شورا« قانون، اين اجراي حسن بر نظارت
.شود مي تشكيل قانون اين در مندرج اختيارات و وظايف

27
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:تعاريف
شوراي عالي بورس و اوراق بهادار:
بالاترين ركن بازار اوراق بهادار است كه تصويب سياست هاي   "شورا"

.كلان آن بازار را برعهده دارد

سازمان بورس و اوراق بهادار:
مؤسسة عمومي غيردولتي است كه داراي شخصيت حقوقي و  "سازمان،"

مالي مستقل بوده و وظيفه نظارت بر حسن اجراي اين قوانين و مقررات 
.را بر عهده دارد
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ساختار بازار سرمايه ايران
راداهب قاروا و سروب يلاع ياروش

راداهب قاروا و سروب نامزاس

اهنوناك

نانادرگرازاب

يرواد تئيه

 قاروا يراذگ هدرپس تكرش
يزكرم هوجو هيوست و راداهب

يراذگ هيامرس رواشم

 و سروب نارازگراك نوناك
راداهب قاروا

 هيامرس ياهداهن نوناك
يراذگ

ناريا سروب ارف

ناريا يلااك سروب

نارهت راداهب قاروا سروب

سروب ياهتكرش

هيامرس نيمات تكرش

نارازگراك راداهب قاروا نارشان

ماظتنا دوخ ياه لكشت

29
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بهادار اوراق بورس:  

 كارگزاران توسط آن در بهادار اوراق كه است خودانتظام و متشكل بازاري
 .مي گيرد قرار دادوستد مورد قانون، اين مقررات طبق معامله گران يا و

  شركت قالب در )مي شود ناميده بورس پس اين از كه( بهادار اوراق بورس
.مي شود اداره و تأسيس عام سهامي

:تعاريف
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كانون:

  و سرمايه گذاران ناشران، مشاوران، بازارگردانان، معامله گران، كارگزاران، كانون هاي
  بين روابط تنظيم به منظور كه است انتظامي خود تشكل هاي مشابه، مجامع ساير

  طبق دارند، اشتغال بهادار اوراق بازار در فعاليت به قانون اين طبق كه اشخاصي
 و غيرتجاري ،غيردولتي مؤسسة به  صورت "سازمان" مصوب دستورالعمل هاي

.مي رسند ثبت به غيرانتفاعي

بهادار اوراق و بورس كارگزاران كانون  :مانند
گذاري سرمايه نهادهاي كانون

:تعاريف
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:تعاريف
خودانتظام تشكل:

بر قانون اين موجب به كه وظايفي انجام حسن براي كه است تشكلي 
 و خود حرفه اي فعاليت هاي تنظيم براي هم چنين و دارد عهده
 استانداردهاي و ضوابط است مجاز اعضا، بين روابط به  بخشيدن انتظام

 و وضع قانون، اين رعايت با مي داند، لازم كه را انضباطي و حرفه اي
.كند اجرا

32

http://abcbourse.ir/


مقررات اصول بازار سرمايه

وجوه تسوية و بهادار اوراق مركزي سپرده گذاري شركت:

 اوراق مالكيت انتقال نگهداري، ثبت، به مربوط امور كه است شركتي 
.مي دهد انجام را وجوه تسوية و بهادار

:تعاريف
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بورس از خارج بازارهاي: (OTC) Over The Counter

  اوراق معاملات كه غيرالكترونيك يا الكترونيك ارتباط شبكة قالب در است بازاري 
.مي گيرد صورت مذاكره پاية بر آن در بهادار

ايران فرابورس شركت  :مانند

:تعاريف

by ordinary retail purchase, with no need for a prescription or licence. 
(of share transactions) taking place outside the stock exchange system.
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 اوليهبازار:
آن در جديدالانتشار بهادار اوراق پذيره نويسي و عرضه اولين كه است بازاري  

.مي گيرد قرار ناشر اختيار در بهادار اوراق عرضة از حاصل منابع و مي شود انجام
سرمايه تشكيل و بار اولين براي سهام فروش:مانند  

ثانويه بازار:
 قرار دادوستد مورد آن در اوليه، عرضة از پس بهادار، اوراق كه است بازاري  

.مي گيرد
بورس فرا بازار و بورس بازار: مانند

:تعاريف
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مشتقه بازار:

 اوراق بر مبتني معامله اختيار و آتي قراردادهاي آن در كه است بازاري
.مي شود دادوستد كالا يا بهادار

  بهادار اوراق يا و كالا خود كه است مالي نوين ابزارهاي جزء مشتقات
 قرار معامله مورد آنها مشتقات ساير و نشده معامله نسيه يا و نقد بصورت

 .گيرد مي
ايران كالاي بورس در طلاسكه معاملات:مانند

:تعاريف
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كارگزار:
.مي كند معامله آن ها حساب به و ديگران براي را بهادار اوراق كه است حقوقي شخص

معامله گر/كارگزار:
 حساب و به نام يا و آن ها به حساب و ديگران براي را بهادار اوراق كه است حقوقي شخص

.مي كند معامله خود

بازارگردان:
 تنظيم و نقدشوندگي افزايش به تعهد با لازم مجوز اخذ با كه است معامله گري/كارگزار

 اوراق آن دادوستد به آن، قيمت نوسان دامنة  تحديد و معين بهادار اوراق عرضه و تقاضاي
.مي پردازد

:تعاريف
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سرمايه گذاري مشاور:
 به بهادار، اوراق خريدوفروش دربارة مشخص، قراردادي قالب در كه است حقوقي شخص

.مي دهد مشاوره سرمايه گذار

سبدگردان:
  به انتفاع، كسب منظور به و مشخص قراردادي قالب در كه است حقوقي شخص

.مي پردازد سرمايه گذار براي بهادار اوراق خريدوفروش

:تعاريف

38

http://abcbourse.ir/


مقررات اصول بازار سرمايه

بازنشستگي صندوق:
سرمايه گذاري، و پس انداز طرح هاي از استفاده با كه است سرمايه گذاريي صندوق  

.مي كند فراهم آن اعضاي بازنشستگي دوران براي را تكميلي مزاياي

سرمايه گذاري صندوق:
و مي باشد بهادار اوراق در سرمايه گذاري آن اصلي فعاليت كه است مالي نهادي 

.شريك اند صندوق زيان و سود در خود، سرمايه گذاري نسبت به آن مالكان

:تعاريف
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هلدينگ( مادر شركت(:

 انتفاع، كسب جهت سرمايه پذير شركت در سرمايه گذاري با كه شركتي
  شركت، عمليات كنترل براي كه مي كند كسب رأي حق آن قدر

.باشد مؤثر هيئت مديره اعضاي انتخاب در يا و كند انتخاب را هيئت مديره

:تعاريف
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مالي نهادهاي:

به مي توان جمله آن از كه بهاداراند اوراق بازار در فعال مالي نهادهاي منظور 
  "سرمايه گذاري، مشاوران" "بازارگردانان،" "معامله گران،/كارگزاران" "كارگزاران،"
  "سرمايه گذاري، شركت هاي" "سرمايه گذاري، صندوق هاي" "رتبه بندي، مؤسسات"
 صندوق هاي" و "سرمايه تأمين شركت هاي" "مالي، اطلاعات پردازش شركت هاي"

.كرد اشاره "بازنشستگي

:تعاريف
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بهادار اوراق:
  يا و  عين مالك براي  نقل وانتقال قابل مالي حقوق متضمن كه است مستندي يا ورقه نوع هر

  .كرد خواهد اعلام و تعيين را قابل معامله بهادار اوراق "شورا،" .باشد آن منفعت
.است شده گرفته نظر در هم معادل قانون، اين متن در بهادار اوراق و مالي ابزار مفهوم

ناشر:
.مي كند منتشر خود نام به را بهادار اوراق كه است حقوقي شخص

انتشار:
.عمومي عرضة  براي بهادار اوراق صدور از است عبارت انتشار

:تعاريف
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انواع عرضه اوراق بهادار:

:عموميعرضة  -1
.اوراق بهادار منتشره به عموم جهت فروشعرضة 

:عرضة خصوصي -2
.به سرمايه گذاران نهادي است "ناشر"مستقيم اوراق بهادار توسط فروش 

:تعاريف
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ثبت بيانية:
 به شركت، ثبت تقاضاي مرحلة در كه است مداركي و اسناد و اطلاعات، فرم ها، مجموعة

.مي شود داده "سازمان"
پذيره نويسي:

 طبق آن كامل وجه پرداخت تعهد و آن قانوني نمايندة يا و ناشر از بهادار اوراق خريد فرآيند
.قرارداد
پذيره نويسي تعهد:

.نرسد به فروش "پذيره نويسي" مهلت ظرف كه بهاداري اوراق خريد براي ثالث شخص تعهد
پذيره نويسي اعلامية:

 در پذيره نويسي قابل بهادار اوراق و ناشر به مربوط اطلاعات آن، طريق از كه است اعلاميه اي
.مي گيرد قرار عموم اختيار

:تعاريف
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سرمايه تأمين شركت:

  سرمايه گذاران عامة و بهادار اوراق ناشر بين واسطه به عنوان كه است شركتي
  مشاوره، بازارگرداني، معامله گري، كارگزاري، فعاليت هاي مي تواند و مي كند، فعاليت

  از مجوز اخذ با را مشابه فعاليت هاي و پذيره نويسي تعهد پذيره نويسي، سبدگرداني،
.دهد انجام "سازمان"

:تعاريف
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نهاني اطلاعات:

 اوراق به غيرمستقيم يا و مستقيم به طور كه عموم براي افشاء نشده اطلاعات هرگونه
 تصميم يا و قيمت بر انتشار، صورت در و مي شود، مربوط آن ناشر يا معاملات بهادار،

.مي گذارد تأثير مربوط بهادار اوراق معاملة براي سرمايه گذاران

:تعاريف
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بورس عالي شوراي اعضاي
1   رئيس شوراي عالي بورس(وزير امور اقتصادي نفر(
1   وزير بازرگانينفر
1   رئيس بانك مركزينفر
2   روساي اتاق بازرگاني و تعاوننفر
1   دادستان كل كشور يا معاون وينفر
1   رئيس سازمان بورس و اوراق بهادار بعنوان دبير شورانفر
1   نماينده كانون هانفر
3   هيات وزيرانخبره مالي بخش خصوصي به پيشنهاد وزير امور اقتصادي و تصويب نفر
1   و تصويب اقتصادي خبره بخش خصوصي براي هر بورس كالايي پيشنهاد وزير امور نفر

وزيرانهيات 
47
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بورس عالي شوراي اعضاي ادامه
1   كانون هانماينده نفر
3   مالي بخش خصوصي خبره نفر
1   كالاييبخش خصوصي براي هر بورس خبره نفر

پذير امكان دوره دو براي حداكثر آنان مجدد انتخاب و  دارند ساله پنج ماموريت مدت 
)سال 15 حداكثر( .است
كرد انتخاب "سازمان" كاركنان و هيئت مديره اعضاي ميان از نمي توان را افراد اين.
به مربوط جلسات در فقط كالايي بورس هر براي خصوصي بخش خبره نفر يك 

.مي كنند شركت بورس همان تصميم گيري
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بورس عالي شوراي وظايف
نظارت عالي بر اجراي قانوني
 سازمانفعاليت بر نظارت
  تعيين سياست و خط مشي بازار اوراق بهادار
 پيشنهاد آئين نامه
تصويب ابزارهاي مالي جديد
 سازمانتصويب بودجه و صورت هاي مالي
 اشخاص خارجي در بورسمعاملات
 مجوزها به بورس ها به منظوراعطاي:

عرضه اوراق خود در بازارهاي خارجي
پذيرش اوراق بهادار خارجي

 و تعيينانتخاب:
اعضاي هيئت داوري و حق الزحمه آنان
اعضاي هيئت مديره سازمان و حقوق و مزايا آنان
 آنانبازرس و حسابرس سازمان و حق الزحمه

49
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بهادار اوراق و بورس سازمان
مالي و حقوقي شخصيت داراي كه است غيردولتي و عمومي مؤسسة 

  تاريخ از سه ماه ظرف حداكثر "سازمان" تشكيلات و اساسنامه .باشدمي مستقل
.رسيد خواهد وزيران هيئت تصويب به و تهيه "شورا" توسط قانون اين تصويب

سازمان درآمد محل:
هاي دريافتيكارمزد
 ها "بورس"سهمي از حق پذيرش شركت ها در
ساير درآمدها

50
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)1( )سازمان مديره هيئت( سازمان اعضاي
است عضو 5 داراي بهادار اوراق و بورس سازمان هيئت مديرة.

 كارشناسان از منحصراً مالي رشتة در تجربه و تحسن شهر داراي و امين افراد جزء 
.مي شوند انتخاب به غيردولتي بخش

است شورا تصويب با و شورا رئيس پيشنهاد به سازمان مديره هيات انتخاب.

 مي كند صادر را هيئت مديره اعضاي حكم )اقتصادي امور وزير( شورا رئيس.

51
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)2) (هيئت مديره سازمان(اعضاي سازمان 
تصويب و اعضا پيشنهاد به  مديرههيئت اعضاي بين از "سازمان"هيئت مديرة رييس  

 و سازمان "رييس" هيئت مديره، رييس .شد خواهد تعيين سي ماه مدت براي "شورا"
.بود خواهد آن اجرايي مقام بالاترين

بهادار اوراق و بورس سازمان اساسنامة در "سازمان" رييس اختيارات حدود و وظايف 
.شد خواهد

حق هيچ وجه به  و بوده وقت تمام و موظف صورت به مديرههيئت  اعضاي اشتغال 
 و دولتي از اعم نهادها و بنگاه ها دستگاه ها، ساير در ديگري مسئوليت پذيرش يا اشتغال

.داشت نخواهند را غيردولتي
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مقررات اصول بازار سرمايه

)3) (هيئت مديره سازمان(اعضاي سازمان 
وي جانشين  مديره،هيئت اعضاي از يك هر استعفاي يا و فوت بركناري، صورت در  

 در بركناري شرايط .شد خواهد منصوب پانزده روز ظرف باقي مانده، مدت براي
.شد خواهد قيد "سازمان" اساسنامة

جلسة در ند اموظف "سازمان" در به كار شروع از قبل مديرههيئت  اعضاي  
 انجام در و دهند انجام احسن نحو به را خود قانوني وظايف كه كنند ياد سوگند"شورا"

 مقرون مي گيرند كه را تصميماتي ةكلي و برند كار به را  طرفيبي و دقت نهايت وظايف
  متن .بنمايند را هيئت مديره و "سازمان" اسرار حفظ رعايت و بوده كشور صلاح به

.شد خواهد مندرج "سازمان"ةاساسنام در سوگندنامه
سازمان"ةبودج محل از "سازمان"ةهيئت مدير اعضاي و رييس مزاياي و حقوق" 

.مي شود پرداخت
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مقررات اصول بازار سرمايه

)4) (هيئت مديره سازمان(اعضاي سازمان 
دارايي هاي فهرست بايد مديرههيئت  اعضاي عضويت، ةخاتم و انتصاب بدو در  

.نمايند گزارش "شورا" به را خود تحت تكفل افراد و همسر، ،خود
حسابداران ةجامع عضو حسابرسي مؤسسات بين از "سازمان،" بازرس/حسابرس  

 حداكثر بازرس/حسابرس ؛انتخابمي شود انتخاب "شورا" توسط سال يك براي رسمي
.بود خواهد امكان پذير دوره دو براي

هرگونه يا "سازمان" نزد ثبت شرف در يا شده ثبت بهادار اوراق معاملات گونه هر انجام  
  اعضاي توسط مذكور معاملات انجام در غيرمستقيم يا مستقيم مشاركت و فعاليت

  نيز و "سازمان" حسابرسي ةمؤسس شركاي و مديران "،سازمان" "،شورا"
.است ممنوع آن ها تكفل تحت اشخاص
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مقررات اصول بازار سرمايه

)5) (هيئت مديره سازمان(اعضاي سازمان 
مالي و اقتصادي فعاليت هاي موظف اند، "سازمان" و "شورا" اعضاي 

  سال دو طي كه را خود پاره وقت يا تمام وقت مشاغل همچنين و خود
  گزارش قضائيه قوة رئيس به دارند، يا داشته اند اشتغال آن به اخير
.دهند

حسابرسي ةمؤسس شركاي و مديران "سازمان،" "شورا،" اعضاي  
 اطلاعات غيرمستقيم يا مستقيم افشاي  از ند امكلف "سازمان"

 حتي مي شوند، مطلع آن ها از خود وظايف اجراي در كه محرمانه اي
.كنند خودداريخود، تصدي دوران ةخاتم از پس
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مقررات اصول بازار سرمايه

:سازمان مديره هيئت وظايف
:برنظارت ) 1

  حسن اجراي اين قوانين و مقررات
 سرمايه گذاري اشخاص حقيقي و حقوقي خارجي
 شركت هاي سهامي عام
افشاي اطلاعات با اهميت توسط شركت ها
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:شوراپيشنهاد، درخواست و ارائه به ) 2

پيشنهادآئين نامه هاي لازم براي اجراي قانون و پيشنهاد آن به شورا
پيشنهاد بودجه انواع درآمدها و نرخ هاي خدمات
پيشنهاد بكارگيري ابزارهاي مالي جديد
 درخواست صدور، تعليق، لغو مجوز تأسيس بورس ها و...
ارائه صورت هاي مالي و گزارش هاي ادواري در مورد عملكرد سازمان

:سازمان مديره هيئت وظايف
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مقررات اصول بازار سرمايه

:تدوين يا تصويب) 3

 دستورالعمل هاي اجرايي قانون
 اساسنامه بورس ها، كانون ها و نهادهاي مالي
سقف نرخ هاي خدمات و كار فردهاي بورس و ساير نهادهاي مالي

:سازمان مديره هيئت وظايف
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مقررات اصول بازار سرمايه

:سازمان مديره هيئت وظايف
:، صدور و مجوزثبت) 4

 ثبت، صدور و مجوز عرضه عمومي اوراق و نظارت بر آن
 صدور، تعليق و لغو مجوز تأسيس كانون ها و نهادهاي مالي
 تاييد نامه سازمان قبل از ثبت شركت هاي سهامي عام
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مقررات اصول بازار سرمايه

:سازمان مديره هيئت وظايف
:...اتخاذ تدابير، همكاري ها و ) 5

  ايجاد تدابير جهت پيشگيري از وقوع تخلفات
  اتخاذ تدابير به منظور حمايت از حقوق و منافع سرمايه گذاران
همكاري با مراجع حسابداري
 همكاري با مراجع بين المللي
هماهنگي در بازار اوراق بهادار و همكاري با ساير نهادهاي سياست گذاري و نظارتي
 اعلام تخلفات به مراجع ذي صلاح
 انجام تحقيقات كلان و بلندمدت براي سياست هاي آتي سازمان
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)1( سازمان توسط اطلاعات درخواست
سازمان نظر تحت كه حقوقي و حقيقي اشخاص كليه از اطلاعات درخواست  

:كنندمي فعاليت

باشندمي سازمان به اطلاعات ارائه به ملزم سازمان درخواست با.
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مقررات اصول بازار سرمايه

)2( سازمان توسط اطلاعات درخواست
1( نظر تحت كه حقوقي و حقيقي اشخاص كليه از اطلاعات درخواست 

:كنندنمي فعاليت سازمان

 "كل دادستان مجوز با خود قانوني وظايف اجراي در مي تواند "سازمان  
 مؤسسات بانك ها، كلية از را قانون چارچوب در نياز مورد اطلاعات ،كشور

 دستگاه هايي جمله از عمومي، و دولتي دستگاه هاي دولتي، اعتباري،شركت هاي
  نيز و آن هاست نام تصريح يا ذكر مستلزم آن ها به نسبت حكم شمول كه

  اشخاص و دستگاه ها كلية .نمايد مطالبه غيردولتي حقوقي يا حقيقي اشخاص
.نمايند ارائه تعيين شده موعد در را "سازمان" موردنياز اطلاعات مكلف اند مذكور
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مقررات اصول بازار سرمايه

)1( سازمان نزد بهادار اوراق ثبت و اوليه بازار
"اوراق ثبت به منوط اوليه بازار در بهادار اوراق "عمومي ةعرض  

 اوراق بازار قانون مقررات رعايت با باشدمي سازمان نزد بهادار
 بدون طريق هر به بهادار اوراق "عمومي عرضة" و ،مي باشد بهادار

.است ممنوع قانون اين مفاد رعايت
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مقررات اصول بازار سرمايه

)2( سازمان نزد بهادار اوراق ثبت و اوليه بازار
از اطمينان حصول منظور به بهادار اوراق و بورس سازمان نزد بهادار اوراق ثبت

  و قانوني مقررات رعايت  
و سازمان مصوبات  
است اطلاعاتي شفافيت.

منزلة به اوراق و بورس سازمان نزد بهادار اوراق ثبت
  و مزايا تاييد
  و سودآوري تضمين
بهادار اوراق با  مرتبط طرح هاي يا ها شركت مورد در سفارش يا توصيه  

.نيست
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مقررات اصول بازار سرمايه

)3( سازمان نزد بهادار اوراق ثبت و اوليه بازار
 مجوز عرضة عمومياخذ جهت ،

:بايست مدارك زير را به سازمان ارائه دهداوراق بهادار ميناشر 

   تقاضاي ثبت اوراق بهادار
بيانية ثبت
اعلامية پذيره نويسي
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مقررات اصول بازار سرمايه

)4( سازمان نزد بهادار اوراق ثبت و اوليه بازار
تبصره :  
و "ثبت بيانية" محتويات بهادار، اوراق ثبت تقاضاي مفر  

  نيز و شود تسليم "سازمان" به بايد كه "پذيره نويسي ةاعلامي"
 بين هماهنگي نحوة و "پذيره نويسي ةاعلامي" انتشار چگونگي

 ثبت دستورالعمل" به موجب "سازمان" و شركت ها ثبت مرجع
 و بورس عالي شوراي مصوب بهادار اوراق عمومي عرضة و

.است "25/10/1385  مورخ بهادار اوراق
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مقررات اصول بازار سرمايه

)5( سازمان نزد بهادار اوراق ثبت و اوليه بازار
"و بهادار اوراق ثبت تقاضاي بررسي از پس "سازمان 

 نسبت مقررات، با ها آن انطباق از اطمينان و آن ضمايم
.مي كند اقدام "پذيره نويسي ةاعلامي" تأييد به
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مقررات اصول بازار سرمايه

)6( سازمان نزد بهادار اوراق ثبت و اوليه بازار
تبصره :  
" كه پذيرد انجام مدتي ظرف بايد بهادار اوراق "عمومي عرضة  

  نخواهد تجاوز سي روز از مذكور مدت .مي كند تعيين "سازمان"
 احراز و "ناشر" تقاضاي با را پذيره نويسي مدت مي تواند "سازمان".كرد
.كند تمديد ديگر روز سي به مدت حداكثر موجه ةادل
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مقررات اصول بازار سرمايه

)7( سازمان نزد بهادار اوراق ثبت و اوليه بازار
تبصره :  
"ةعرض مهلت اتمام از پس روز پانزده ظرف حداكثر است موظف "ناشر  

  سازمان كه طريقي از بهادار اوراق فروش  و توزيع نتايج از را سازمان عمومي،
  كامل،  فروش عدم درخصوص ناشر برخورد نحوة .نمايد مطلع نمود، خواهد معين
.مي شود مشخص پذيره نويسي اعلامية در
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مقررات اصول بازار سرمايه

)8( سازمان نزد بهادار اوراق ثبت و اوليه بازار
تبصره : 
عرضة فرآيند تأييد از پس عمومي، عرضه در شده آوري جمع وجوه از استفاده  

.است مجاز ،سازمان توسط عمومي

تبصره : 
حداكثر بايد گردآوري شده وجوه عمومي، عرضة فرآيند تكميل عدم صورت در  

.شود داده عودت سرمايه گذاران به روز پانزده مدت ظرف
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)9( سازمان نزد بهادار اوراق ثبت و اوليه بازار
اخذ و ثبت براي را ارسالي مئضما و تكميل شده تقاضاي فرم "سازمان" اگر 

  به را مراتب  روزسي  مدت طي ،دهد تشخيص ناقص بهادار اوراق انتشار مجوز
  كامل صورت در"سازمان" .مي نمايد اصلاحيه درخواست و رسانده "ناشر" اطلاع
  در درخواست ثبت تاريخ از  روزسي ظرف حداكثر است موظف مدارك، بودن

 "ناشر" به بهادار اوراق ثبت با را خود عدم موافقت يا موافقت مراتب سازمان،
.دكن اعلام

ةاعلامي" انتشار ةاجاز آن ها، سرماية افزايش يا عام سهامي شركت هاي ثبت  
  صادر "سازمان" موافقت از پس شركت ها، ثبت مرجع توسط "نويسي پذيره

.مي شود
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مقررات اصول بازار سرمايه

)10( سازمان نزد بهادار اوراق ثبت و اوليه بازار
مشاركت اوراق:
  شوند ثبت سازمان نزد بايستمي عمومي عرضه جهت. 

 شمول از ،باشد"سازمان" نزد ثبت از معاف كه مشاركتي اوراق
  .است مستثني نكته اين
موظف است، معاف ثبت از كه بهاداري اوراق "ناشر" : نكته 

 و توزيع شرايط و نحوه و اوراق خصوصيات و مشخصات است
 به مي كند، تعيين "سازمان" كه شرايطي طبق را آن فروش

.كند گزارش "سازمان"
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)11( سازمان نزد بهادار اوراق ثبت و اوليه بازار
 است "معاف"اوراق بهادار زير از ثبت نزد سازمان:

 ها شهرداريو  بانك مركزي، دولتاوراق مشاركت
 تحت  اوراق مشاركت منتشره توسط بانك ها، مؤسسات مالي و اعتباري

نظارت بانك مركزي
 عرضه هاي خصوصياوراق بهادار عرضه شده در
 حقوق صاحبان كمتر از رقم تعيين شده  شركت هاي سهامي عام با

توسط سازمان  
 تشخيص شورا  اوراق ديگري به
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مقررات اصول بازار سرمايه

)1( سازمان نزد بهادار اوراق و ثانويه بازار
به كه است دستورالعملي طبق "بورس"در بهادار اوراق پذيرش  

 مجاز "بورس" .مي رسد "سازمان" تصويب به و "بورس" هر پيشنهاد
.است نشده ثبت "سازمان" نزد كه نيست بهاداري اوراق پذيرش به

"شدهمعامله  بهادار اوراق قيمت و تعداد ،فهرست است مكلف "بورس 
   اطلاع به و تهيه "سازمان" مصوب ضوابط طبق را معامله روزهاي در

 سوابق در و است، رسمي سند حكم در فهرست اين .برساند عموم
.شد خواهد نگاه داري بورس
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)2( سازمان نزد بهادار اوراق و ثانويه بازار
اضطرار شرايط( اضطراري شرايط تشخيص با است مجاز "سازمان 

  به "سازمان" پيشنهاد به كه بود خواهد اجرايي  دستورالعمل براساس 
 هر معاملات انجام توقف يا و تعطيل دستور ،).مي رسد "شورا" تأييد
  در .نمايد صادر كاري روز سه مدت به حداكثر را، ها" بورس" از يك

 "شورا" تصويب با مزبور مدت اضطراري،  شرايط تداوم صورت
.بود خواهد تمديد قابل
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مقررات اصول بازار سرمايه

)1( مالي نهادهاي و ها بورس
مالي نهادهاي"و"بورس از خارج بازارهاي" ها،"بورس" تأسيس" 

  نظارت تحت آن ها فعاليت و است "سازمان "نزد ثبت به منوط
  .مي شود انجام "سازمان"
تائيد به بازار قانون "مالي نهادهاي" مورد در بايستمي زير موارد  

  :برسد سازمان
مديران و مديره هيئت اعضا حرفه اي صلاحيت
سرمايه حداقل  
اساسنامه در فعاليت موضوع  
حسابرسي گزارش هاي و گزارش دهي نوع و نحوه  
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مقررات اصول بازار سرمايه

)2( مالي نهادهاي و ها بورس
به"بازارگرداني" و "معامله گري/كارگزاري" "ي،كارگزار" فعاليت به شروع 

:عنوان هر تحت و شكل هر
سازمان از فعاليت مجوز ابتدا  
رعايت و مربوط "كانون" در عضويت به منوط سپس و 

.است آن اجرايي دستورالعمل هاي و نامه ها آيين و قانون اين مقررات

در "بازارگرداني" و "معامله گري/كارگزاري" "كارگزاري،" فعاليت :نكته 
 طبق "بورس،" آن در پذيرش به موكول "بورس" هر

.مي رسد "سازمان" أييدت به "بورس" پيشنهاد به كه است دستورالعملي
77
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)3( مالي نهادهاي و ها بورس
تبصره:

بازارگردانان" و "معامله  گران/كارگزاران" "كانونِ" كه زماني تا"  
 انجام "سازمان" را "كانون" آن به مربوط وظايف است، نشده تشكيل
 نفر يازده به كشور سطح در "كانون" اعضاي تعداد كه هنگامي .مي دهد
  "بازارگردانان" و "معامله گران/كارگزاران" "كانونِ" تشكيل ،رسيد
.است الزامي
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)4(بورس ها و نهادهاي مالي 
مشاور" "گردان،بازار" "،معامله گر/كارگزار" "كارگزار،" كه صورتي در  

  كناره گيري درخواست مشابه تشكل هاي ساير و "سرمايه گذاري،
  به را مراتب شند،با داشته را خود فعاليت از مئدا يا موقت

 و نموده اعلام مربوطه "بورس" به نيز و "كانون" "سازمان،"
  وثايق و تضمين ها .مي نمايند توديع "كانون" نزد را خود فعاليت مجوز
  قوت به آن ها تعهدات ساير و شده انجام معاملات تكليف تعيين تا مربوط
  "كارگزاران،" به نسبت ماده اين اخير قسمت .ماند خواهد باقي خود

 و "سرمايه گذاري، مشاوران" "گردانان،بازار" "،معامله گران/كارگزار"
 قانون اين ) 35( مادة براساس ها آن عضويت كه مشابه تشكل هاي ساير
.استمجري نيز،مي شودلغوياتعليق 79

مقررات اصول بازار سرمايه

)1( رساني اطلاع
"است موظف "سازمان:
 عموم قرار روز در دسترس  15حداكثر پس از اطلاعات فرآيند ثبت

.گيرد

 استسازمان موظف:
 براساس  انتشار اطلاعات الزام كليه تشكل هاي بازار سرمايه به

استانداردهاي حسابداري و حسابرسي ملي كشور  
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)2( رساني اطلاع
 طبقموظف صورت هاي مالي را ناشر اوراق بهادار:

 قانونيمقررات
 گزارش دهي مالي  استانداردهاي حسابداري و
 سازمان  و دستورالعمل هاي اجرايي ابلاغي آئين نامه ها

.منتشر كند

81
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)3( رساني اطلاع

ناشر
شركت هاي تامين  

سرمايه
ارزش ياب
حسابرس

مشاوران حقوقي ناشر

اوليهدر عرضه 

جبران خسارت وارده بهمسئول 
سرمايه گذاراني كه در اثر يكي

از موارد مقابل خسارت
ديده اند

قصور
تقصير
تخلف

ناقصارائه اطلاعات 
واقعارائه اطلاعات خلاف 

ناشي از
فعل يا ترك فعل
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)4( رساني اطلاع
تبصرة:
مدت ظرف حداكثر مي توانند ماده، اين موضوع خسارت ديدگان  

 يا "بورس" هيئت مديرة به تخلف كشف تاريخ از پس يك سال
 الس سه از بيش كه اين بر مشروط كنند، شكايت"داوري هيئت"
.باشد نگذشته "ناشر" توسط عمومي عرضة از
تبصرة:  
و كشف از قبل را ماده اين موضوع ناشر بهادار اوراق كه اشخاصي فقط 

.مي باشند خسارت  ادعاي به مجاز باشند، خريده تخلف اعلام
83
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)5( رساني اطلاع
"واقع، خلاف اطلاعات ارائة از آگاهي صورت در مي  تواند "سازمان 

  اعلامية" يا "ثبت بيانية" در "ناشر" طرف از گمراه كننده يا ناقص
  كه مرحله اي هر در را بهادار اوراق "عرضةعمومي" "پذيره نويسي،

.كند متوقف باشد،

خلاف اطلاعات ارائه صورت در سازمان توسط عمومي عرضه توقف  
پذيره نويسي اعلاميه يا ثبت بيانيه در ناشر از واقع
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)6( رساني اطلاع
كرده دريافت "سازمان" از را خود بهادار اوراق انتشار مجوز كه يهرناشر 

  توسط كه اجرايي دستورالعمل طبق را زير موارد حداقل است مكلف است،
:نمايد هئارا "سازمان" به شد، خواهد تعيين "سازمان"
حسابرسي شده سالانة مالي صورت هاي.  
ماهة 6 مالي صورت هاي شامل ميان دوره اي مالي صورت هاي 

سه ماهه مالي صورت هاي و حسابرسي شده،
حسابرس اظهارنظر و مجامع به هيئت مديره گزارش
تصميم و بهادار اوراق قيمت بر اهميتي با اثر كه اطلاعاتي 

.دارد سرمايه گذاران
85
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  جرايم و اختلافات تخلفات،
  تخلف

 35موضوع ماده

 اختلاف
 36موضوع ماده

 جرم
 46موضوع ماده
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)35 ماده( نظارت تحت اشخاص براي تخلفات
كارگزاران،" انضباطي تخلفات به "بورس" هيئت مديرة"  

 خود اعضاي ساير و "ناشران" "بازارگردانان،" "معامله گران،/كارگزار"
  آيين نامة طبق ذي ربط آيين نامه هاي يا قانون اين مقررات از هريك از

.مي نمايد رسيدگي خود انضباطي
در تجديدنظر قابل ابلاغ تاريخ از يك ماه  مدت به "بورس" رأي 

.مي باشد "سازمان"
 مي باشد لازم الاجرا و قطعي "سازمان" رأي.

87
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)1( سايرين و نظارت تحت اشخاص براي اختلافات
اول مرحله در:
کارگزار "بازارگردانان "کارگزاران" بين اختلافات / 

 ،"ناشران "سرمايه گذاری مشاوران" ."معامله گران
 فعاليت از ناشی ذی ربط، اشخاص ساير و سرمايه گذاران

کانون ھا در آنھا حرفه ای
دوم مرحله در:
داوری ھيئت توسط کانون ھا در سازش عدم صورت در 

  .می شود رسيدگی
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)2( سايرين و نظارت تحت اشخاص براي اختلافات
هيئت  داوري
بين از قضاييه قوة رييس توسط عضو يك كه مي باشد عضو سه از متشكل 

 و اقتصادي زمينه هاي در صاحب نظران بين از عضو دو و باتجربه قضات
  رسيدگي اختلافات به "شورا" تأييد و "سازمان" پيشنهاد به مالي

.مي نمايند
رياست( مي گردد تعيين قضائيه قوه رئيس توسط عضو يك 

  )جلسه
مي گردد تعيين شورا تاييد و سازمان پيشنهاد به عضو دو
را اصلي عضو شرايط كه دارند علي البدلي ، اعضاء از يك هر 

داراست
89
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)3( سايرين و نظارت تحت اشخاص براي اختلافات
اصلي نمايندة بر علاوه "شورا" تأييد با "سازمان" و قضاييه قوة رييس  

  صورت در تا مي نمايند معرفي و تعيين علي البدلي عضو هريك خود،
 شرايط .نمايند شركت "هيئت داوري" در مربوط اصلي عضو غيبت
.مي باشد اصلي عضو همانند علي البدل عضو

است لازم الاجرا و قطعي صادره آراي.
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)4( سايرين و نظارت تحت اشخاص براي اختلافات
تبصره:
.بود خواهد قضائيه قوة نمايندة با " داوري هيئت " رياست١)
 انتخاب و مي باشد دوسال علي البدل و اصلي اعضاي مأموريت مدت٢)

.است بلامانع ديگر دورة دو براي حداكثر آنان مجدد
 تشكيل "سازمان" محل در كه استدبيرخانه اي  داراي " داوري هيئت "٣)

.مي گردد
.مي شود پرداخت و منظور "سازمان" بودجة قالب در "داوريهيئت" بودجة۴)
 و لازم الاجراست و قطعي "داوري هيئت  " سوي از شده صادر آراي۵)

  املاك و اسناد ثبت اجراي دواير و اداره ها  عهدة  به آن اجراي
.مي باشد
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)1( جرايم
آوري ياد( نهاني اطلاعات(:

 يا و مستقيم به طور كه عموم براي افشاء نشده اطلاعات هرگونه
 در و مي شود، مربوط آن ناشر يا معاملات بهادار، اوراق به غيرمستقيم

 اوراق معاملة براي سرمايه گذاران تصميم يا و قيمت بر انتشار، صورت
.مي گذارد تأثير مربوط بهادار

92

http://abcbourse.ir/


مقررات اصول بازار سرمايه

)2( جرايم
شوند مي شناخته شركت "نهاني اطلاعات" ندگاندار اشخاص عنوان به زير اشخاص:
1( آنان معاونان و مديرعامل عامل، هيئت مديره، هيئت اعضاي شامل شركت مديران.
2( شركت وكلاي و حسابرسان حسابداران، مشاوران، ،بازرسان.
3( درصد ده بيش از خود، تحت تكفل افراد همراه به يا و تنهايي به كه سهامداراني 

. آنان نمايندگان يا دارند اختيار در را شركت سهام
4( مادر شركت هاي نمايندگان يا ذي ربط مديران و هيئت مديره اعضاي و مديرعامل  

  هيئت مديرة در عضو يك حداقل داراي يا سهام درصد ده حداقل مالك كه )هلدينگ(
.باشند سرمايه پذير شركت

5( اطلاعات" به خود موقعيت يا و اختيارات وظايف، به توجه با كه اشخاصي ساير 
.دارند دسترسي "نهاني
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)3( جرايم
تبصره:

 معاونان و مديرعامل عامل، هيئت مديره، هيئت اعضاي شامل شركت مديران
:موظف اند آنان

 "نهاني اطلاعات"بر مبتني كه را خود بهادار اوراق معاملات از بخش آن 
  "بورس" و "سازمان" به معامله، انجام از پس روز پانزده ظرف نباشد،
.كنند گزارش مربوط
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46 ماده )4( جرايم
 يكي يا هر دو(مجازات(

از سه ماه تا يكسال :  حبس تعزيري
دو تا پنج برابر سود بدست آمده يا زيان متحمل نشده: جزاي نقدي

1 ( نفع خود يا به  به  -كه حسب وظيفه در اختيار دارد-را اطلاعات نهاني
ضرر ديگران و يا به نفع اشخاصي كه از طرف آنها نمايندگاني دارد، مورد 

.موجبات افشا را بجز در موارد مقرر فراهم كنداستفاده قرار دهد يا 
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46 ماده )5( جرايم
 يكي يا هر دو(مجازات(

از سه ماه تا يكسال :  حبس تعزيري
دو تا پنج برابر سود بدست آمده يا زيان : جزاي نقدي

متحمل نشده

2 ( به معاملات اوراق  "اطلاعات نهاني"كه با استفاده از  شخصي هر
.بهادار مبادرت نمايد
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46 ماده )4( جرايم
دو هر يا يكي( مجازات(

يكسال تا ماه سه از  :تعزيري حبس  
متحمل نشده زيان يا آمده بدست سود برابر پنج تا دو :نقدي جزاي

3( از كننده گمراه ظاهري ايجاد به منجر نوعاً وي اقدامات كه شخصي هر 
 به اشخاص اغواي يا و كاذب هاي قيمت ايجاد يا بهادار اوراق معاملات روند
:بازار دستكاري  .شود بهادار اوراق معاملات انجام

گمراه كننده ظاهري ايجاد
كاذب قيمتهاي ايجاد
معامله انجام بر اشخاص اغواي
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46 ماده )6( جرايم
 يكي يا هر دو(مجازات(

از سه ماه تا يكسال :  حبس تعزيري
دو تا پنج برابر سود بدست آمده يا زيان متحمل نشده: جزاي نقدي

4 (  هر شخصي كه بدون رعايت مقررات اين قانون اقدام به انتشار آگهي
.به منظور عرضة عمومي اوراق بهادار نمايد "اعلامية پذيره نويسي"يا 
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اسلامي مجازات قانون )7( جرايم
اسلامي مجازاتهاي قانون در مقرر مجازاتهاي به مورد حسب زير افراد 

:شد خواهند محكوم

1( و "سازمان" به را جعلي مستندات يا واقع خلاف اطلاعات كه اشخاصي 
 مدارك يا و اسناد ،اطلاعات يا و كنند تصديق يا نمايند ارائه "بورس" يا

  .دهند قرار استفاده مورد قانون اين موضوع هاي گزارش ةتهي در را جعلي
)جعلي يا و واقع خلاف اطلاعات تصديق يا ارائه(
2( "سرمايه گذاري مشاور" و "بازارگردان" "گر، معامله/كارگزار" "،كارگزار" 

 وي اختيار در يا شده مطلع ها آن از وظيفه برحسب كه را اشخاصي اسرار كه
  .نمايد افشاء مجوز بدون دارد، قرار
)مجوز بدون اشخاص اسرار افشا(
99
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49 ماده )8( جرايم
   يكي يا هر دو(مجازات                             (

 تعريزي از يك ماه تا شش ماهحبس
 نقدي يك تا سه برابر سود بدست آمده يا زيان متحمل نشدهجزاي

 

1( سازمان از فعاليت مجوز اخذ عدم:
از هايي فعاليت به هرعنوان تحت قانون اين مقررات رعايت بدون  كه شخصي هر  

  مجوز اخذ مستلزم كه "بازارگرداني" يا ي"گر معامله/كارگزار" "كارگزاري،" قبيل
.كند معرفي مزبور عناوين از يك هر تحت را خود يا نمايد مبادرت است
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49 ماده )9( جرايم
   يكي يا هر دو(مجازات                             (

 تعريزي از يك ماه تا شش ماهحبس
 نقدي يك تا سه برابر سود بدست آمده يا زيان متحمل نشدهجزاي

 

2( اطلاعات ارائه عدم:
از قسمتي يا تمام ارائة به مكلف قانون اين موجب به كه شخصي هر 

 بوده مربوط "بورس" يا و "سازمان" به مهم مدارك يا و اسناد اطلاعات،
  .كند خودداري آن انجام از و
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49 ماده )10( جرايم
   يكي يا هر دو(مجازات                             (

 تعريزي از يك ماه تا شش ماهحبس
 نقدي يك تا سه برابر سود بدست آمده يا زيان متحمل نشدهجزاي

 
3( محوله وظيفه اجراي در تخلف:
اعلامية" يا "ثبت بيانية" اطلاعات، مدارك، اسناد، تهية مسئول كه شخصي هر  

  كه شخصي هر نيز و باشد مي "سازمان" به ارائه جهت آن ها امثال و "نويسي پذيره
  هرگونه يا اقتصادي يا فني مالي، گزارش تهية يا اظهارنظر و بررسي مسؤوليت
  از محوله وظايف اجراي در و دارد برعهده را مذكور اطلاعات و مستندات تصديق
.نمايد تخلف قانون اين مقررات
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49 ماده )11( جرايم
 دو هر يا يكي(  مجازات(                              

ماه شش تا ماه يك از تعريزي حبس
نشده متحمل زيان يا آمده بدست سود برابر سه تا يك نقدي جزاي

 

4( گزارش با مدارك اسناد، اطلاعات، هرگونه از عامداً و عالماً استفاده، سوء 
:واقع خلاف هاي
 هاي گزارش يا مدارك اسناد، اطلاعات، هرگونه عامداً و عالماً كه شخصي هر 

.دهد قرار سوءاستفاده مورد نحو هر به را بهادار اوراق به مربوط واقع خلاف
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)12( جرايم
حقوقي، اشخاص توسط قانون اين در مندرج تخلفات ارتكاب صورت در 

 اشخاص از دسته آن دربارة مورد حسب بر پيش بيني شده مجازات هاي
 مسئوليت ،يادشده حقوقي اشخاص طرف از كه مي شود اعمال حقيقي

.داشته اند عهده بر را تصميم گيري

هاي مجازات اعمال ملاك حقيقي اشخاص تصميم گيري مسئوليت 
حقوقي اشخاص
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)13(جرايم 
"اين موضوع مئجرا به مربوط مدارك و مستندات است مكلف "سازمان 

نموده  ماعلا صلاح ذي قضايي مراجع به و كرده گردآوري را قانون

  نمايد پيگيري شاكي به عنوان را موضوع مورد حسب و.

باشد، شده اشخاص ساير متوجه زياني و ضرر مذكور مئجرا اثر در چنانچه 
 وفق و نموده مراجعه قانوني مراجع به آن جبران براي تواند مي ديده زيان

.نمايد تسليم زيان و ضرر دادخواست مقررات،
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)1(تعاريف 
سرمايه گذاري گواهي:
 ازاي در و منتشر سرمايه گذاري صندوق توسط كه است متحدالشكلي بهادار اوراق  

 مبلغ و سرمايه گذار و صندوق مشخصات درج با صندوق در اشخاص سرمايه گذاري
.مي شود ارائه آنها به سرمايه گذاري

آزاد شناور سهام:
  سهام آن فروش و عرضه آمادة همواره آن دارندگان كه است شركت سهام از بخشي 

  مشاركت شركت مديريت در سهام، از قسمت آن حفظ با ندارند قصد و مي باشند،
.نمايند
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)2(تعاريف 
واسط نهاد:
 جمهوري بهادار اوراق بازار قانون موضوع مالي نهادهاي از يكي 

 عقود موضوع معاملات انجام با مي تواند كه است ايران اسلامي
.نمايد اقدام بهادار اوراق انتشار طريق از مالي تأمين به نسبت اسلامي

سرمايه گذاري صندوق:
 سرمايه گذاري گواهي انتشار از حاصل مالي منابع كه است مالي نهادي 

  .مي كند سرمايه گذاري خود مصوب فعاليت موضوع در را
108

http://abcbourse.ir/


مقررات اصول بازار سرمايه

)1( گذاري سرمايه صندوقهاي
در بايد بورس سازمان مجوز با صرفا مشترك و گذاري سرمايه صندوقهاي 

.گردند ثبت املاك، و اسناد ثبت سازمان
2 مادة:
سازمان، مجوز با صرفاً است موظف كشور املاك و اسناد ثبت سازمان 

 بهادار اوراق بازار قانون )1( مادة گذاري سرمايه و بازنشستگي صندوق هاي
  بند موضوع مشترك سرمايه گذاري صندوقهاي و ايران اسلامي جمهوري

 ساير و "مسكن عرضه و توليد از حمايت و ساماندهي" قانون )14( ماده )1(
 جمهوري بهادار اوراق بازار قانون مقررات موجب به كه را صندوق هايي

.نمايد ثبت مي شوند، محسوب مالي نهاد ايران اسلامي
  مي باشند حقوقي شخصيت داراي ثبت تاريخ از صندوق ها اين.
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)2(گذاري صندوقهاي سرمايه 
گذاري، سرمايه صندوق هاي در سرمايه گذاري از پس  

  گواهي ساختمان و مسكن مشترك و بازنشستگي
.مي شود صادر نام با سرمايه گذاري

 به محدود صندوق ها اين در سرمايه گذاران مسئوليت  
.است آنها سرمايه گذاري مبلغ ميزان
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)1(گذاري سرمايه ضوابط صندوقهاي 
صندوق فعاليت نوع با متناسب بايد صندوقها اين فعاليت مدت –الف  

  .شود قيد اساسنامه در

پنج سرمايه گذاري صندوقهاي تشكيل براي لازم سرماية حداقل - ب 
.مي باشد ريال )5ر000ر000ر000( ميليارد

 تشكيل براي لازم سرماية حداقل مي تواند بورس عالي شوراي 
 افزايش تورم نرخ تغييرات گرفتن درنظر با را سرمايه گذاري صندوقهاي

.دهد
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)2(گذاري ضوابط صندوقهاي سرمايه 
و نقل نحوة و قابليت همچنين و سرمايه بودن ثابت يا متغيـرّ– ج 

 يا و ابطال و صدور طريق از صندوقها سرمايه گذاري گواهي انتقال
.شود قيد صندوق اساسنامة در بايد فروش و خريد

بايد مي شود پيش بيني اساسنامه در كه ترتيباتي موجب به صندوق –د
 و كننده اداره ركن يك حداقل  
باشد داشته حسابرس/بازرس عنوان به ناظر ركن يك.
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)3(گذاري ضوابط صندوقهاي سرمايه 
از اركان ساير و مذكور اركان مسئوليتهاي و اختيارات وظايف، – هـ 

  كه بود خواهد شرايطي واجد حقوقي اشخاص عهدة بر ضامن قبيل
.نمايند سمت قبول صندوق در بايد
 ناظر ،كننده اداره نظير اركان از يك هر اختيارات و مسؤوليت حدود، 

 تعيين اساسنامه در ... و حسابرس ،كارگزار ،ضامن ،متولي ،مدير
.مي شود

 شرايط واجد حقيقي اشخاص بين از مي توان را كننده اداره ركن 
.كرد تعيين

كنند سمت قبول هريك بايد صندوقها اركان.
113
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)4( گذاري سرمايه صندوقهاي ضوابط
به آن انحلال يا و فعاليت مدت پايان در صندوق تصفيه نحوة – و 

.باشد مي اساسنامه در مندرج شرايط موجب

براي لازم شرايط اينكه مگر مي باشد نيز تصفيه مدير صندوق مدير 
.بدهد دست از را صندوق ادارة

مي باشد آنها اساسنامة طبق سرمايه گذاري صندوقهاي ادارة.
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)5( گذاري سرمايه صندوقهاي ضوابط
اقتصادي فعاليت هيچگونه به مجاز سرمايه گذاري صندوق 

.نمي باشد سازمان سوي از صادره مجوزهاي از خارج ديگري
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سرمايه گذارياختلافات در صندوقهاي 
صندوقهاي در سرمايه گذاري از ناشي اختلاف هرگونه  

 فعاليت و ساختمان و زمين و بازنشستگي گذاري، سرمايه
 داوري هيئت در صندوق اركان بين اختلاف نيز و آنها

  اسلامي جمهوري بهادار اوراق بازار" قانون موضوع
.مي شود رسيدگي "ايران

116

http://abcbourse.ir/


مقررات اصول بازار سرمايه

)  1(مستقيم قانون مالياتهاي 
با تائيد سازمانبخشودگي

بخشودگي% 20بخشودگي% 5بخشودگي% 10

ماليات بردرآمد

كالاهاي پذيرفته شده در  
بورس كالا

شركتهايي كه سهام آنها  
بازار خارج از  براي معامله در 

داخلي يا خارجي   بورس
پذيرفته

شركتهايي كه سهام آنها  
بورسهاي براي معامله در 

 داخلي يا خارجي پذيرفته
شده با حداقل بيست درصد  

سهام شناور آزاد%) 20(

شركتهايي كه سهام آنها  
 در بورسهايبراي معامله 

داخلي يا خارجي پذيرفته 
شده
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)  2(مستقيم قانون مالياتهاي 
از اعم شركت ها سهام تقدم حق و سهام انتقال و نقل هر از 

 داراي بورس از خارج بازارهاي يا بورس ها در خارجي و ايراني
 ارزش )%5( درصد نيم ميزان به مقطوعي ماليات مجوز،
.شد خواهد وصول سهام تقدم حق و سهام فروش

و نقل و بردرآمد ماليات عنوان به ديگري وجه بابت اين از و 
 خريد افزوده ارزش بر ماليات و سهام تقدم حق و سهام انتقال

.شد نخواهد مطالبه فروش و
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ماليات مكلفند بورس از خارج بازارهاي و بورس ها كارگزاران 
  به و وصول دهنده انتقال از انتقال هر هنگام به را شده ياد

 واريز كشور مالياتي امور سازمان طرف از شده تعيين حساب
 همراه به را آن رسيد انتقال تاريخ از روز ده ظرف و نمايند

 مورد تقدم حق و سهام فروش مبلغ و تعداد حاوي فهرستي
.كنند ارسال محل مالياتي امور اداره به انتقال

)  3(مستقيم قانون مالياتهاي 
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)  4(قانون مالياتهاي مستقيم 
و قانون اين چهارچوب در سرمايه گذاري صندوق درآمدهاي تمامي 

  بند موضوع بهادار اوراق در سرمايه گذاري از حاصل درآمدهاي تمامي
 ايران اسلامي جمهوري بهادار اوراق بازار قانون )1( يك مادة )24(

 درآمدهاي يا اوراق اين انتقال و نقل از حاصل درآمدهاي و 1384 مصوب
  ارزش بر ماليات و بردرآمد ماليات پرداخت از آنها ابطال و صدور از حاصل
 02/03/1387 مصوب  افزوده ارزش بر ماليات قانون موضوع افزوده
 بهادار اوراق ابطال و صدور و آنها انتقال و نقل بابت از و مي باشد معاف
.شد نخواهد مطالبه مالياتي شده ياد
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)  5(قانون مالياتهاي مستقيم 
موضوع بهادار اوراق تخصيصي يا پرداختي كارمزد و سود 

  سهم الشركه و  سهام سود استثناء به ماده اين )1( تبصره
  صندوق ها، سرمايه گذاري گواهي هاي سود و شركت ها
  جزء سازمان نزد شده ياد بهادار اوراق ثبت به مشروط

  مشمول درآمد تشخيص براي قبول قابل هزينه هاي
.مي شود محسوب بهادار اوراق اين ناشر ماليات
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)  6(قانون مالياتهاي مستقيم 
ايران مقيم حقوقي يا حقيقي شخص هر كه صورتي در  

 خارج بازار يا بورس در شده پذيرفته شركت سهامدار كه
  يا بورس ها در را خود تقدم حق يا سهام بورس، از

 بابت اين از بفروشد، خارجي بورس از خارج بازارهاي
.شد نخواهد دريافت ايران در مالياتي هيچگونه
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)  7(بر ارزش افزوده قانون مالياتهاي 
ارزش بر ماليات قانون )12( ماده )11( بند .9 مادة 

.مي گردد اصلاح زير شرح به افزوده
  هستند ماليات از معاف زير موارد:
11. و مؤسسات بانك ها، اعتباري و بانكي خدمات  

 و مجاز قرض الحسنه صندوق هاي و اعتباري تعاوني هاي
  در كالا و بهادار اوراق تسويه و معاملات خدمات
.بورس از خارج بازارهاي و بورس ها
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)  1(نهاد واسط 
و انتقال و نقل عوارض و ماليات هرگونه پرداخت از واسط نهاد 

 از آن مالي تأمين كه دارايي هايي از دسته آن بردرآمد ماليات
 معاف مي گيرد صورت عموم به بهادار اوراق انتشار طريق
.است

بهادار اوراق انتشار طريق از كه مالي تأمين اقدامات از حاصل وجوه  
 خاصي حساب در بايد مي گيرد، صورت نهادها گونه اين توسط
  با و نظارت تحت بايد حساب اين از برداشت هرگونه و شود متمركز
  .گيرد انجام سازمان تأييد
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) 2(نهاد واسط 
از مالي تأمين براي واسط نهاد به دارايي فروش از درآمدحاصل 

  به و است ماليات از معاف بهادار اوراق عمومي عرضة طريق
 .نمي گيرد تعلق عوارضي و ماليات هيچ گونه آن انتقال و نقل

 مجدد خريد در دارايي ارزش افزايش از ناشي استهلاك هزينة
 جزء باشد كه نحوي هر به فروشنده توسط دارايي همان

.بود نخواهد مالياتي قبول قابل هزينه هاي
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)1( ماليمديران نهادهاي 
شامل خودانتظام تشكل هاي و بهادار اوراق ناشران مالي، نهادهاي مديران 

 كيفري قطعي محكوميت فاقد بايد مديرعامل و مديره هيئت اعضاي
 فقدان صورت در .باشند برخوردار لازم حرفه اي صلاحيت از و بوده مؤثر

 از است موظف انتخاب كننده مرجع نامبردگان، حرفه اي صلاحيت سلب يا
 انتخاب مديران يا و نموده خودداري شده ياد سمت هاي به آنان انتخاب
.نمايد بركنار سمت آن از را شده

حيث از صرفاً مذكور مديران حرفه اي صلاحيت معيارهاي و شرايط  
 آنها صلاحيت سلب نحوة همچنين و مرتبط تجربي سوابق و تحصيلات

 عالي شوراي پيشنهاد به كه بود خواهد آئين نامه اي موجب به سازمان، توسط
.مي رسد وزيران هيئت تصويب به بهادار اوراق و بورس
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)2( مديران نهادهاي مالي
اشخاصي نيز و خودانتظام تشكلهاي و مالي نهادهاي بهادار، اوراق ناشران 

 و قوانين نقض صورت در مي شوند، انتخاب آنها مديران عنوان به كه
 سازمان و شده محسوب متخلف آنها از يك هر فعاليت به مربوط مقررات

 بازار قانون  )35( و )7( مواد در مندرج انضباطي اقدامات بر علاوه
 متخلفين از نقدي جريمة اخذ به نسبت ايران اسلامي جمهوري بهادار اوراق

 ريال )1ر000ر000ر000( ميليارد يك تا ريال )10ر000ر000( ميليون ده از
 جرائم ميزان تعيين به مربوط آئين نامة .نمايد واريز خزانه حساب به و اقدام
 امور وزارتخانه هاي مشترك پيشنهاد به ارتكابي عمل با متناسب نقدي

.مي رسد وزيران هيئت تصويب به و تهيه دادگستري و دارائي و اقتصادي
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)3( مديران نهادهاي مالي
 مبالغ جزاي نقدي هر سه سال يك بار متناسب با رشد  ) 1تبصرة

شاخص بهاي كالاها و خدمات مصرفي كه توسط بانك مركزي  
به طور رسمي اعلام مي شود با پيشنهاد   جمهوري اسلامي ايران

شوراي عالي بورس و اوراق بهادار و تصويب هيئت وزيران تعديل  
.مي شود

 آراء صادره درخصوص جريمه ها لازم الاجرا بوده و از طريق ) 2تبصرة
.دوائر اجراي ثبت و اجراي احكام دادگاهها قابل وصول است
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)ساير( مديران نهادهاي مالي
وقوع درخصوص سازمان گزارش مي تواند قضائيه قوة )3 تبصرة 

  قانون )52( مادة اجراي در و شاكي عنوان به سازمان آن كه جرائمي
 در شكايت طرح به نسبت ايران اسلامي جمهوري بهادار اوراق بازار

 ضابطان گزارش حكم در را مي نمايد اقدام قضائي ذي صلاح مراجع
 قضائي دستورات اجراي در سازمان كاركنان .نمايد تلقي دادگستري

 براي كه را مسئوليتهايي و اختيارات كليه مذكور جرائم به مربوط
  شده بيان يا تصريح كيفري آئين دادرسي قانون در دادگستري ضابطان

 حكم و سازمان رئيس معرفي با مرتبط كاركنان .مي باشند دارا است
.مي شوند تعيين دادستان
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)1(اوراق بهادار 
يا بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته بهادار اوراق كه صورتي رد 

 كالا بورس در كه كالا بر مبتني بهادار اوراق يا و بورس از خارج بازار
  شده تضمين يا شده سررسيد مصوب، سود متضمن مي شود پذيرفته
 در .شود پرداخت و توزيع مقررات چهارچوب در و موقع به بايد باشد،

 يا بهادار اوراق صاحبان شكايت و ناشران خودداري صورت
 جمهوري بهادار اوراق بازار قانون داوري هيئت در موضوع سازمان،
 احكام اجراي طريق از اين خصوص در صادره آراء و طرح ايران اسلامي
.است اجرا قابل دادگاهها
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)1(درخواست اطلاعات 
قبيل از نظارت تحت اشخاص كلية سازمان، درخواست صورت در 

 مدارك، اسناد، موظفند خودانتظام تشكلهاي و مالي نهادهاي ناشران،
  مسئوليتهاي و وظايف انجام براي نياز مورد گزارشهاي و اطلاعات
  اطلاعات، ارائة به نسبت مي تواند سازمان .كنند ارائه را سازمان قانوني
 داخلي ذيصلاح نهادهاي و مراجع به مذكور گزارشهاي و مدارك اسناد،

  صلاحيتهاي چهارچوب در كل دادستان موافقت با بين المللي يا و
 در نظارت تحت حقوقي اشخاص مديران .نمايد اقدام آنها قانوني
  ماده صدر در مندرج مجازات به فوق موارد انجام از خودداري صورت

.مي شوند محكوم ايران اسلامي جمهوري بهادار اوراق بازار قانون )49(
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)2(درخواست اطلاعات 
اعلام گزارش و مدارك اسناد، اطلاعات، ارائه دهندة كه صورتي در 

  غيرقابل و محسوب وي تجاري اسرار جزء شده ارائه موارد كه نمايد
  تصميم گيري و مطرح سازمان مديرة هيئت در موضوع مي باشد، انتشار

 و لازم الاتباع موضوع درخصوص سازمان مديرة هيئت تصميم .مي شود
.بود خواهد اقدام مبناي

132

http://abcbourse.ir/


مقررات اصول بازار سرمايه

)3(درخواست اطلاعات 
سازمان آن، افشاي صورت در و شده تلقي محرمانه تجاري اسرار 

 و مدارك اسناد، دهندة ارائه به وارده زيان و ضرر جبران مسئول
 سازمان توسط تجاري اسرار افشاي اينكه بر مشروط مي باشد اطلاعات

.باشد گرفته صورت قانوني موارد درغير و

133
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)1(ساير 
،به مربوط تكاليف شمول از شهرداري ها و دولتي شركتهاي دولت  

 قانون اين )16( و )15( ،)14( ،)13( مواد موضوع بهادار اوراق ناشران
.هستند مستثني
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)2(ساير 
فعاليتهاي كليه و كالايي بورسهاي در بهادار اوراق و كالا معاملات.10 مادة  

  بهادار اوراق بازار قانون ششم فصل در مندرج احكام مشمول آن ها در اشخاص
  رعايت با مذكور فصل ذيل در مندرج جرائم مرتكبان و بوده ايران اسلامي جمهوري

  يك تا ماه سه  از 46 ماده .گرفت خواهند قرار پيگرد تحت قانون همان )52( مادة
 متحمل نشده زيان يا آمده به دست سود برابر پنج تا دو معادل نقدي جزاي به يا سال
  به مربوط مدارك و مستندات است مكلف "سازمان" 52 ماده مجازات دو هر يا

  صلاح ذي قضايي مراجع به و كرده گردآوري را قانون اين موضوع مئجرا
 اثر در چنانچه.نمايد پيگيري شاكي به عنوان را موضوع مورد حسب و نموده  ماعلا
  براي تواند مي ديده زيان باشد، شده اشخاص ساير متوجه زياني و ضرر مذكور مئجرا

  زيان و ضرر دادخواست مقررات، وفق و نموده مراجعه قانوني مراجع به آن جبران
.نمايد تسليم
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)3( ساير
كالايي بورس هاي در شده پذيرفته كالاهاي فروش و خريد.17 مادة  

 مي گيرند قرار دادوستد مورد بورسها آن بر حاكم مقررات رعايت با كه
 و عمومي و دولتي دستگاههاي و نهادها سازمانها، وزارتخانه ها، توسط

  تشريفات و مزايده يا مناقصه برگزاري به نياز اجرايي دستگاههاي
.ندارد آنها به مربوط

نظام از را بورس در شده پذيرفته كالاي است مكلف دولت.18 مادة 
.نمايد خارج قيمت گذاري

است مستثني ماده اين شمول از دارو )تبصره.
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)4( ساير
نظام از را بورس در شده پذيرفته كالاي است مكلف دولت.18 مادة 

.نمايد خارج قيمت گذاري
است مستثني ماده اين شمول از دارو )تبصره.

137
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:نهادها و تشكل هاي تحت نظارت
مجوز قانون، براساس كه تشكل هايي و نهادها كلية  

 دريافت سازمان يا شورا از را خود فعاليت يا تأسيس
باشند نموده

 بورس،كانون ها، از خارج بازارهاي بورس ها، قبيل از  
  شركت هاي كالايي، بورس هاي مشتقه، بازارهاي

  و وجوه تسوية و بهادار اوراق مركزي سپرده گذاري
.مالي نهادهاي

139
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قانون )30(ماده براساس بهادار اوراق پذيرش از پس،
 تصويب به كه بود خواهد مقرراتي براساس بورس هر در آن معاملات  

.مي رسد شورا
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،سپرده گذاري شركت هاي و بورس از خارج بازارهاي كانون ها، بورس ها  
  محسوب خودانتظام تشكل وجوه، تسوية و بهادار اوراق مركزي
  .مي شوند

مي شوند تعيين شورا توسط خودانتظام تشكل هاي ساير مصاديق.

141
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وجوه، تسويه و بهادار اوراق مركزي سپرده گذاري شركت هاي  
  محسوب مالي نهاد مصاديق از سبدگردان ها و )هلدينگ(شركت هاي

.مي شوند
 توسط قانون )1( ماده )21(بند رعايت با مالي نهادهاي مصاديق ساير 

.مي شوند تعيين شورا
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اين ،»قانون« مقررات مشمول نظارت تحت تشكل هاي و نهادها  
  توسط قانوني اختيارات چارچوب در كه مقرراتي همچنين و آيين نامه
.هستند مي گردد، وضع بهادار اوراق بازار ذي صلاح اركان
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معامله قابل بهادار اوراق« انواع تصويب و تعيين مرجع شورا«  
  .است قانون )1(مادة )24(بند موضوع

مذكور اوراق زمرة در هنوز كه اوراقي انواع معامله يا و انتشار از سازمان  
  به خصوص اين در لازم مقررات .مي كند جلوگيري نگرفته اند قرار

.رسيد خواهد شورا تصويب به سازمان مديره هيئت پيشنهاد
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شورا، جلسات ادارة و يافتن رسميت تشكيل، چگونگي 
  دستورالعملي طبق آن مصوبات ابلاغ و تصميم گيري

.مي رسد شورا تصويب به كه بود خواهد
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نشريه اين انتشار .باشد داشته ويژه نشرية يك و مهر نشان، بايد سازمان 
 درج با سازمان فعاليت شروع از پس يكسال مربوطه قانوني مقررات رعايت با

:است الزامي زير موارد
بهادار اوراق بازار به مربوط ضوابط و مقررات١.
  شده تعليق يا لغو صادر، مجوزهاي٢.
.سازمان نزد شده ثبت بهادار اوراق مشخصات٣.
 دادگاه ها قطعي احكام يا و داوري هيئت سازمان، صادره اجرائيه هاي يا آراء۴.

بهادار اوراق بازار خصوص در قانوني مراجع ساير و
 دفاتر و شعب محل و نام اصلي، مركز نشاني اساسنامه، در تغيير هرگونه۵.

.سازمان
امور ساير۶.
 به اقدام فعاليت، شروع از سال دو ظرف است، مكلف سازمان )تبصره٧.

 در مذكور موارد حاوي حداقل كه نمايد الكترونيكي پايگاه يك راه اندازي
.باشد ماده اين
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موظفند سازمان نظارت تحت تشكل هاي و نهادها و ناشران 
 خصوص در مربوط مقررات رعايت با سازمان كه را ضوابطي

 رعايت مي نمايد وضع بهادار اوراق تبليغات و اطلاعات نشر
.كنند
ارزشيابان، كار كيفيت از اطمينان و استقلال حفظ منظور به 

 خدمات كه سازمان معتمد حسابرسان و مالي تحليل گران
 و ضوابط سازمان مي دهند ارائه بهادار اوراق بازار در حرفه اي
.مي نمايد ارائه شورا به تصويب جهت و تهيه را لازم مقررات
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،كه بانكي عمليات به مربوط مقررات و ضوابط راهكارها  
  تسهيل را معاملات از ناشي وجوه تسوية و بهادار اوراق معاملات
.مي رسد شورا تصويب به سازمان پيشنهاد به مي نمايد

بانك و اعلام ايران اسلامي جمهوري مركزي بانك به شورا مصوبات 
 اجراي ترتيبات بانكي قانوني مقررات و امتيازات چهارچوب در مركزي
.مي نمايد فراهم را شورا مصوبات
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است موظف اطلاعات فناوري و ارتباطات وزارت 
 جهت نياز مورد مخابراتي و فني زيرساخت هاي

.نمايد فراهم را بهادار اوراق بازار توسعة
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ساير با همكاري و بهادار اوراق بازار در لازم هماهنگي ايجاد منظور به  
 كلية قانون، )7(ماده )12(بند موضوع نظارتي و سياست گذاري نهادهاي

 و قوانين موجب به كه شوراهايي و كميته ها كميسيون ها،
 اقتصادي كميسيون قبيل از مي شوند يا شده تشكيل خاص مقررات
  تصميم گيري كه مواردي در موظفند آن، امثال و اقتصاد شوراي دولت،

 ايجاد يا سرمايه گذاري هرگونه يا و كشور بهادار اوراق خصوص در
 رئيس از باشد، آنها كار دستور در بهادار اوراق بازار در تحول و تغيير

  دعوت حق رأي بدون تصميم گيري جلسات در حضور جهت سازمان
.نمايند
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در خارجي اشخاص سرمايه گذاري به مربوط مقررات  
  )7(ماده )14( بند موضوع آن بر نظارت نحوة و بورس
 پيشنهاد به مربوط مقررات و قوانين رعايت با قانون

.مي رسد شورا تصويب به سازمان
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به آن به اشخاص دسترسي تعيين و محرمانه اطلاعات طبقه بندي  
.مي رسد شورا تصويب به سازمان پيشنهاد به كه است مقرراتي موجب

مقررات و ضوابط كلية و كالاها و بهادار اوراق پذيرش دستورالعمل  
.مي رسد سازمان تصويب به مالي نهادهاي و بورس ها نظارتي

شدن لازم الاجرا از قبل كه كالاهايي و بهادار اوراق پذيرش :تبصره  
  دستورالعملي براساس شده اند، پذيرفته بورس ها در يا شده منتشر قانون
.بود خواهد مجاز مي رسد، سازمان تصويب به كه
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مقررات طبق موظفند بورس ها مديرة هيئت قانون، )35(ماده اجراي در  
 ابلاغ سازمان توسط كه دستورالعملي براساس و مربوط آيين نامة
  معامله گران، /كارگزار كارگزاران، انضباطي تخلفات به مي شود

  .كنند رسيدگي بورس اعضاي ساير و ناشران بازارگردانان،
بايد شده ياد انضباطي تخلفات مورد در شده صادر آراي از نسخه يك  

.شود ارسال سازمان به صدور از پس روز سه ظرف حداكثر
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تخلفات به قانون )7(ماده )11( و )3(بندهاي اجراي در 
 ساير اركان و بورس ها مديرة هيئت اعضاي و مديرعامل
 اختيارات و وظايف تكاليف خصوص در خودانتظام تشكل هاي

 تصويب به كه دستورالعملي مطابق شده ياد سمت هاي در آنها
.مي شود رسيدگي سازمان مديرة هيئت در مي رسد، شورا
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روند از گمراه كننده ظاهري ايجاد به منجر نوعاً كه اقداماتي مصاديق 
 به اشخاص اغواي يا كاذب قيمت هاي ايجاد با بورس ها در معاملات

  تصويب به سازمان پيشنهاد به مي شوند، بهادار اوراق معاملات انجام
.مي رسد شورا

مطابق قانون )46(ماده )2(تبصرة موضوع گزارش ارائة نحوة 
.مي رسد سازمان تصويب به كه بود خواهد دستورالعملي

155
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)1( تعاريف
 شده ثبت شركت:
 ثبت به سازمان نزد آن بهادار اوراق يا خود كه عام سهامي شركت 

.است رسيده 

 نشده ثبت شركت:
  ثبت به سازمان نزد آن بهادار اوراق يا خود كه عام سهامي شركت 

. است نرسيده

157
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)2( تعاريف
عرضةمحدود:
 سرماية افزايش از ناشي فعلي سهامداران به جديد سهام عرضة منظور 

.مي باشد تقدم حق سلب بدون ،عام سهامي شركت هاي

عمومي عرضة:
  فروش جهت عموم به منتشره بهادار اوراق عرضة.

خصوصي عرضة:
  است نهادي سرمايه گذاران به "ناشر" توسط بهادار اوراق مستقيم فروش.
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  عمومي عرضة
تأسيس شرف در عام سهامي شركت هاي سهام عرضة
عام سهامي شركت هاي سرماية افزايش از ناشي سهام عرضة 

فعلي سهامداران تقدم حق سلب با
تقدم حق از استفاده مهلت در نشده پذيره نويسي سهام عرضة 

.عام سهامي شركت هاي سرماية افزايش در
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)1(افزايش سرمايه 

عرضة” از اعم ،“شده ثبت شركت هاي” سرماية افزايش  
  از مجوز اخذ به منوط ،“محدود عرضة” يا “عمومي
.مي باشد مربوطه مقررات رعايت با سازمان
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)2(افزايش سرمايه 
”مستلزم “شده ثبت شركت هاي” سهام “محدود عرضة  

.مي باشد سازمان از مجوز كسب
مفاد رعايت شركت ها، اين سهام عرضة انجام فرآيند در  

  به بهادار اوراق عمومي عرضة و ثبت دستورالعمل
 .است الزامي ،پذيره نويسي زماني مهلت استثناي

قانون الزامات اساس بر مزبور مهلت عرضه ها، اين در 
.خواهدشد تعيين تجارت

161
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)3( سرمايه افزايش
نشده ثبت شركت:
”مقررات مشمول ،“نشده ثبت شركت هاي” سهام “محدود عرضة  

.نمي باشد عمومي عرضة
ثبت شركت هاي“”محدود عرضه هاي” در شده عرضه سهام ثبت  

.مي باشد بلامانع مربوطه مقررات رعايت با و ناشر تقاضاي به ،“نشده
”كسب مستلزم ،“نشده ثبت شركت هاي” سهام “عمومي عرضة 

 و ثبت دستورالعمل و قانون جمله از مقررات تابع و سازمان از مجوز
.مي باشد بهادار اوراق عمومي عرضة
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)4( سرمايه افزايش
”در عام، سهامي شركت هاي كلية سهام محدود و “عمومي عرضة 

  كمتر آنها سهام صاحبان حقوق جمع عرضه انجام از بعد كه صورتي
.بود خواهد ثبت از معاف باشد، ريال ميليارد 10 از
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خلاصه

نوع شركت
بعد از انجام عرضه جمع حقوق  

 10صاحبان سهام آنها بيشتر از 
ميليارد ريال باشد

بعد از انجام عرضه جمع  
حقوق صاحبان سهام آنها 

ميليارد ريال باشد 10كمتر از 

عرضه عموميعرضه محدودعرضه عموميعرضه محدود
ثبت شده نزد  

اجبارياجباريسازمان
معاف از ثبت خواهد بود ثبت نشده نزد  

اجبارياختياريسازمان
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)1( تعاريف
شده پذيرفته بورس در آن بهادار اوراق كه ناشري :بورسي ناشر  

.باشد
شده ثبت سازمان نزد آن بهادار اوراق كه ناشري :بورسي غير ناشر  

.است نشده پذيرفته بورس از خارج بازار يا بورس در ولي
سازمان نزد آن بهادار اوراق كه ناشري :بورس از خارج بازار ناشر 

.باشد شده پذيرفته بورس از خارج بازار در و شده ثبت
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)2( تعاريف
اطلاعات به موقع و عمومي انتشار و سازمان به اطلاعات ارسال :افشاء 

.مي باشد دستورالعمل اين ضوابط مطابق
شرايط رعايت با ناشر، آگاهي به محض اطلاعات افشاي :فوري افشاي 

.است دستورالعمل اين
كه ناشر به مربوط تصميمات و رويدادها دربارة اطلاعاتي :مهم اطلاعات 

 داشته بااهميت تأثير سرمايه گذاران تصميم و ناشر بهادار اوراق قيمت بر
.باشد

غيررسمي بطور كه است مهمي اطلاعات وجود از حاكي اخباري :شايعه 
 بر مي رود احتمال و است نشده تكذيب يا تائيد ناشر توسط و شده منتشر
.باشد داشته بااهميت تأثير ناشر بهادار اوراق قيمت
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)3( تعاريف
اوراق بازار قانون ماليات ها، قانون تجارت، منظورقانون :مقررات 

  هيئت مصوبات ملي، حسابرسي و حسابداري استانداردهاي بهادار،
 خصوص در موضوعه ضوابط و قوانين ساير و سازمان شورا، وزيران،

.مي باشد ناشر و بهادار اوراق بازار
تجاري واحد يك عملياتي و مالي سياست هاي راهبري توانايي :كنترل 

.آن فعاليت هاي از منافع كسب منظور به
يا قيمت در نامتعارف نوسان هرگونه به :بازار نامتعارف فعاليت 

.مي شود اطلاق ناشر بهادار اوراق دادوستد حجم
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)1(كليات افشاي اطلاعات 
مهلت در را دستورالعمل اين موضوع اطلاعات است موظف ناشر  

 يا و الكترونيكي بصورت سازمان، نظر مورد فرم هاي مقرر،مطابق
  مجاز امضاي دارندگان تأييد به كه خود رسمي سربرگ در كاغذي
 تعيين سازمان كه طرقي به هم زمان و ارسال سازمان به باشد، رسيده
.نمايد منتشر عموم اطلاع جهت مي كند
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)2(كليات افشاي اطلاعات 
تنظيم نحوة و مفاد همچنين و ناشر داخلي كنترل و مالي سيستم هاي 

.باشد مقررات مطابق بايد دستورالعمل، اين موضوع گزارش هاي
،شده تأكيد دستورالعمل اين در كه افشاء روش هاي و ضرورت ها موارد  

 و تعيين .مي باشد اطلاعات افشاء زمينة در الزامات حداقل است،
  بر شود، فوري افشاي بايد و است مهم كه اطلاعاتي ساير تشخيص

.است ناشر عهدة
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)3(كليات افشاي اطلاعات 
از دور به و موقع به اتكا، قابل بايد ناشر سوي از افشاشده اطلاعات 

  و سرعت همان به بايد منفي تأثير داراي اطلاعات .باشد جانبداري
 .شود افشا مي شود، منتشر مثبت تأثير داراي اطلاعات كه دقتي

  ارائه كمي بصورت امكان حد تا و دقيق صريح، بايد مهم اطلاعات
.شود
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)4(كليات افشاي اطلاعات 
سايرين و سهامداران روزنامه نگاران، تحليل گران، به اطلاعات ارائة 

  مزبور اطلاعات اينكه مگر باشد، انتخابي يا و فردي صورت به نبايد
.باشد شده افشاء دستورالعمل اين مفاد رعايت با قبلاً

172

http://abcbourse.ir/


مقررات اصول بازار سرمايه

)1( ميان دوره اي و سالانه مالي صورت هاي و گزارش ها
مكلف بورسي ناشر:

1 - تلفيقي و اصلي شركت شدة حسابرسي سالانة مالي صورت هاي 
 4 حداكثر و عادي عمومي مجمع برگزاري از قبل روز 10 حداقل گروه،
.مالي سال پايان از پس ماه

2 - آن، مورد در حسابرس اظهارنظر و مجامع به هيئت مديره گزارش  
.عمومي مجمع برگزاري از قبل روز 10 حداقل
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)2( ميان دوره اي و سالانه مالي صورت هاي و گزارش ها
مكلف بورسي ناشر:

3- حسابرسي ماهة 9 و 6 ،3 ميان دوره اي مالي صورت هاي و اطلاعات 
.ماهه سه مقاطع پايان از پس روز 30 حداكثر نشده،

4- روز 60 حداكثر شده حسابرسي ماهة 6 ميان دوره اي مالي صورت هاي 
 تهية به ملزم كه شركت هايي مورد در و ماهه 6 دورة پايان از بعد

.ماهه 6 دورة پايان از پس روز 75 حداكثر هستند، تلفيقي مالي صورت هاي
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)3( ميان دوره اي و سالانه مالي صورت هاي و گزارش ها
مكلف بورسي ناشر:

5- پايان از پس روز 60 حداكثر نشده حسابرسي سالانة مالي صورت هاي 
 تلفيقي مالي صورت هاي تهيه به ملزم كه شركت هايي مورد در و مالي سال

.مالي سال پايان از پس روز 90 حداكثر هستند

6- و اصلي شركت سالانة عملكرد پيش بيني و مديريت آتي برنامه هاي 
 اظهارنظر و جديد مالي سال شروع از قبل روز 30 حداقل گروه تلفيقي

.ناشر توسط ارائه از پس روز 20 حداكثر آن به نسبت حسابرس
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)4( ميان دوره اي و سالانه مالي صورت هاي و گزارش ها
مكلف بورسي ناشر:

7- و 6 ،3واقعي عملكرد اساس بر گروه، تلفيقي و اصلي شركت سالانة عملكرد پيش بيني  
 به نسبت حسابرس اظهارنظر و ماهه سه مقاطع پايان از پس روز 30 حداكثر ماهه 9

.ناشر توسط آن ارائه از پس روز 20 حداكثر ماهه 6 واقعي عملكرد براساس پيش بيني

8- در اهميت با تغيير به منجر كه مواردي ساير در شده حسابرسي عملكرد پيش بيني 
 توسط نشده حسابرسي اطلاعات ارائة از پس روز 20 حداكثر مي گردد، عملكرد  پيش بيني

.ناشر

9- هر پايان در هلدينگ و سرمايه گذاري شركت هاي سرمايه گذاري هاي پرتفوي اطلاعات  
.ماه پايان از پس روز 10 حداكثر ماه
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)5( ميان دوره اي و سالانه مالي صورت هاي و گزارش ها
مكلف بورسي ناشر كنترل تحت هاي شركت:

10 حداقل كنترل، تحت شركت هاي شدة حسابرسي سالانة مالي صورت هاي  
.اصلي شركت سالانة عادي عمومي مجمع برگزاري از قبل روز
كنترل، تحت شركت هاي شدة حسابرسي ماهة 6 ميان دوره اي مالي صورت هاي 

  كه كنترلي تحت شركت هاي مورد در .ماده اين 4 بند در مقرر مهلت هاي مطابق
  ارائة سازمان، تأييد صورت در و ناشر درخواست به نيستند، سازمان نزد ثبت شده

.مي كند كفايت نشده حسابرسي مالي صورت هاي
اصلي فعاليت كه كنترلي تحت شركت هاي سرمايه گذاري هاي پرتفوي اطلاعات 

  ماهه، 12 و 9 ،6 ،3 مقاطع در مي باشد، بهادار اوراق در سرمايه گذاري آنها
.ماهه سه دورة پايان از پس روز 30 حداكثر
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)6(گزارش ها و صورت هاي مالي سالانه و ميان دوره اي 
غيربورسي ناشران:

 3 ،2 ،1 بندهاي در نظر مورد اطلاعات افشاي و تهيه به موظف فقط 
 اين بندهاي ساير در مندرج اطلاعات افشاي و مي باشند ماده اين 4 و

.است اختياري آنها توسط ماده
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)7(گزارش ها و صورت هاي مالي سالانه و ميان دوره اي 
بورس از خارج بازار ناشران:

(OTC) 3 ،2 ،1 بندهاي در مندرج اطلاعات افشاي به موظف فقط، 
  ساير در مندرج اطلاعات افشاي و مي باشند ماده اين 10 و 9 ،8 ،6 ،4

.است اختياري آنها توسط ماده اين بندهاي
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)8(گزارش ها و صورت هاي مالي سالانه و ميان دوره اي 

بهادار اوراق فروش و خريد به عمدتاً كه مالي واسطه گري شركت هاي 
 افشاي از )ISIC استاندارد مطابق 99‐65 صنعت كد با( مي پردازند
  .مي باشند مستثني ماده اين 7 بند در نظر مورد اطلاعات

65-99 صنعت كد( مالي سرمايه گذاري گروه(
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)9(گزارش ها و صورت هاي مالي سالانه و ميان دوره اي 

ناشران خصوص در ماده، اين 9 بند در مندرج اطلاعات ارسال زمان  
.مي باشد سه  ماهه دورة هر پايان در بورس از خارج بازار

و سرمايه گذاري شركت هاي سرمايه گذاري هاي پرتفوي اطلاعات 
.دوره پايان از پس روز 10 حداكثر سه  ماهه دورة هر پايان در هلدينگ
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)10( ميان دوره اي و سالانه مالي صورت هاي و گزارش ها

ميان دوره اي و سالانه مالي صورت هاي و گزارش ها صورتيكه در 
  باشند، شده تهيه ماده اين در مقرر مهلت از قبل ماده اين موضوع

.گردد افشا ناشر توسط فوراً بايد

صورت هاي و گزارش ها ارائه از پس موظفند سازمان معتمد حسابرسان 
  دستورالعمل اين در مقرر مهلت هاي ظرف حداكثر ناشر، توسط مالي
.نمايند اقدام گزارش صدور و اظهارنظر ارائه به نسبت
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)1( عمومي مجامع
است موظف ناشر:
 در را عمومي مجامع جلسة دستور و تشكيل محل ،تاريخ ،زمان  

  حداقل را مراتب و درج خود اينترنتي سايت و كثيرالانتشار روزنامه هاي
 عمومي مجامع جلسه دستور .نمايد افشا مجمع برگزاري از قبل روز 10
  .باشد واضح و صريح بايد
حسابرس انتخاب مديره، هيئت اعضاي انتخاب قبيل از مهم موضوعات  

  بايد فعاليت، موضوع تغيير و اندوخته ها و سود تقسيم قانوني، بازرس و
  "موارد ساير"بخش در طرح قابل و شود قيد جلسه دستور در مشخصاً
.نمي باشد

183

مقررات اصول بازار سرمايه

)2( عمومي مجامع
است موظف ناشر:
ظرف حداكثر خود، عمومي مجامع تصميمات فوري افشاي بر علاوه  

 از متني عمومي، مجامع برگزاري از پس هفته يك مدت
.نمايد افشا را مجمع هيئت رئيسة تأييد مورد صورت جلسة
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)3(مجامع عمومي 
است موظف ناشر:
 از پس روز 10 مدت ظرف حداكثر را عمومي مجامع صورتجلسه 

 از نسخه اي و ارائه شركت ها ثبت مرجع به مجمع تشكيل تاريخ
.نمايد افشا ثبت، ابلاغ از پس هفته يك ظرف حداكثر را آن

 17 10+7=17 مجمع از پس روز
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)4(مجامع عمومي 
دستور و بوده مديره هيئت اختيار در سرمايه افزايش كه صورتي در  

 موظف باشد،ناشر سرمايه افزايش اجراي تصويب مديره هيئت جلسة
:است

 مديره هيئت جلسة برگزاري تاريخ از قبل روز 10 حداقل،  
  حداكثر شده، اتخاذ تصميمات فوري افشاي بر علاوه و افشا را مراتب
 مورد صورت جلسة متن ،مجمع برگزاري از پس كاري روز 3 ظرف
.نمايد افشا را مديره هيات اعضاي تاييد
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)5(مجامع عمومي 
سودنقدي پرداخت زمان بندي جدول است موظف ناشر  

 مجمع  برگزاري از قبل را مديره هيئت توسط پيشنهادي
.نمايد افشا  عادي عمومي

به نسبت را بيشتري نقدي سود عادي عمومي مجمع كه صورتي در و  
  سود پرداخت زمانبندي جدول نمايد، تصويب مديره هيئت پيشنهاد
 پس روز 30 ظرف حداكثر و اصلاح آن با متناسب مي بايست نقدي

.گردد افشا مجمع تاريخ از
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)1( مهم اطلاعات
مصاديق از برخي .مي باشد مهم اطلاعات فوري افشاي به موظف ناشر 

:است زير شرح به مهم اطلاعات

ناشر عملكرد نتايج و مالي وضعيت فعاليت، بر مؤثر رويدادهاي )الف
ناشر مالي منابع تأمين و سرمايه ساختار بر مؤثر شرايط و تصميمات )ب  
ناشر مالكيت ساختار در تغيير )ج  
تصميم و ناشر بهادار اوراق قيمت بر مؤثر مهم اطلاعات ساير )د  

سرمايه گذاران
188

http://abcbourse.ir/


مقررات اصول بازار سرمايه

)1( اطلاعات مهم

موظف ناشر:
 يا شركت عملكرد پيش بيني در بااهميت تغيير است  

  مربوطه، دلايل به همراه را مديريت آتي برنامه هاي
  تعيين شده فرم هاي در را مربوط گزارش و افشا بلافاصله
.نمايد ارائه سازمان به بعد كاري روز 2 ظرف حداكثر
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)2( اطلاعات مهم
  
اطلاعات حاوي كه گزارشي يا شايعه انتشار صورت در 

،باشد جعلي مستندات يا و گمراه كننده يا و واقع خلاف
  است مكلف ناشر:
 يا شايعه خصوص در كافي توضيحات و اطلاعات بلافاصله 

 افشا عموم اطلاع براي و ارسال سازمان به را مزبور گزارش
.نمايد
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)3( مهم اطلاعات
با افشا، عدم به الزام با را مهم اطلاعات زير، موارد در مي تواند ناشر  

:نمايد افشا )ذيل محدوديت هاي رفع از پس( تأخير

شود ناشر براي بااهميت عدم النفع يا زيان موجب فوري افشاي.
حاصل توافق آن اصول سر بر هنوز و بوده مذاكره انجام حال در ناشر 

.باشد نشده
كند فراهم رقيب شركت هاي براي توجهي قابل مزاياي فوري افشاي.
باشد تغيير حال رد پيوسته افشا مورد موضوع.
191
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)4( اطلاعات مهم
تبصره :
افشاي به نسبت فوق محدوديت هاي رفع از پس است مكلف ناشر 

 اين بندهاي از يك هر به استناد دلايل و نموده اقدام اطلاعات فوري
نمايد اعلام سازمان به لازم مستندات همراه به را ماده
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)5( اطلاعات مهم

موضوع اطلاعات افشاي در تأخير كه صورتي در 
  دادوستد يا مزبور اطلاعات اشاعة به منجر قبل مادة

  شود، بازار نامتعارف فعاليت يا نهاني اطلاعات به متكي
.است اطلاعات آن فوري افشاي به مكلف ناشر
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)6( مهم اطلاعات
16 مادة موضوع نشده افشاء اطلاعات انتشار از جلوگيري منظور به، 

:است زير موارد رعايت به ملزم ناشر

1 - ذيصلاح كاركنان و مديران به محدود مزبور اطلاعات به دسترسي 
  مسئوليت و وظايف با رابطه در صرفاً اطلاعات اين و باشد ناشر

.گيرد قرار آنها اختيار در اشخاص

دارد ادامه ...
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)7( اطلاعات مهم
2- كاركنان، اختيار در مزبور اطلاعات باشد لازم كه صورتي در 

  اشخاص ساير يا ناشر مالي مشاوران حسابرسان، حسابداران، وكلا،
 استفادة ممنوعيت و اطلاعات اين نهاني بودن گيرد، قرار ذيصلاح
 تأكيد آنها به نهاني اطلاعات به متكي دادوستد در آن از شخصي

.شود

اطلاعات دارنده اشخاص مصاديق جزء ماده اين در مذكور اشخاص  
 مصوب بهادار اوراق بازار قانون )46( ماده )1( تبصره موضوع نهاني
.مي شوند محسوب 1384 آذرماه
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)8( مهم اطلاعات
ساير موظفند دستورالعمل اين موضوع ناشران كليه - 18 مادة 

  .نمايند افشا مورد حسب را سازمان درخواست مورد اطلاعات

حسب را ناشر و خود فيمابين مكاتبات مي تواند سازمان - 19 مادة  
.نمايد اعلام عموم به اطلاع، جهت مورد
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)9( اطلاعات مهم
مطابق موضوع دستورالعمل، اين مواد از يك هر رعايت عدم صورت در  

 و ايران اسلامي جمهوري بهادار اوراق بازار قانون ششم فصل با
.مي گردد پيگيري مربوطه انضباطي مقررات
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)1( تعاريف
كانون:
 سازمان مجوز با كه است بهادار اوراق و بورس كارگزاران كانون 

  قانون 1 مادة 5 بند در شده تعريف كانون مصاديق از و شده تشكيل
.مي شود محسوب بهادار اوراق بازار
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)2( تعاريف
عضو:  
معامله گري /كارگزار كارگزاري، فعاليت مجوز كه است حقوقي شخص 

  به دستورالعمل اين طبق و نموده دريافت سازمان از را بازارگرداني يا
  .است شده پذيرفته كانون در عضو، عنوان

)كارگزاري شركت 108 حاضر حال در(
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)3(تعاريف 
است زير موارد شامل :عضو به وابسته شخص:  
هيأت عضو حقوقي اشخاص نمايندگان مديره، هيأت حقيقي اعضاي 

  سفارش پذيرش مسئولين معامله گران، مديران، مديرعامل، مديره،
  مسئولين تحليل گري، و بازارگرداني سبدگرداني، نمايندگان مشتريان،

  كه عضو با مرتبط حقيقي اشخاص ساير و عضو مالي مسئولين و شعب
 اعلام عضو به وابسته شخص عنوان به كانون توسط مورد حسب

  .مي شوند
)كارگزاري شركتهاي كارمندان و پرسنل(
201
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)1( كارگزاران كانون اعضاي
زير گروه چهار به سازمان، از دريافتي فعاليت مجوز به بسته را اعضا كانون 

:شود بنديطبقه گروه يك از بيش در تواندمي عضو يك .كندمي بنديطبقه

؛مشتقه اوراق استثناي به بهادار اوراق معاملات در فعال اعضاي
؛مشتقه اوراق معاملات در فعال اعضاي
هايفرآورده و پتروشيمي يا فلزات گروه كالاهاي معاملات در فعال اعضاي 

كالا؛ بورس در شده پذيرفته نفتي
؛كشاورزي كالاهاي معاملات در فعال اعضاي
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)2( كارگزاران كانون اعضاي
چارچوب در را زير مدارك و اطلاعات بايد كانون در عضويت متقاضيان 

:نمايند تسليم كانون به كانون مصوب فرم هاي

1- بهادار اوراق و بورس سازمان از فعاليت و تأسيس مجوز
2- كانون؛ در عضويت درخواست يشده تكميل فرم
3- يك؛ هر سهام درصد و تعداد سهامداران، مشخصات و اسامي
4- عضو؛ ي شده پرداخت ميزان و شده ثبت يسرمايه مبلغ
5- سازمان تأييد به كه عضو عامل مدير و مديره هيأت اعضاي اسامي 

است؛ رسيده
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)3( كارگزاران كانون اعضاي
ادامه ...
6- سازماني؛ نمودار
7- شعب؛ و دفاتر نشاني
8 - سمت همراه به عضو به وابسته اشخاص ساير و پرسنل اسامي  

آن ها؛
9- آتي؛ سال دو يبرنامه
10- عمده؛ تجهيزات و افزارهانرم مشخصات
11- ؛ورديه حق واريز مستندات
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)4(اعضاي كانون كارگزاران 
ماده اين طبق شده ارائه اطلاعات در تغيير هرگونه بايد عضو :تبصره 

.نمايد اعلام كانون به تغيير، از پس كاري روز 7 مدت ظرف حداكثر را

احراز و 3 يماده موضوع مدارك و اطلاعات يارائه از پس.4 ماده 
 پذيرفته كانون عضو عنوان به متقاضي كانون، توسط آنها بودن كامل
.مي شود اعلام وي به كانون توسط موضوع و شده
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)5(اعضاي كانون كارگزاران 
وابسته شخص با ارتباط ايجاد صورت در است موظف عضو.5 ماده  

 تغيير هرگونه همچنين و وابسته شخص هر با رابطه قطع يا جديد
  به كاري روز 7 مدت ظرف حداكثر را مراتب وابسته، شخص با رابطه
  در مذكور نوع از ارتباط ايجاد محض به اشخاص .نمايد اعلام كانون

 عضو به وابسته شخص عنوان به اعضا، از يك هر با ،1 يماده 3 بند
  مقررات رعايت به موظف و شده 8 يماده مشمول و شده محسوب
 عنوان تحت اينكه ولو باشند،مي دستورالعمل اين 10 يماده موضوع
.باشند نشده معرفي كانون به وابسته شخص
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)6( كارگزاران كانون اعضاي
پذيرش جهت مبلغي عضويت درخواست هنگام بايد عضو.6 ماده  

  سالانه بايد عضو همچنين .بپردازد كانون به وروديه، حق عنوان تحت
  عضويت حق عنوان به مبلغي مي كند، تعيين كانون كه مواعدي در

 .نمايد پرداخت كانون به خود به وابسته اشخاص و خود بابت سالانه
.نمي باشد استرداد قابل دريافتي مبالغ
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)7( كارگزاران كانون اعضاي
1 تبصرة(
 اعضاء، به وابسته اشخاص و اعضا سالانه عضويت حق و وروديه حق  سقف 

 ميزان است موظف كانون .مي رسد سازمان تصويب به كانون پيشنهاد به
.نمايد اعلام اعضا به تصويب، از پس را سالانه عضويت حق و وروديه حق
2 تبصرة(
 مي شود محسوب تخلف مقرر، موعد در سالانه عضويت حق پرداخت عدم.  

  وجوه تسويه و بهادار اوراق مركزي سپرده گذاري شركت از تواندمي كانون
 شركت اين نزد اعضاء سپرده محل از را نشده پرداخت سالانه عضويت حق
.نمايددريافت و مطالبه شركت، اين از آنها مطالبات ساير يا
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)8( كارگزاران كانون اعضاي
را كانون درخواستي مدارك و اطلاعات موظفند كانون اعضاي.7 ماده  

 درخواست سازمان تأييد از پس و خود وظايف اجراي راستاي در كه
.دهند قرار كانون اختيار در مي كند،

تبصره(
 كانون و مي شود تلقي محرمانه كانون نزد اعضا مدارك و اطلاعات 

 اختيار در را آنها مقررات، و قانون در مصرح موارد غير در نمي تواند
 سازمان كه مراجعي يا سازمان مربوطه، عضو استثناي به ديگر اشخاص
.دهد قرار ،كندمي تعيين
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)9(اعضاي كانون كارگزاران 

8 ماده.  
آموزشي دوره هاي در موظفند اعضا به وابسته اشخاص  

  عملي و علمي توانايي هاي ارتقاي منظور به كانون كه
.نمايند شركت مي نمايد، برگزار آنها
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)10( كارگزاران كانون اعضاي
از دائم يا موقت گيري كناره درخواست هنگام بايد عضو .9 ماده 

 و اعلام مربوطه بورس و كانون سازمان، به را مراتب خود، فعاليت
.نمايد توديع كانون نزد را خود فعاليت مجوز

از پس كانون، توسط كناره گيري درخواست پذيرش )1 تبصرة 
.مي گيرد صورت سازمان مصوب ضوابط براساس سازمان موافقت

حق پرداخت به موظف موقت كناره گيري يدوره در عضو )2 تبصرة  
.مي باشد سالانه عضويت
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)11(اعضاي كانون كارگزاران 
وابسته اشخاص و اعضا تمام براي كانون مصوب مقررات - 10 ماده  

 با كانون مصوبات از يك هر مغايرت صورت در .است الزام آور اعضاء به
  كانون اعضاي از يك هر مقررات، ساير و كانون ياساسنامه قوانين،
 سازمان .نمايد سازمان تقديم را خود شكايت خصوص، اين در مي تواند

  كانون ياساسنامه و مقررات قوانين، با مغاير مصوبات رسيدگي، از پس
.نمود خواهد ملغي را
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)1(تخلفات اعضا و اشخاص وابسته به اعضا 
ساير و دستورالعمل اين مقررات از اعضا از هريك تخلف صورت در كانون 

  موضوع تخلفات به رسيدگي مرجع به را مراتب مربوط، مقررات و قوانين
  .مي نمايد گزارش بهادار اوراق بازار قانون 35 يماده
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)2(تخلفات اعضا و اشخاص وابسته به اعضا 
 ،تواند عضو متخلف را به يكي از ميمرجع رسيدگي در صورت احراز تخلف

:موارد زير محكوم  نمايد
ي عضو؛تذكر كتبي بدون درج در پرونده
ي عضو؛اخطار كتبي و درج در پرونده
  محروميت از انجام معامله در تمام يا برخي از بورس هاي اوراق بهادار، بورس هاي

كالا يا بازارهاي خارج از بورس به مدت معين؛
تعليق عضويت در كانون؛
لغو عضويت در كانون.

فعاليت عضو مزبور در در صورت تعليق يا لغو عضويت در كانون،  :تبصره
.ها نيز حسب مورد تعليق يا لغو مي گرددبورس
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)3( اعضا به وابسته اشخاص و اعضا تخلفات
و دستورالعمل اين مقررات از ،عضو به وابسته شخص كه صورتي در 

 را موضوع مي تواند كانون نمايد، تخطي مربوط مقررات و قوانين ساير
  گزارش بهادار اوراق بازار قانون 35 يماده موضوع رسيدگي مرجع به

  .نمايد
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)4( اعضا به وابسته اشخاص و اعضا تخلفات
وابسته شخص مي تواند رسيدگي مرجع تخلف، احراز صورت در 

:نمايد محكوم زير موارد از مورد چند يا يك به را خاطي عضو به
پرونده؛ در درج بدون كتبي تذكر
پرونده؛ در درج و كتبي اخطار
گواهينامه هاي يا مدارك مزاياي از برخي يا تمام از استفاده محروميت  

سال دو حداكثر مدت براي حرفه اي
اطلاع براي تخلف نوع همراه به وابسته شخص مشخصات و نام انتشار  

؛رأي قطعيت از پس سازمان ويژه ي نشريه در عموم

216

http://abcbourse.ir/


مقررات اصول بازار سرمايه

)5(تخلفات اعضا و اشخاص وابسته به اعضا 

نوع يك از تخلفات تكرار صورت در بايد رسيدگي مرجع  
  اشخاص يا اعضا توسط سال يك از كمتر طول در يا

.نمايد تشديد را مجازات ها عضو، به وابسته
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)1( كانون نهادهاي سرمايه گذاري ايران
هيأت به را خود عضويت تقاضاي بايد كانون در عضويت متقاضيان  

.دهند ارائه كانون مديره
 اشخاص از كانون مديره هيأت تشخيص به متقاضي صورتيكه در 

  ماده در مندرج شرايط و شده محسوب كانون اساسنامه 6 ماده موضوع
.شود مي پذيرفته كانون عضويت به باشد، دارا را كانون اساسنامه 42
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)2( ايرانكانون نهادهاي سرمايه گذاري 

1(  هيأت را آنها ارسال نحوه و لازم مدارك و عضويت تقاضاي فرم 
.نمايد مي تعيين كانون مديره

2( مديره هيأت وظايف كانون، اوليه اعضاي عضويت پذيرش مورد در 
.پذيردمي صورت كانون مؤسس هيأت توسط كانون
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)3( كانون نهادهاي سرمايه گذاري ايران
اعضاي عضويت حق و عضويت متقاضيان )وروديه مبلغ( پذيرش حق 

 براي ،سبا مصوب هاي سقف رعايت با آنها پرداخت بندي زمان و كانون
  هيأت تصويب به آن از پس و مؤسس هيأت تصويب به اوليه اعضاي
.رسد مي كانون مديره
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)4( كانون نهادهاي سرمايه گذاري ايران

در عضويت از انصراف براي لازم اقدامات و مدارك  
 كانون مديره هيأت توسط اساسنامه مفاد رعايت با كانون
.شود مي تعيين
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)1( نهاديسرمايه گذار 
بازار قانون يك مادة 27 بند موضوع نهادي سرمايه گذار 

:از عبارتند ا.ا.ج بهادار اوراق

به "ناشر" توسط بهادار اوراق مستقيم فروش :خصوصي عرضة  
.است نهادي سرمايه گذاران
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)2( نهادي سرمايه گذار
بيمه ها، و بانك ها
،تأمين شركت بازنشستگي، صندوق  سرمايه گذاري، شركت هاي هلدينگ ها 

 اوراق و بورس سازمان نزد شده ثبت سرمايه گذاري صندوق هاي و سرمايه
بهادار،

ريال ميليارد 5 از بيش يا درصد 5 از بيش كه حقوقي يا حقيقي شخص هر 
كند، خريداري را ناشر انتشار دست در بهادار اوراق اسمي ارزش از
عمومي و دولتي نهادهاي و سازمان  ها
دولتي، شركت  هاي  
دارند مشابه  كاركرد كه اشخاصي يا ناشر مديران و مديره هيأت اعضاي.
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كميته سازش

حرفه اي فعاليت از ناشي اختلافات در سازش ايجاد منظور به 
 با آنها بين كه بازارگردانان معامله گران،/كارگزار كارگزاران،
 تحت كميته اي  آيد مي وجود به اشخاص ساير با يا يكديگر
 اوراق و بورس كارگزاران كانون در "سازش كميتة" عنوان
.مي گردد تشكيل بهادار

227

مقررات اصول بازار سرمايه

)1(اعضاي كميته سازش 
بر ذيربط بورس از نماينده اي شامل عضو سه از متشكل سازش كميتة 

 از نماينده اي بورس، آن مديره هيئت انتخاب به اختلاف موضوع حسب
  مديره هيئت انتخاب به سازمان از ماينده اين و كانون انتخاب به كانون

  .مي باشد
يك هر خود، اصلي نمايندة بر علاوه سازمان و كانون ذيربط، بورس 

 عضو غيبت صورت در تا مي نمايند معرفي و تعيين علي البدل عضو
 اعضاي شرايط .نمايند شركت سازش كميتة جلسات در مربوط اصلي

.است اصلي اعضاي همانند علي البدل
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)2( سازش كميته اعضاي
1( آن تجربة با و وثوق مورد خبره، كاركنان ميان از بورس نمايندة 

.مي شود انتخاب
2( يا عامل مدير كانون، اركان اعضاي از يكي ميان از كانون نمايندة 

.مي شود انتخاب كارگزاري شركت هاي از يكي مديرة هيأت عضو
3( و مي باشد سال دو علي البدل و اصلي اعضاي مأموريت مدت 

.است بلامانع متوالي دوره هاي براي آنها مجدد انتخاب
4( توسط علي البدل، و اصلي اعضاي از يك هر جايگزين انتخاب  

.است امكان پذير منصوب كننده شخص
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)3(اعضاي كميته سازش 

اعضاي كميته  
سازش

شرايط  انتخاب كنندهاعضا

+نماينده  كانون 
البدل  نماينده علي  

كانون
كارگزاران كانونانتخاب 

از اعضاي اركان كانون،  
مدير عامل يا عضو هيأت  
مديرة يكي از شركت هاي 

كارگزاري
نماينده  بورس  

+ذيربط
البدل  نماينده علي  

بورس ذيربط

انتخاب هيئت مديره 
بورس مربوطه

از ميان كاركنان خبره،  
مورد وثوق و با تجربة

+نماينده  سازمان
البدل  نماينده علي  

سازمان
انتخاب هيئت مديره 

---سازمان
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)4( سازش كميته اعضاي
جلسات در اصلي عضو جاي به علي البدل عضو زير موارد در .4 مادة 

:كرد خواهد شركت كميته
1- اصلي عضو شرايط سلب يا استعفاء فوت، ،موجه عذر وجود صورت در.
2- از يكي با اصلي عضو بين طبقه هر از اول درجه سببي يا نسبي قرابت 

.دعوا اصحاب
3- يا همسر يا طرفين از يكي با اصلي عضو بين جزايي يا حقوقي دعواي 

 قطعي حكم صدور تاريخ از و بوده مطرح سابق در يا و باشد مطرح او فرزند
.باشد نگذشته سال دو
4- درصد پنج از بيش مالك يا مديره هيأت عضو عامل، مدير اصلي، عضو 

.باشد دعوا اصحاب از يكي ،سهام
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)5(اعضاي كميته سازش 

در مندرج موارد از يكي دليل به اصلي عضو كه مواردي در 
 عضو دليل هر به يا يابد حضور جلسه در نتواند 4  تا 1 بندهاي
 موظف بداند استقلال فاقد مطروحه پروندة در را خود اصلي،
 عضو از تا نمايد اعلام دبيرخانه به را مراتب قبلاً است

.آيد عمل به دعوت جلسه در حضور جهت علي البدل
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)1(فرآيند رسيدگي به اختلافات در كميته سازش 

سازمان نمايندة بايد آنها از يكي كه عضو 2 حضور با كميته جلسات 
  .مي يابد رسميت باشد،

جلسه در مي توانند نيز ثالث اشخاص كميته، اعضاي تشخيص حسب 
.نمايند شركت اختلاف موضوع فصل و حل در مشاوره اراية منظور به
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)2(فرآيند رسيدگي به اختلافات در كميته سازش 
از را مربوط امور و است مستقر كانون محل در سازش كميتة دبيرخانة 

 از دعوت جلسه، وقت تعيين پرونده، تشكيل شكايات، دريافت قبيل
 گواهي هاي و صورت جلسه ها تنظيم و جلسات تشكيل اعضاء، تمامي
 .داد خواهد انجام سازش عدم و سازش

به مي شود، انتخاب كانون توسط كه سازش كميتة دبيرخانة مسئول  
 دبيرخانة .كرد خواهد شركت جلسات در سازش كميتة دبير عنوان
.مي كند فعاليت كانون كل دبير نظر زير سازماني نظر از سازش، كميتة
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)3( سازش كميته در اختلافات به رسيدگي فرآيند
1( خواهان سوي از اختلاف طرح )كميتة دبيرخانة در )متشاكي( خوانده با )شاكي
را مربوطه مستندات و خواهان ادعاي از نسخه اي سازش كميتة دبيرخانة ) تبصره  

.مي نمايد ارسال سازمان به انضباطي امور پيگيري جهت كاري روز دو ظرف

2( را كارشناسي گزارش تهية چنانچه پرونده، مقدماتي بررسي از پس سازش كميتة  
  گزارش تهية از پس .مي نمايد اعلام دبيرخانه به را مراتب دهد، تشخيص ضروري

  كميته توسط كارشناسي گزارش تهية به نياز عدم احراز صورت در يا كارشناسي
.مي نمايد تعيين رسيدگي نوبت سازش كميتة دستور به دبيرخانه سازش،

3( مي رسد سازمان تصويب به كانون پيشنهاد به ،رسيدگي هزينة ميزان.
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)4( سازش كميته در اختلافات به رسيدگي فرآيند
1( از پس كاري روز سه ظرف را دعوا موضوع سازش كميتة دبيرخانة 

.ميكند ابلاغ خوانده به آن مستندات همراه به شكايت دريافت

2( مي نمايد تعيين پاسخ دريافت براي را روزه اي ده مهلت خوانده براي.  

3( حداكثر پاسخ، دريافت صورت در مذكور، مهلت انقضاي از پس 
 اين غير در .مي شود ابلاغ خواهان به مربوطه پاسخ روز سه ظرف

.شد خواهد ارسال سازش كميتة به پرونده صورت،
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)5( سازش كميته در اختلافات به رسيدگي فرآيند
1( نحو به يا دبيرخانه در حضور ضمن طرفين ،پذيرفت را خوانده پاسخ ،خواهان  

  ارايه دبيرخانه به كتباً را مربوطه مستندات و اعلام را سازش مراتب مقتضي
.مي نمايند

2( دريافت و پرونده تكميل ضمن دبيرخانه ،نپذيرفت را خوانده پاسخ ،خواهان 
.مي نمايد ارسال سازش كميتة به را پرونده خواهان، از رسيدگي هزينة

3( پيگيري تا پرونده جريان ،ننمايد ارايه پاسخي خوانده جواب در خواهان 
.مي شود متوقف رسيدگي هزينة پرداخت و خواهان
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)6( سازش كميته در اختلافات به رسيدگي فرآيند

جلسه در رسيدگي وقت تعيين از پس آنان نمايندگان يا دعوا طرفين 
 صادر سازش گواهي سازش كميتة ،سازش صورت در و كرده شركت
.مي نمايد مختومه را پرونده طرفين به ابلاغ از پس و مي كند

طرفين به ارايه و سازش عدم گواهي صدور ضمن صورت، اين غير در 
 طرح جهت را خواهان ،داوري هيأت دبيرخانة به رونوشت ارسال و دعوا

.مي نمايد ارشاد داوري هيأت به خود دعواي
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)7( سازش كميته در اختلافات به رسيدگي فرآيند

و اختلاف موضوع دعوا، اطراف مشخصات شامل سازش عدم گواهي 
  به نسبت سازش كميتة پيشنهادات و خوانده پاسخ خواهان، ادعاي
 بين سازش حصول امكان عدم اعلام نهايت در و متنازع فيه موضوع
.مي باشد طرفين
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)8( سازش كميته در اختلافات به رسيدگي فرآيند

براي را اختلاف موضوع ،ميانجي گر عنوان به سازش كميتة اعضاي 
 آن مسالمت آميز فصل و حل جهت در و تشريح و تحليل دعوا طرفين
 رضايت اعلام با سازش حصول صورت، هر در .مي نمايند تلاش
 را طرفين بر سازش تحميل حق كميته و بوده امكان پذير دعوا طرفين
.ندارد
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)9(فرآيند رسيدگي به اختلافات در كميته سازش 

به طرفين از يك هر سوي از سازش مفاد اجراي عدم  
 طرفين از يك هر درخواست به و بوده سازش عدم منزلة
.مي گردد صادر سازش عدم گواهي
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)8( سازش كميته در اختلافات به رسيدگي فرآيند
شده جلسه صورت مراتب ، سازش كميتة جلسة در خواهان حضور عدم   

 جريان در پرونده هاي فهرست از خواهان بعدي پيگيري تا پرونده و
  شدن سپري از سال يك از بعد پرونده مجدد طرح .مي گردد خارج
.باشد مي رسيدگي هزينه مجدد پرداخت مستلزم دعوت تاريخ

و سازش كميتة جلسة به دعوت بار سه از پس خوانده حضور عدم  
  در .مي شود تلقي سازش عدم حكم در ،ماه دو حداكثر مهلت انقضاي

  صدور و مستندات ابلاغ و دلايل ذكر با سازش كميتة صورت اين
.مي نمايد ارسال داوري هيأت به را مزبور گواهي ،سازش عدم گواهي

242

http://abcbourse.ir/


مقررات اصول بازار سرمايه

۱

243

مقررات اصول بازار سرمايه

۲

244

http://abcbourse.ir/


مقررات اصول بازار سرمايه

245

مقررات اصول بازار سرمايه

تعريف تخلف  
به منجر كه نظارت تحت اشخاص فعل ترك يا فعل گونه هر  
بهادار، اوراق بازار قانون قبيل از سرمايه بازار مقررات و قوانين نقض  

 اجراي در تسهيل منظور به جديد مالي نهادهاي و ابزارها توسعه قانون
 يا سازمان، شورا، مصوبات اساسي، قانون )44( اصل كلي سياستهاي
 اين طبق متخلف و محسوب تخلف گردد، خود انتظام تشكل هاي
.مي گردد محكوم مقرر تنبيهات به مربوط، مقررات ساير و دستورالعمل
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:مراجع رسيدگي به تخلفات
1 - كميته رسيدگي به تخلفات
2– مربوطهتشكل خود انتظام
3 - هيأت رسيدگي به تخلفات
4 - هيأت مديرة سازمان
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مرجع صدور اشخاص متخلف
راي بدوي

مرجع تجديد
نظر و صدور 
راي قطعي

متهم به تخلف، 
عضو يكي از 

تشكل هاي خود  
انتظام باشد

براساس بررسي هاي اولية اسناد، مدارك و مستندات موجود در پرونده و نظر 
)  1(كميته رسيدگي، مجازات انضباطي تخلف ارتكابي از نوع مجازات هاي نكته 

.نباشد

تشكل خود 
انتظام مربوطه

هيات رسيدگي
به تخلفات

براساس بررسي هاي اولية اسناد، مدارك و مستندات موجود در پرونده و نظر 
)  1(كميته رسيدگي، مجازات انضباطي تخلف ارتكابي از نوع مجازات هاي نكته 

باشد

هيات  
رسيدگي به 
تخلفات

هيات مديره 
سازمان

متهم به تخلف، 
عضو يكي از 
تشكل هاي 

خودانتظام نباشد

باشد) 2(متهم از اشخاص موضوع نكته 
هيات  

رسيدگي به 
تخلفات

هيات مديره 
سازمان

متهم از اشخاص  
)  2(موضوع نكته 
نباشد

براساس بررسي هاي اولية اسناد، مدارك و مستندات موجود 
در پرونده و نظر كميته رسيدگي، مجازات انضباطي تخلف 

.نباشد) 6(ارتكابي از نوع مجازات هاي ماده 

كميته 
رسيدگي به 
تخلفات

هيات رسيدگي
به تخلفات

براساس بررسي هاي اولية اسناد، مدارك و مستندات موجود 
در پرونده و نظر كميته رسيدگي، مجازات انضباطي تخلف 

باشد) 6(ارتكابي از نوع مجازات هاي ماده 

هيات  
رسيدگي به 
تخلفات

هيات مديره 
سازمان
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)1(كميته رسيدگي به تخلفات 
است عضو سه داراي رسيدگي كميتة:

1 - رئيس( سازمان امورتخلفات پيگيري مدير 
)كميته

2- سازمان در مربوطه اداره رئيس يا مدير
3-  مربوطه انتظام خود تشكل نمايندة
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)2(تخلفات كميته رسيدگي به 
و سازمان در مربوطه مدير پرونده، محتويات براساس كميته رئيس  

  جلسة به و مشخص مورد حسب را مربوطه انتظام خود تشكل نمايندة
.مي نمايد دعوت كميته

ميان از كميته در عضويت براي مربوطه انتظام خود تشكل نمايندة 
 و انتخاب انتظام خود تشكل آن تجربة با و وثوق مورد خبره، كاركنان

.مي شود معرفي رسيدگي كميته دبيرخانه به
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مجازات ها
خودانتظام تشكل هاي و رسيدگي كميته صلاحيت در زير مجازات هاي اعمال  

:نمي باشد

1 - مالي نهادهاي و ابزارها توسعة قانون 14 مادة موضوع نقدي جرائم مجازاتهاي 
اساسي؛ قانون )44( اصل كلي سياستهاي اجراي تسهيل منظور به جديد

2 - گواهينامه هاي تعليق يا لغو و فعاليت و تأسيس مجوز تعليق يا لغو مجازات 
حرفه اي،

3 - نظارت تحت اشخاص مديران حرفه اي صلاحيت سلب مجازاتهاي.
251
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)3(كميته رسيدگي به تخلفات 
مديريتها معاونتها، از يك هر گزارش براساس تخلفاتي پروندة 

 انتظام خود تشكل هاي از يك هر گزارش يا سازمان ادارات يا
.مي شود تشكيل كميته دبيرخانة در

براي را لازم اقدامات پرونده، تشكيل از پس كميته دبيرخانه 
 مي نمايد مطرح كميته در را موضوع و داده انجام پرونده تكميل

  .شود تصميم گيري و رسيدگي ... ادامه شرح به تا
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)1( تخلفات به رسيدگي فرآيند
خود تشكل هاي از يكي عضو تخلف، به متهم كه صورتي در :الف 

:باشد انتظام
و مدارك اسناد، اولية بررسي هاي براساس صورتي كه در )1-  الف 

 انضباطي مجازات رسيدگي، كميته نظر و پرونده در موجود مستندات
 در و نبوده دستورالعمل اين )6( ماده مجازات هاي نوع از ارتكابي تخلف
 ،باشد مربوطه خودانتظام تشكل صلاحيت در مجازات تعيين نتيجه
  خودانتظام تشكل به را خود پيشنهادي رأي رسيدگي، از پس كميته
 رأي لحاظ با يادشده انتظام خود تشكل تا مي نمايد ارسال مربوطه

  .نمايد صادر را بدوي رأي و رسيدگي تخلف به پيشنهادي
253
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)2(فرآيند رسيدگي به تخلفات 
خود تشكل هاي از يكي عضو تخلف، به متهم كه صورتي در :الف 

:باشد انتظام
و مدارك اسناد، اولية بررسي هاي براساس صورتي كه در )2 – الف 

 انضباطي مجازات رسيدگي، كميته نظر و پرونده در موجود مستندات
  كه باشد دستورالعمل اين )6( ماده مجازات هاي نوع از ارتكابي تخلف
  ،نيست مربوطه انتظام خود تشكل صلاحيت در آن ها اعمال و تعيين
  صدور  و رسيدگي جهت و تكميل كميته نظر براساس پرونده آن گاه
 .مي گردد ارجاع رسيدگي هيأت به بدوي رأي
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)3( تخلفات به رسيدگي فرآيند
تشكل هاي از يكي عضو تخلف، به متهم كه صورتي در :ب 

:نباشد خودانتظام

باشد انتظام خود تشكلهاي اشخاص از متهم درصورتي كه )1 –ب:
 نماينده حضور بدون( رسيدگي كميته نظر براساس پرونده آن گاه 

  طبق رأي صدور و رسيدگي براي و تكميل )خودانتظام تشكل
  .مي گردد ارجاع رسيدگي هيئت به يادشده دستورالعمل

بهادار اوراق بازار قانون اجرايي آيين نامه 18 مادة دستورالعمل )3( مادة موضوع( انتظام خود تشكلهاي اشخاص(
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)4( تخلفات به رسيدگي فرآيند
باشدن انتظام خود تشكلهاي اشخاص از متهم صورتي كه در )2 -ب:
تعليق و لغو نقدي، مجازات رسيدگي كميته تشخيص به چنانچه - 1- 2- ب  

:نباشد مديران اي حرفه صلاحيت تائيد لغو و مجوز
متخلفين يا متخلف به را رأي كميته دبيرخانة و نموده صادر را بدوي رأي كميته  

  .مي نمايد ابلاغ
لغو و مجوز تعليق و لغو نقدي، مجازات كميته، تشخيص به چنانچه - 2- 2- ب  

:باشد مديران اي حرفه صلاحيت تائيد
هيأت به بدوي رأي صدور و رسيدگي براي و تكميل كميته نظر براساس پرونده  

 .مي  شود ارجاع رسيدگي
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اعتراض به راي بدوي تشكلهاي خود انتظام

تقاضاي با خودانتظام تشكلهاي از صادره بدوي آراء 
 محكوم صادره رأي طي كه متخلفي هر تجديدنظرخواهي

 رعايت عدم بر مبني سازمان اعتراض با نيز و است شده
 قابل رأي، صدور يا رسيدگي جريان در مقررات و قوانين

.مي باشد رسيدگي هيئت در مجدد رسيدگي
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كميته حل رسيدگي به تخلفاتاعتراض به راي بدوي 
كه )1-2-ب( بند اجراي در كه رسيدگي كميتة از صادره بدوي آراء  

  كميته تشخيص به چنانچه و نباشد انتظام خود تشكلهاي از متخلف
 حرفه صلاحيت تائيد لغو و مجوز تعليق و لغو نقدي، مجازات رسيدگي

:نباشد مديران اي

كميتة از صادره رأي طي كه متخلفي هر تجديدنظرخواهي تقاضاي با  
  رسيدگي هيئت در مجدد رسيدگي قابل است شده محكوم رسيدگي
.مي باشد
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)5(فرآيند رسيدگي به تخلفات 
نقص، موارد قيد با كميته دبيرخانة پرونده،  بودن ناقص صورت در  

  دهنده گزارش يا سازمان در مربوطه واحد به تكميل جهت را پرونده
.مي كند ارسال
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:تخلفات به رسيدگي هيات
است عضو سه از مركب رسيدگي، هيأت:

1- هيـأت رئيس( سازمان حقوقي معاون(
2- مديره هيـأت انتخاب به نفر يك
3- سازمان در رسيدگي مورد تخلف با مرتبط معاون

مربوطه معاون پرونده، محتواي براساس تخلفات به رسيدگي هيـأت رئيس 
 را نماينده اي مي تواند مربوطه معاون .مي نمايد دعوت جلسه به و مشخص را

.نمايد معرفي رأي صدور و رسيدگي جلسة در حضور جهت
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  )1( رسيدگي هيأت صلاحيت
1- اين 5 مادة از بندهايي اجراي در كه پرونده هايي به رسيدگي 

 براساس مي گردد؛ ارجاع هيأت به كميته طرف از دستورالعمل
  ارجاع يا بدوي رأي صدور مورد حسب و دستورالعمل اين مقررات
.ماده اين )2( تبصرة براساس كميته به آن مجدد

تشكل واصله، پروندة به رسيدگي در هيـأت كه صورتي در  )2 تبصره 
 جهت را پرونده دهد، تشخيص رسيدگي به صالح را مربوطه خودانتظام
 كميته .مي دهد عودت رسيدگي كميته به پيشنهادي رأي صدور و رسيدگي
.نمايد عمل هيـأت نظر مطابق است موظف رسيدگي
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) 2(رسيدگي صلاحيت هيأت 
2 - تشكلهاي اشخاص از متهم كه پرونده هايي به رسيدگي 

  مي گردد؛ ارجاع هيأت به كميته طرف از و باشد انتظام خود
  .بدوي رأي صدور

3 - از صادره بدوي آراء تجديدنظر درخواست هاي به رسيدگي 
 رأي صدور و رسيدگي كميته يا خودانتظام تشكل هاي طرف

  .قطعي
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تقاضاي با رسيدگي هيأت توسط صادره بدوي آراء : 9 مادة 
  است، شده محكوم صادره رأي طي كه متخلفي هر تجديدنظرخواهي

  .خواهي است تجديدنظر قابل سازمان مديرة هيأت در
 
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 از سوي (آراء بدوي صادره درخواست تجديدنظر از  : 10مادة
يكماه طبق اين دستورالعمل، بايد حداكثر ظرف ) كميته و هيات

. تسليم گردددبيرخانه كميتة رسيدگي ، به از تاريخ ابلاغ رأي
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آن اعضاي اكثريت حضور با رسيدگي مراجع جلسات :11 مادة 
.مي شود تصميم گيري اكثريت نظر مطابق و يافته رسميت

نمايند امضاء بايد را رأي و صورتجلسه ذيل حاضر، اعضاي كلية.
 شده درج صورتجلسه ذيل در مزبور نظر مخالف، نظر وجود صورت در  

.رسيد خواهد مخالف عضو امضاء به و
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نظر تحت كه است سازمان در رسيدگي كميته دبيرخانة :12 مادة 
مي شود تشكيل سازمان تخلفات پيگيري مديريت

رسيدگي، وقت تعيين ، پرونده تكميل و تشكيل قبيل از را مربوط امور  
.داد خواهد انجام آراء تنظيم و جلسات تشكيل اعضاء، از دعوت

 مي باشد كميته دبيرخانه همان نيز رسيدگي هيأت دبيرخانه
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)1(تشكيل جلسات و صدور حكم توسط كميته 
به مستنداً را تخلف موارد است، موظف كميته دبيرخانه :13 مادة  

 براي را روزه اي 10 مهلت و نموده ابلاغ گزارش موضوع اشخاص
.نمايد تعيين پاسخ دريافت

 مي تواند گزارش موضوع شخص كه شود قيد بايد ارسالي ابلاغيه در 
  دفاعيات و شده حاضر مورد حسب هيأت يا كميته رسيدگي جلسة در

.نمايد مطرح را خود
شود مشخص بايد آن محل و جلسه دقيق تاريخ.
مانع گزارش موضوع شخص حضور عدم يا مكتوب پاسخ دريافت عدم 

.بود نخواهد رأي صدور و رسيدگي از
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)2(كميته تشكيل جلسات و صدور حكم توسط 
دفاعيات استماع جهت مي توانند هم رسيدگي مراجع ساير : تبصره 

  به دعوت آنان از تخلفاتي، هاي گزارش موضوع اشخاص يا شخص
  .آورند عمل

رأي صدور و رسيدگي از مانع مذكور، اشخاص يا شخص حضور عدم 
.بود نخواهد
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)1(كيفيت آراء مراجع رسيدگي 
 آراء مراجع رسيدگي بايد مشتمل بر موارد زير باشد؛ :14مادة

1 - مشخصات شخص يا اشخاص موضوع گزارش
2 -  خلاصه اي از شرح اتهامات وارده
3 -  گردش كار و دفاعيات مطروحه
4–  در صورت متخلف شناخته شدن هر شخص تعيين نوع تخلف و مجازات

انضباطي وي به استناد قوانين و مقررات
5–قطعي يا قابل تجديدنظر بودن رأي صادره و مرجع ومهلت تجديدنظر
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)2(رسيدگي كيفيت آراء مراجع 
به رسيدگي در تخلفات به رسيدگي مرجع كه صورتي در : تبصره  

  به متهم به وارده تخلفاتي اتهام يا و ننمايد احراز را تخلفاتي پرونده،
 موضوع اشخاص به انتساب قابل دلايل و مدارك اسناد، فقدان دليل
 )1( تبصرة اجراي در جز و شده مختومه پرونده نباشد دستورالعمل اين
.نمي باشد مجدد رسيدگي قابل دستورالعمل اين )5( مادة
 نتايج است موظف سازمان تخلفات پيگيري مدير صورت هر در 

 رسيدگي هيئت و رسيدگي كميته در تخلفاتي گزارش هاي به رسيدگي
 معاون و سازمان حقوقي معاون سازمان، رئيس به منظم به طور را

.نمايد اعلام سازمان در مربوطه
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نامه آيين 17 ماده اجراي در موظفند خودانتظام تشكل هاي :15 مادة 
 حداكثر را خود صادره آراء از نسخه يك بهادار، اوراق بازار قانون اجرايي
.نمايند ارسال سازمان به صدور، تاريخ از روز 3 مدت ظرف

مذكور نامه آئين 17 ماده :
كه دستورالعملي براساس و مربوط آيين نامة مقررات طبق موظفند بورس ها مديرة هيئت  

 معامله گران، /كارگزار كارگزاران، انضباطي تخلفات به مي شود ابلاغ سازمان توسط
 شده صادر آراي از نسخه يك .كنند رسيدگي بورس اعضاي ساير و ناشران بازارگردانان،

 سازمان به صدور از پس روز سه ظرف حداكثر بايد شده ياد انضباطي تخلفات مورد در
.شود ارسال
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گزارشهاي به رسيدگي جريان در رسيدگي مراجع چنانچه :16 مادة 
 گزارشهاي موضوع اشخاص فعاليت تداوم كه دهند تشخيص تخلفاتي
 تخلف تداوم به منجر قطعي رأي صدور از قبل و رسيدگي حين در تخلفاتي

 اعلام سازمان مديرة هيأت به را مراتب بايد مي شود جديد تخلفات وقوع يا
.شود تصميم اتخاذ مزبور اشخاص فعاليت تعليق به نسبت تا كنند

بهادار اوراق بازار قانون موضوع جرايم از يكي كشف صورت در :  تبصرة 
 به را مراتب تخلفات به رسيدگي مراجع از يك هر رسيدگي، جريان در

.مي نمايند گزارش سازمان حقوقي معاونت
272
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) بازار قانون جرائم( ششم فصل اجرائي العمل دستور
حقوقي معاونت :

 حقوقي معاونت" دستورالعمل، اين در حقوقي معاونت از منظور 
 قانون ششم فصل اجراي در كه است سازمان رياست نظر زير "سازمان
.دارد عهده بر را سازمان تكاليف
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2 مادة.
 است مكلف حقوقي معاونت:
 و مستندات قانون، موضوع جرايم وقوع از اطلاع و كشف صورت در 

 مراجع به و نموده آوري گرد را جرايم از هريك به مربوط مدارك
.نمايد اجرا را مربوط قضايي دستورات نيز و تقديم ذي صلاح

) بازار قانون جرائم( ششم فصل اجرائي العمل دستور
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3مادة.
 از او برائت يا تعقيب موقوفي يا منع قرار صدور ، متهم تعقيب 

 در متهم ديگرتخلفات به رسيدگي از مانع قضايي، مراجع سوي
.بود نخواهد مربوطه صالح مراجع

) بازار قانون جرائم( ششم فصل اجرائي العمل دستور
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4مادة.
 قانون 52 مادة ذيل شرح به مي توانند جرم وقوع از زيان ديده اشخاص  

 مراجع در سازمان سوي از شده گردآوري دلايل و مدارك استناد به
.نمايند زيان و ضرر دعوي اقامة قضايي ذي صلاح

گردآوري را قانون اين موضوع مئجرا به مربوط مدارك و مستندات است مكلف "سازمان" .52 مادة 
 پيگيري شاكي به عنوان را موضوع مورد حسب و نموده  ماعلا صلاح ذي قضايي مراجع به و كرده
 براي تواند مي ديده زيان باشد، شده اشخاص ساير متوجه زياني و ضرر مذكور مئجرا اثر در چنانچه.نمايد
.نمايد تسليم زيان و ضرر دادخواست مقررات، وفق و نموده مراجعه قانوني مراجع به آن جبران

) بازار قانون جرائم( ششم فصل اجرائي العمل دستور
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5ماده. 
است مكلف حقوقي معاونت:
 اناطه  قرار اشخاص شكايات به رسيدگي منظور به كه مواردي در 

 دادگاه در بايد ذي نفع و مي شود صادر )كردن معلق كردن، موكول(
 مقام به مستندات و مدارك ارائه و تهيه در ،نمايد دعوا طرح ديگري
.نمايد همكاري ذي نفع با قضايي صالح

) بازار قانون جرائم( ششم فصل اجرائي العمل دستور
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6مادة.
است مكلف حقوقي معاونت:
 در مورد حسب را ذي صلاح مرجع از صادره قضايي دستورات كلية 

  .نمايد  اجرا سازمان صلاحيت حوزة و حدود

) بازار قانون جرائم( ششم فصل اجرائي العمل دستور

279

مقررات اصول بازار سرمايه

7مادة.
 جمع به نسبت مي تواند ضرورت تشخيص از پس حقوقي معاونت 

 دادستاني نمايندة مجوز با نياز مورد اطلاعات و مستندات مدارك، آوري
  مادة موضوع اشخاص ساير و شركتها ، سازمانها نهادها، از كشور كل
.كند اقدام قانون 19
نيستند سازمان نظر زير –نهادهاي از اطلاعات دريافت : 19 ماده
هستند سازمان نظر زير –نهادهاي از اطلاعات دريافت :39ماده

) بازار قانون جرائم( ششم فصل اجرائي العمل دستور
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مطرح قضايي مراجع نزد كيفري پرونده كه مواردي در )1تبصره 
  به قضايي مقام طريق از حقوقي معاونت توسط  فوق ماده اعمال است
.آمد خواهد عمل

كه( مذكور اشخاص از يك هر قانون 19 مادة اجراي در )2تبصرة  
 اجراي به نسبت مقرر مهلت در مكلف اند )نيستند سازمان نظر زير

 اقدام فوريت تشخيص .نمايند اقدام كشور كل دادستاني دستور
.بود خواهد دادستاني با آن تاييد و باسازمان

) بازار قانون جرائم( ششم فصل اجرائي العمل دستور
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8مادة.
 مكلف اند سازمان نظارت تحت اشخاص كلية:
 فوراً خود صلاحيت حوزة و حدود در جرم يا تخلف كشف هنگام به 

 به نسبت اقدام، از قبل تا و اطلاع حقوقي معاونت به را مراتب
 جرم يا تخلف گسترش از جلوگيري نيز و مستندات و دلايل جمع آوري

.نمايند اقدام آن آثار و دلايل امحاء يا و

) بازار قانون جرائم( ششم فصل اجرائي العمل دستور
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حقوقيبه تحقيقات اوليه در معاونت شروع  .9مادة:

وصول گزارش) الف.
اعلام و اخبار هريك از فعالان مشمول قانون بازار) ب.
اعلام و اخبار ساير اشخاص) ج.
اعلام مقامات قضايي، اداري، انتظامي و مأمورين به خدمات عمومي) د.
اطلاع معاونت حقوقي نسبت به وقوع جرم به هر نحوممكن) ه  .

) بازار قانون جرائم( ششم فصل اجرائي العمل دستور
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10مادة.
 از عبارت مي شود انجام حقوقي معاونت حوزة در كه اوليه تحقيقات 

  مجموعه
1( جرايم، و تخلفات كشف براي كه است اقداماتي  
2( آن، وقوع دلايل و آثار حفظ 
3( و شكايت مستندات آوري جمع و متهم شناسايي  
4( مي گيرد انجام ذي صلاح مراجع به  آن ارسال.

) بازار قانون جرائم( ششم فصل اجرائي العمل دستور
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11 مادة.
 مي تواند حقوقي معاونت:
 حسب قانون 52 ماده شرح به خود هاي مسئوليت و وظايف اجراي در  

  .نمايد دعوت توضيح اخذ جهت را متهم مورد

) بازار قانون جرائم( ششم فصل اجرائي العمل دستور
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12مادة.  
است مكلف حقوقي معاونت:
 صورت در و اقدام قضايي دستورات اجراي به نسبت مقرر مهلت ظرف  

  تقاضاي مورد حسب دلايل ذكر با مقرر، مهلت در اجرا امكان عدم
.نمايد تكليف كسب يا )خواستن مهلت( استمهال

) بازار قانون جرائم( ششم فصل اجرائي العمل دستور
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13مادة.
 مي تواند حقوقي معاونت:
 جهت سازمان مختلف بخش هاي از هريك  در درخواست، بر علاوه  

 يافته حضور تحقيقات جريان در گزارش ها، و مدارك دلايل، جمع آوري
.نمايد نظارت و

) بازار قانون جرائم( ششم فصل اجرائي العمل دستور
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14مادة.
 متهم عليه اتهام وجود بر كافي دلايل اوليه تحقيقات جريان در هرگاه  

...باشد موجود
 انجام بر علاوه و اقدام شكايت طرح به نسبت فوراً حقوقي معاونت  

  عمليات ادامة يا جرم گسترش از جلوگيري  به نسبت پيشگيرانه اقدامات
 را دستورات رأساً قضايي مرجع از لازم تقاضاي طرح ضمن مجرمانه

.كرد خواهد اعلام سازمان ديگر بخشهاي به

) بازار قانون جرائم( ششم فصل اجرائي العمل دستور
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15مادة.
 مرتكب متهم شود معلوم اوليه تحقيقات جريان در كه درصورتي  

 معاونت نيست، سرمايه بازار حوزة با مرتبط كه شده نيز ديگري جرايم
 قضايي مقام به مربوط مستندات و مدارك با فوراً را مراتب حقوقي

.كرد خواهد اعلام ذي صلاح

) بازار قانون جرائم( ششم فصل اجرائي العمل دستور
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16 مادة.
از مواردي با حقوقي معاونت چنانچه دادسرا به پرونده ارسال از پس 

:قبيل
 ديگري قضايي دستور به نياز كه گردد مواجه جديد مدارك و اطلاعات  

.شد خواهد پيگيري قضايي مقام نظر كسب تا مورد باشد،

) بازار قانون جرائم( ششم فصل اجرائي العمل دستور
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 قانون عبارتند از 52مستندات و مدارك مورد نظر مادة  .17مادة:

 گزارش نظارتي، عملياتي و مالي از يك معاملة خاص–الف.
 گزارش مبتني بر بانكهاي اطلاعاتي سامانه معاملاتي–ب.
 گزارش فعاليت اشخاص در بازار و تحليل اثرات القايي آن بر بازار–ج.
 گزارش اتكاي عمليات بازار بر اطلاعات نهاني–د.
 گزارش بازسازي شده بازار در زمان وقوع جرم بر اساس اطلاعات آرشيو در سامانه  -هـ

.معاملات
 گزارش از اطلاعات تهيه شده از سيستم هاي ثبت الكترونيكي سفارشات–و.
 گزارش از كميت و كيفيت افشاي الكترونيكي اطلاعات–ز.
كلية اسناد و مدارك كاغذي و الكترونيكي كه مستند گزارش هاي مزبور قرار مي گيرد  -ح.
ساير مدارك، دلايل، قرائن و امارات -ط.

) بازار قانون جرائم( ششم فصل اجرائي العمل دستور
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18مادة.
 كيفري دادرسي آيين قانون و قانون 52 مادة وفق حقوقي معاونت 

 نهايي نتيجة حصول تا دعاوي و شكايات طرح از پس 1378 مصوب
 برابر در دفاع مطروحه، دعوي پيگيري :قبيل از لازم اقدامات كلية

 آنها از فرجام خواهي و نظر تجديد صادره، آراء به اعتراض متهم، ادعاي
. داد خواهد انجام را اجرائيه صدور تقاضاي و

) بازار قانون جرائم( ششم فصل اجرائي العمل دستور

292

http://abcbourse.ir/


مقررات اصول بازار سرمايه

293
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مربوطه فاقدكانون بهادار اوراق بازار فعالان اختلافات حل مرجع

بهادار، اوراق بازار فعالان از دسته آن اختلافات گرديد مقرر 
 كانون فاقد كه )ا.ا.ج بهادار اوراق بازار قانون 36 ماده موضوع(

 و حل بهادار اوراق و بورس كارگزاران كانون در هستند مربوطه
.شود فصل


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انواع شركت ها

295
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:تعريف شركتهاي تجاري
كنند مي منعقد شركاء كه است قراردادي بر شركت اساس
   در كه شود مي   تشكيل نفر چند يا دو بين كه سازماني از عبارتست تجارتي شركت 

 به مبادرت تا ميگذارند بين در خود كار يا جنس يا نقد صورت به سهمي يك هر آن
  .كنند تقسيم خود بين را حاصله هاي زيان  و منافع و نموده تجارتي عمليات
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 شناخته رسميت به شركت نوع 7  ايران اسلامي جمهوري تجارت قانون 20 ماده اساس بر
: است شده

297

انواع 
شركت ها

انواع 
شركت ها

شركت سهاميشركت سهامي

شركت با 
مسئوليت 
محدود

شركت با 
مسئوليت 
محدود

شركت تضامنيشركت تضامني

مختلط غير 
سهامي

مختلط غير 
مختلط سهاميمختلط سهاميسهامي

تعاوني توليد و 
مصرف

تعاوني توليد و 
مصرف

شركت نسبيشركت نسبي
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انواع شركت هاي تجاري

انواع شركت هاي  
تجاري

شركت هاي سرمايه
شركت هاي سهامي

شركت با مسئوليت 
محدود

شركت هاي شخص  
شركت تضامني

شركت نسبي

شركت هاي مختلط
شركت مختلط سهامي

شركت مختلط 
غيرسهامي
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سهاميشركت 

299
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شركت سهامي

تقسيم سرمايه به سهام

محدود بودن مسئوليت به  
مبلغ اسمي سهام

سه : حداقل تعداد شركاء
)سهامي خاص(نفر 

)سهامي عام(پنج نفر 

300

http://abcbourse.ir/


مقررات اصول بازار سرمايه

شركت سهامي عام
موسسان قسمتي از سرمايه شركت را از طريق فروش سهام به مردم تامين مي كنند•

شركت سهامي خاص
تمام سرمايه در موقع تاسيس منحصرا توسط موسسان تامين مي شود•

301

اقسام شركت هاي سهامي
.شركتي است كه سرمايه آن به سهام تقسيم شده و مسووليت صاحبان سهام محدود به مبلغ اسمي سهم آنهاست 

مقررات اصول بازار سرمايه

5ماده 
سرمايه و ريال ميليون پنج از عام سهامي هايشركت سرمايه تاسيس موقع در  

 .باشد كمتر نبايد ريال ميليون يك از خاص سهامي هايشركت
ماده اين در مذكور حداقل از علت بهر تاسيس از بعد شركت سرمايه كه صورتي در 

 اقدام مقرر حداقل ميزان تا سرمايه افزايش به نسبت ساليك ظرف بايد شود كمتر
  تغيير تجارت قانون در مذكور هايشركت انواع از ديگري نوع به شركت يا آيد بعمل
 خواست داردرصلاحيت دادگاه از را آن انحلال تواند مي ذينفع هر گرنه و يابد شكل
  .كند
رسيدگي دادگاه گردد منتفي انحلال خواست در موجب قطعي راي صدور از قبل هرگاه 

 .نمود خواهد موقوف را
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6ماده 
عام سهامي هايشركت تاسيس براي:
تعهد خود را شركت سرمايه درصد بيست اقلاً بايد موسسين 
تاسيس شرف در شركت بنام حسابي در را شده تعهد مبلغ درصد وپنجسي لااقل و  

،سپرده هابانك از نزديكي
 سپس  
اينامه اظهار  
شركت اساسنامه طرح ضميمه
سهام نويسيپذيره اعلاميه طرح  
كنند دريافت رسيد و تسليم هاشركت ثبت اداره به باشد رسيده موسسين كليه امضاء به.  

303
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12و 10ماده 
ها پس از مطالعه اظهارنامه و ضمائم آن و تطبيق مرجع ثبت شركت

مندرجات آنها با قانون 

 انتشار اعلاميه پذيره نويسي را صادر خواهد نموداجازه .

  طرف مهلتي كه در اعلاميه پذيره نويسي معين شده است علاقمندان
به بانك مراجعه و ورقه تعهد سهام را امضاء و مبلغي را كه نقداً بايد  

)ورقه تعھد سھم (. پرداخت شود تاديه و رسيد دريافت خواهند كرد
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16و  15ماده 
تعهد ورقه امضاء
 عمومي مجامع تصميمات و شركت اساسنامه قبول مستلزم خود بخودي سهم

رسيدگي نويسان پذيره تعهدات به ماهيك تا حداكثر موسسين نويسي پذيره از پس  
آن درصد 35 اقلاً و گرديده تعهد صحيحاً شركت سرمايه تمام اينكه احراز از پس و 

 است شده پرداخت

خواهندنمود دعوت را موسس عمومي مجمع.
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17ماده 
موسس عمومي مجمع

لازم مبالغ تاديه و شركت سهام كليه نويسي احرازپذيره  
آن تصويب و شركت اساسنامه درباره شور  
بازرسان و مديران( شركت بازرسان يا بازرس و مديران اولين انتخاب 

 اين بر دليل خود خودي به سمت قبول نمايند سمت قبول كتباً بايد شركت
 عهده خود سمت هايمسئوليت و تكاليف به باعلم بازرس و مدير كه است
)اندگرديده آن دار

 از اين تاريخ شركت تشكيل شده محسوب مي شود  .
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22و  19ماده 
رسيدهكه به تصويب مجمع عمومي موسس اي اساسنامه

 مجمعجلسه صورت
 قبولي مديران و بازرسان اعلاميه

 هاشركتثبت مرجع

هاي سهامي در شرف تاسيس  استفاده از وجوه تاديه شده بنام شركت

شركتجهت ثبت 
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19ماده 
6 ماده در مذكور اظهارنامه تسليم تاريخ از ماهشش تا شركت كه صورتي در 

:باشد نرسيده ثبت به قانون اين

به اظهارنامه كه هاشركت ثبت مرجع نويسانپذيره يا موسسين از يك هر درخواست به 
 بانكي به و صادر شركت ثبت عدم از حاكي ايگواهينامه است شده تسليم آن
‐ پذيره و موسسين تا داردمي ارسال است آمده بعمل آن در وجوه تاديه و سهام تعهد كه

  .دارند مسترد را خود پرداختي وجوه و تعهدنامه و مراجعه بانك به نويسان
باشد شده تعهد يا پرداخت شركت تاسيس براي كه ايهزينه هرگونه صورت اين در 

  .بود خواهد موسسين بعهده

308

http://abcbourse.ir/


مقررات اصول بازار سرمايه

23ماده 

 شدهمنظور تاسيس و به ثبت رسانيدن شركت به كليه اعمال و اقداماتي كه به نسبت

مسئوليت تضامني 

موسسين  
شركت

309
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ثبت نزد سازمان بورس و اوراق بهادار            ثبت نزد سازمان بورس و اوراق بهادار            

مرجع ثبت شركت هامرجع ثبت شركت ها

انجام پذيره نويسيانجام پذيره نويسي

رسيدگي به تعهدات پذيره نويسان و تشكيل 
مجمع عمومي موسس

رسيدگي به تعهدات پذيره نويسان و تشكيل 
مجمع عمومي موسس

ثبت شركت سهامي عامثبت شركت سهامي عام
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شركت سهامي

مفهوم و ويژگي هاي سهم

سند قابل 
معامله

مشخص ميزان مشاركت،  
تعهدات و منافع صاحب آن 

قسمتي از 
سرمايه شركت

311

مقررات اصول بازار سرمايه

هاي سهامي عام  اسمي هر سهم در شركتمبلغ 

حداكثر ده هزار ريال

انواع سهم

سهام ممتاز سهام بانام و بي 
نام

312
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28و  27ماده 
شركت ثبت از قبل :  
است ممنوع سهم موقت گواهينامه يا سهم ورقه صدور.  

شركت ثبت از بعد:
گواهينامه سهام صاحبان به بايد شركت است نشده صادر سهام اوراق كه زماني تا 

).است سهم حكم در گواهينامه اين( .بدهد سهم موقت

ورقه بايد سهم اسمي مبلغ تمامي پرداخت از پس يكسال مدت ظرف حال هر در 
  .گردد ابطال و مسترد سهم موقت گواهينامه و تسليم سهم صاحب به و صادر سهم

313

مقررات اصول بازار سرمايه

30ماده 
 نشدهتمامي مبلغ اسمي هر سهم پرداخت تا زمانيكه

 نام ممنوع استنام يا گواهينامه موقت بيورقه سهم بيصدور.

  داده خواهد  گواهينامه موقت بانام به تعهد كننده اينگونه سهام
شد كه نقل و انتقال آن تابع مقررات مربوط به نقل و انتقال سهام بانام 

.  است
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33ماده 
مدت ظرف بايد سهامي شركت هر سهام نشده پرداخت مبلغ  

  .شود مطالبه )سال 5 حداكثر( اساسنامه در مقرر

العاده فوق عمومي مجمع به بايد شركت مديره هيات اينصورت غير در 
 پرداخت مبلغ ميزان تا شركت سرمايه تقليل منظور به را سهام صاحبان

كند دعوت سرمايه شده

315

مقررات اصول بازار سرمايه

34ماده 
اسمي مبلغ تمام پرداخت مسئول نموده را سهمي ابتياع تعهد كه كسي  

.باشد مي آن

ديگري به را آن سهم اسمي مبلغ تمام تاديه از قبل كه صورتي در  
 مبلغ بقيه پرداخت مسئول سهم دارنده سهم انتقال از بعد دهد انتقال
 .بود خواهد آن اسمي
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35ماده 
شركت توسط سهام نشده پرداخت مبلغ درخواست :
پرداخت براي متناسبي و معقول مهلت تعيين و دهد اطلاع روزنامه در آگهي نشر  

مطالبه مورد مبلغ
شده تعيين مهلت انقضاي از پس:
سال در درصد چهار بعلاوه بهره رسمي نرخ قرار از كرد دير خسارت آن به 
ماهيك گذشتن و شركت طرف از اخطار از پس:
از باشد شده پذيرفته بهادار اوراق بورس در كه صورتي در را سهام اينگونه شركت  

.رسانيد خواهد فروش به مزايده طريق از گرنه و بورس طريق

317

مقررات اصول بازار سرمايه

37ماده 
مانده پرداخت براي شده تعيين مهلت انقضاي از پس  

:سهام دارندگان سهم اسمي مبلغ
عمومي مجامع در راي و حضور حق 
مجامع تشكيل نصاب حد در احتساب
تقسيم قابل سود دريافت حق  
شركت جديد سهام خريد در تقدم حق  
تقسيم قابل اندوخته دريافت حق

خواهدماند معلق سهام گونه اين به نسبت.  
318
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39ماده 
آن دارنده ملك و تنظيم حامل وجه در سند بصورت نامبي سهم 

.گردد ثابت آن خلاف مگر شود مي شناخته

آيد مي بعمل اقباض و قبض به سهام اينگونه انتقال و نقل.  

319

مقررات اصول بازار سرمايه

41ماده 
به مشروط تواندنمي سهام انتقال و نقل عام سهامي شركتهاي در  

  .بشود سهام صاحبان عمومي مجامع يا شركت مديران موافقت
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43ماده 
بانام سهام به نامبي سهام تبديل:
حداقل مهلت تعيين و منتشر روز پنج بفاصله نوبت سه روزنامه در چاپ 

 انقضاي از پس -  شركت به مراجعه براي آگهي اولين تاريخ از ماهشش
 .گرددمي تلقي شده باطل شركت نامبي سهام كليه مزبور مهلت

ماهشش مهلت انقضاي از پس:
و آگهي بين فاصله - روزنامه در نوبت يك فقط حراج آگهي چاپ 

.بود خواهد ماهيك حداكثر و روز ده حداقل حراج تاريخ
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47ماده 
نامبي سهام به بانام سهام تبديل براي:
تبديل براي ماه دو حداقل مهلتي تعيين و روزنامه در نوبت يك چاپ  

  شركت مركز به مراجعه جهت خود سهام
ماه دو مهلت انقضاي از پس:
مركز در و صادر نامبي سهام است نشده تبديل كه سهام تعداد برابر  

 بانام سهام دارندگان كه موقع هر تا شد خواهد نگاهداري شركت
 آنان بانام سهام كنند مراجعه شركت به بانام سهام كنند مراجعه شركت

  .شود داده آنها به نامبي سهام و ابطال و اخذ
322
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شركت سهامي

حقوق و تعهدات ناشي از 
مالكيت سهام

حقوق سهامداران

حق بر سود و دارايي شركت

حق رأي

حق اطلاع از امور شركت

حق انتقال سهام 

پرداخت مبلغ اسمي سهامتعهدات سهامداران

323

مقررات اصول بازار سرمايه

شركت سهامي

اركان شركت سهامي

ركن تصميم گيرنده

مجمع عمومي مؤسس

مجمع عمومي عادي

مجمع عمومي فوق العاده

ركن اجرايي
هيئت مديره

مديرعامل

بازرسركن نظارتي

324
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  مجامع عمومي

 موسسعمومي مجمع
 عاديمجمع عمومي
 العادهفوقعمومي مجمع

 عمومي عادي بطور فوق العادهمجمع

325

مقررات اصول بازار سرمايه

گزارش موسسين بايد حداقل پنج روز قبل از تشكيل مجمع عمومي موسس در محلي كه در آگهي 
.  سهام آماده باشدنويسان دعوت مجمع تعيين شده است براي مراجعه پذيره 

326

وظايف مجمع عمومي موسس

رسيدگي به 
گزارش 

موسسين و 
تصويب آن

احراز پذيره 
نويسي كليه 

سهام شركت و 
تاديه مبالغ 

لازم

تصويب ارزيابي 
آورده هاي 
غيرنقدي

بهمراه نظر (
كارشناس 
)دادگستري

تصويب مزاياي 
خاص 

تصويب 
اساسنامه 
شركت

تعيين مديران و 
بازرسان

تعيين روزنامه 
كثيرالانتشار
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مجمع عمومي موسس

حدنصاب رسميت 
جلسه مجمع 

موسس

حضور عده اي از پذيره نويسان : نوبت اول 
كه لا اقل نصف سرمايه شركت را تعهد 

نموده باشد
لااقل يك سوم : نوبت دوم

صاحبان  
لااقل يك 

سوم 
سرمايه

327

اكثريت دو سوم آراء حدنصاب راي گيري
حاضرين

هر سهم يك حق راي

مقررات اصول بازار سرمايه

صلاحيت مجمع  
عمومي عادي

كليه امور شركت به جز آنچه در صلاحيت مجمع عمومي موسس و  
فوق العاده است

... تصميم به 
تقسيم سود  

تعيين ميزان 
سود قابل  
تقسيم

حساب سود و 
زيان سال  
مالي شركت

ترازنامه

328

 نسبت تصميم اخذ عمومي مجمع در شركت بازرسان يا بازرس گزارش قرائت بدون
  .نخواهدبود معتبر مالي سال زيان و سود حساب و ترازنامه به
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عمومي عاديمجمع 

حدنصاب 
رسميت 
جلسه

حضور دارندگان اقلا : نوبت دوم اول 
بيش از نصف سهام داري حق راي

هر تعداد از سهامداران: نوبت دوم 

حضور هر عده از 
صاحبان سهام داري 

حق راي

329

اكثريت نصف به علاوه يك حدنصاب راي گيري
آراء حاضر

براي انتخاب مديران و  
اكثريت نسبي: بازرسان

مقررات اصول بازار سرمايه

صلاحيت مجمع عمومي  شركت سهامي
فوق العاده

تجويز صدور 
اوراق قرضه 
براي هيئت 

مديره

مطابق نظر شوراي نگهبان 
صدور اوراق قرضه 
غيرقانوني است

تصميم راجع به 
تبديل سهام بانام  

به بي نام و 
بالعكس مطابق  

43ماده 

تصميم راجع به 
تبديل شركت 
سهامي عام به 

خاص مطابق ماده  
278

پيش بيني و ترتيب 
دادن سهام ممتاز 

42مطابق ماده 
انحلال قبل 
از موعد

تغيير در 
سرمايه 
شركت

تغيير در 
مواد 

اساسنامه
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شركت سهامي

حدنصاب 
رسميت 
جلسه

نصف دارنندگان سهام: نوبت اول 
لااقل يك سوم : نوبت دوم

حضور دارندگان بيش از  
نصف سهامي كه حق رأي  

دارند

331

اكثريت دوسوم آراء حاضر حدنصاب راي گيري
در جلسه

مقررات اصول بازار سرمايه

شركت سهامي

تعداد هيئت مديره

: شركت سهامي خاص
نفر 3حداقل 

:  شركت سهامي عام
نفر 5حداقل 

332

انتخاب هيئت 
مديره

مجمع : اولين مديران
عمومي موسس

مجمع : مديران بعدي
عمومي عادي

رسميت جلسه

حضور بيش از  
نصف اعضاء

تصميمات 
اكثريت آزاء  
حاضرين
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مجمع تصويب از پس فقط سهام صاحبان بين اندوخته و سود تقسيم .90 ماده 
  ويژه سود از درصد ده تقسيم منافع وجود صورت در و بود خواهد جائز عمومي
  .است الزامي سهام صاحبان بين سالانه

مقرر موعد در را سالانه عادي عمومي مجمع مديره هيئت چنانچه .91 ماده  
  مجمع بدعوت اقدام راساً مكلفند شركت بازرسان يا بازرس نكند دعوت
  .بنمايند مزبور

مواقع در توانند مي شركت بازرسان يا بازرس همچنين و مديره هيئت .92 ماده 
  صورت اين در .نمايند دعوت العاده فوق بطور را عادي عمومي مجمع مقتضي
  .قيدشود دعوت آگهي در بايد مجمع جلسه دستور

333

مقررات اصول بازار سرمايه

هيچ با و بدهد تغيير را شركت تابعيت تواند نمي عمومي مجمع هيچ .94 ماده  
  .بيفزايد سهام صاحبان برتعهدات تواند نمي اكثريتي

دارند حق باشند مالك را شركت سهام پنجميك اقلاً كه سهامداراني .95 ماده 
  خواستار مديره هيئت از عمومي مجمع تشكيل براي را سهام صاحبان دعوت كه

 شوند

ده حداقل آن تشكيل تاريخ و عمومي مجمع دعوتنامه نشر بين فاصله .98 ماده  
  .خواهدبود روز چهل حداكثر و روز
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و رئيس يك از مركب ايرئيسه هيئت توسط عمومي مجامع .101 ماده 
 اساسنامه در ديگري ترتيب كه صورتي در .شودمي اداره ناظر دو و منشي يك
بود خواهد مديره هيئت رئيس با مجمع رياست باشد نشده بيني پيش

جلسه دستور جزو آنها كليه يا مديران از بعضي عزل يا انتخاب كه مواقعي در 
  در حاضر سهامداران بين از مجمع رئيس صورت اين در باشدكه مجمع
 انتخاب سهام صاحبان بين از ناظران .خواهدشد انتخاب نسبي اكثريت به جلسه

  .نباشد سهم صاحب است ممكن جلسه منشي ولي شد خواهند

335

مقررات اصول بازار سرمايه

مجمع دستور در مندرج موضوعات تمام عمومي مجمع در گاه هر .104 ماده 
 تواند مي مجمع تصويب با مجمع رئيسه هيئت نشود واقع تصميم اخذ مورد

 باشد هفته دو از ديرتر نبايد كه را بعد جلسه تاريخ و نموده تنفس اعلام
 بعد جلسات در و نيست مجدد آگهي و دعوت به محتاج جلسه تمديد كند، تعيين
  .خواهدداشت رسميت اول جلسه نصاب حد همان با مجمع
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يك باشد ذيل امور از يكي عمومي مجمع تصميمات كه مواردي در .106 ماده 
  ها شركت ثبت مرجع به ثبت جهت بايد مجمع جلسه صورت از نسخه
  :گردد ارسال

انتخاب مديران و بازرس يا بازرسان  .
تصويب ترازنامه  .

كاهش يا افزايش سرمايه و هر نوع تغيير در اساسنامه  .
انحلال شركت و نحوه تصفيه آن  .

337
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هيئت مديره  :  6بخش 

شرايط اعضاي  
هيئت مديره

سهامدار بودن
داشتن حداقل تعداد سهام  مقرر در اساسنامه 

اين سهام بانام و غير قابل نقل و انتقال  (
بعنوان وثيقه و بعنوان تضمين خسارات وارده 

.)از سوي اعضاي هيات مديره است

عدم ممنوعيت از 
مديريت شركت

ورشكسته -محجور

محرومين از حقوق اجتماعي به واسطه ارتكاب  
111جرائم مقرر در ماده 
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وظايف و اختيارات  
هيئت مديره

اداره امور شركت جهت انجام موضوع فعاليت آن و افزايش سود دهي

دعوت از سهامداران براي شركت در جلسات مجامع

كسر نمودن يك بيستم سود خالص در هر سال به عنوان اندوخته قانوني

تنظيم خلاصه صورت دارايي و قروض شركت هر شش ماه و ارائه به بازرسان

اصلاح اساسنامه پس از تغيير مقدار سرمايه وفق مقررات و اعلام به مرجع ثبت شركت ها

انتخاب و عزل رئيس و نايب رئيس هيئت مديره

339

مقررات اصول بازار سرمايه

يك از شرايط سلب يا استعفا يا فوت اثر بر كه صورتي در .112 ماده 
 اين در مقرر حداقل از مديره اعضاءهيئت تعداد مديران از نفر چند يا

  به والا اساسنامه در مقرر ترتيب به البدلعلي اعضاء شود كمتر قانون
:خواهندگرفت را آنان جاي عموميمجمع توسط مقرر ترتيب

اعضاءعلي تعداد يا و باشد نشده تعيين البدلعلي عضو صورتيكه در  
 مديران نباشد مديره هيئت در خالي هايمحل تصدي براي كافي البدل

  تكميل جهت را شركت عادي عمومي مجمع بلافاصله بايد باقيمانده
  .نمايند دعوت مديره اعضاءهيئت

340
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مالي دوره هر زيان و سود حساب و ترازنامه تصويب .116 ماده 
  باشد مي مالي دوره همان براي مديران حساب مفاصا منزله به شركت

 و
آن طي كه مالي دوره زيان و سود و حساب و ترازنامه تصويب از پس 

  سمت سلب آنان از ديگري نحو بهر يا منقضي مديران مديريت مدت
 آزاد وثيقه قيد از خودبخود مديران اينگونه وثيقه مورد سهام است شده

  .خواهدشد

341
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اخذ قانون اين مقررات بموجب كه موضوعاتي درباره جز .118 ماده  
 است عمومي مجامع خاص صلاحيت در آنها درباره اقدام و تصميم
 مي شركت امور اداره براي لازم اختيارات كليه داراي شركت مديران
  موضوع حدود در آنها اقدامات و تصميمات آنكه بر مشروط باشند
  .باشد شركت

تصميمات موحببه يا اساسنامه در مديران اختيارات كردن محدود  
  معتبر سهام صاحبان و مديران بين روابط لحاظ از فقط عمومي مجامع
  .است يكن لم وكان باطل ثالث اشخاص مقابل در و بوده
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و رئيس يك مديره هيئت اعضاي بين از خود جلسه اولين در مديره هيئت .119 ماده 
.نمايد مي تعيين مديره هيئت براي باشند حقيقي شخص بايد كه رئيس نائب يك

هيئت در آنها عضويت مدت از بيش مديره هيئت رئيس نايب و رئيس رياست مدت 
.نخواهدبود مديره

هايسمت از را مديره هيئت رئيس نايب و رئيس تواند مي موقع هر در مديره هيئت  
.خواهدبود يكن لم كان شود مقرر ماده اين خلاف ترتيبي هر .كند عزل مذكور

شخص نماينده بعنوان كه حقيقي شخص ماده اين مفاد اجراي نظر از )1 تبصره 
  .خواهدشد تلقي مديره عضوهيئت حكم در باشد شده معرفي مديره عضوهيئت حقوقي

او وظايف دهد انجام را خود وظايف نتواند موقتاً مديره هيئت رئيس هرگاه )2 تبصره 
  .خواهدداد انجام مديره هيئت رئيس نايب را

343
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لازم مديره هيئت اعضاء نصف از بيش حضور مديره هيئت جلسات تشكيل براي .121 ماده 
  اكثريت اساسنامه در آنكه مگر گردد اتخاذ حاضرين آراء اكثريت به بايد تصميمات .است

 .باشد شده مقرر بيشتري
ولي .خواهدكرد تعيين اساسنامه را مديره هيئت جلسات تشكيل و دعوت ترتيب .122 ماده 

  در توانندمي دهند تشكيل را مديره اعضاءهيئت سوميك اقلاً كه مديران از اي عده حال هر در
  ذكر با باشد گذشته ماهيك حداقل مديره هيئت جلسه آخرين تشكيل تاريخ از كه صورتي
  .نمايند دعوت را مديره هيئت جلسه دستور

به لااقل و تنظيم ايجلسه صورت بايد مديره هيئت جلسات از هريك براي .123 ماده  
  كه مديراني نام مديره هيئت جلسات صورت در .برسد جلسه در حاضر مديران اكثريت امضاء
 جلسه در متخذ تصميمات همچنين و مذاكرات از ايخلاصه و باشند مي غايب يا دارند حضور

  در مندرج تصميمات از بعضي يا تمام با كه مديران از يك هر .گرددمي ذكر آن در تاريخ قيد با
  .قيدشود جلسه صورت در بايد او نظر باشد مخالف جلسه صورت
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عامل مديريت به را حقيقي شخص نفر يك اقلاً بايد مديره هيئت .124 ماده  
  در كند تعيين را او الزحمه حق و تصدي مدت و اختيارات حدود و برگزيند شركت
 ازمدت او عامل مديريت دوره باشد مديره عضوهيئت مديرعامل كه صورتي
.نخواهدبود بيشتر مديرههيئت در او عضويت

باشد شركت همان مديره هيئت رئيس حال عين در تواندنمي شركت مديرعامل 
  .عمومي مجمع در حاضر آراء چهارمسه تصويب با مگر

نمايد عزل را مديرعامل تواندمي موقع هر در مديره هيئت  )تبصره. 
او به مديره هيئت توسط كه اختياراتي حدود در شركت مديرعامل .125 ماده 

  .امضاءدارد حق شركت طرف از و محسوب شركت نماينده است شده تفويض
345
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شركت و موسسات همچنين و شركت مديرعامل و مديره هيئت اعضاء .129 ماده ‐
 يا مديره عضوهيئت يا شريك شركت مديرعامل يا و مديره هيئت اعضاي كه هائي

 به يا شركت با كه معاملاتي در مديره هيئت اجازه بدون توانندنمي باشند آنها مديرعامل
  شوند سهيم يا و واقع معامله طرف غيرمستقيم يا مستقيم بطور شودمي شركت حساب

آن اجازه كه ايمعامله از را شركت بازرس است مكلف مديره هيئت نيز اجازه صورت در 
 صاحبان عادي عمومي مجمع اولين به را آن گزارش و نمايد مطلع بلافاصله شده داده
 نظر معامله جزئيات حاوي خاصي گزارش ضمن است مكلف نيز بازرس و بدهد سهام
.كند تقديم مجمع همان به ايمعامله چنين درباره را خود

مجمع در نيز و مديره هيئت جلسه در معامله در ذينفع مديرعامل يا مديره هيئت عضو 
  .داشت نخواهد راي حق مذكور معامله به نسبت تصميم اخذ هنگام عادي عمومي
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عادي مجمع توسط آنكه ولو حال هر در129 ماده در مذكور معاملات .130 ماده  
.است معتبر ثالث اشخاص مقابل در نشود تصويب

هيئت اجازه بدون قانون اين 129 ماده در مذكور معاملات كه صورتي در .131 ماده 
 آن نكند تصويب را آنها شركت عادي عمومي مجمع هرگاه باشد گرفته صورت مديره

 در و معامله انعقاد تاريخ از سال سه تا تواند مي شركت و خواهدبود ابطال قابل معاملات
 بطلان آن كشف تاريخ از سال سه تا باشد گرفته انجام مخفيانه معامله كه صورتي
 و مدير مسئوليت حال هر در ليكن .كند درخواست صلاحيتدار دادگاه از را معامله
 خواست در به تصميم .بود خواهد باقي شركت مقابل در ذينفع مديرعامل يا و مديران
 گزارش استماع از پس كه است سهام صاحبان عادي عمومي مجمع با معامله بطلان
 راي مورد اين در معامله انجام جهت لازم تشريفات عايتعدم بر مشعر بازرس

.خواهدداد
347
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مقابل در شركت مديرعامل و مديران اقدامات و اعمال كليه .135 ماده  
  مربوط تشريفات اجراي عدم بعذر تواننمي و معتبراست و نافذ ثالث اشخاص

  .معتبردانست غير را آنان اقدامات و اعمال آنها انتخاب بطرز

مديران انتخاب زمان تا مديران ماموريت مدت انقضاء صورت در .136 ماده 
  گاه هر .خواهندبود آن اداره و شركت امور مسئول كماكان سابق مديران جديد
 مي ذينفع هر نكنند عمل خود وظيفه به عمومي مجمع دعوت به موظف مراجع
  انتخاب براي را عادي عمومي مجمع دعوت ها شركت ثبت مرجع از تواند

 .نمايد تقاضا مديران
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انعقاد از قبل روز پانزده از تواند مي سهم صاحب هر .139 ماده 
 از و كرده مراجعه هاحساب بصورت شركت مركز در عمومي مجمع
و ترازنامه 
و زيان و سود حساب
 و مديران عمليات گزارش  
بازرسان گزارش  

بگيرد رونوشت.  

349
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از بيستم يك سال هر است مكلف مديره هيئت .140 ماده 
  .نمايد موضوع قانوني اندوخته بعنوان را شركت سودخالص

آن كردن موضوع رسيد شركت سرمايه دهم يك به اندوخته كه همين 
‐يك كسر يابد افزايش شركت سرمايه كه صورتي در و است اختياري
 يك به قانوني اندوخته كه وقتي تا يافت خواهد ادامه مذكور بيستم
 .گردد بالغ سرمايه دهم
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از شركت سرمايه نصف حداقل وارده هايزيان اثر بر اگر .141 ماده  
برود ميان

 صاحبان العاده فوق عمومي مجمع بلافاصله است مكلف مديره هيئت 
 راي و شور مورد شركت بقاء يا انحلال موضوع تا نمايد دعوت را سهام
.شود واقع
و جلسه همان در بايد ندهد شركت انحلال به راي مزبور مجمع هرگاه 

  سرمايه مبلغ به را شركت سرمايه قانون اين 6 ماده مقررات رعايت با
)خاص و عام سهامي براي تومان هزار 100 و 500 حداقل( .دهد كاهش موجود

351
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اشخاص و شركت مقابل در شركت مديرعامل و مديران .142 ماده 
 يا و شركت اساسنامه با قانوني مقررات از تخلف به نسبت ثالث

 مي مسئول مشتركاً يا منفرداً مورد برحسب عمومي مجمع مصوبات
 تعيين خسارت جبران براي را هريك مسئوليت حدود دادگاه و باشند
 .نمود خواهد
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انتخاب بازرس
مجمع عمومي موسس: بازسان/ اولين بازرس

مجمع عمومي عادي: بازرسان بعدي
353
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وظايف بازرسوظايف بازرس

اظهارنظر در خصوص صحت و سقم ترازنامه ارائه شده از سوي هيئت مديره

 خلاف اطلاعات آنان كه صورتي در و مجامع برابر در مديران اظهارات سقم و صحت خصوص در نظر اظهار
عمومي مجمع به مراتب اطلاع  دهند، مي ارائه واقع

دعوت مجامع عمومي در صورتي كه هيئت مديره اين وظيفه را انجام ندهد

 رقابت متضمن يا شركت حساب به يا شركت با مديره هيئت اعضاي و مديرعامل معاملات پيرامون گزارش
عموم مجمع به شركت با

گزارش تخلف اعضاي هيئت مديره و مدير عامل به ممع عمومي

 مجمع به سرمايه افزايش صورت در تقدم حق سلب ضرورت ، سرمايه كاهش سرمايه، افزايش به راجع گزارش
العاده فوق عمومي

اعلام به مراجع قضايي در صورت اطلاع از وقوع جرم ضمن انجام ماموريت خود و گزارش آن به مجمع عمومي

گزارش تخلف از مقررات قانوني و اساسنامه شركت در مورد سهام وثيقه  به مجمع عمومي
354
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قانون اين مواد ساير در كه وظايفي بر علاوه بازرسان يا بازرس .148 ماده  
 صورت و دارائي صورت درستي و صحت درباره مكلفند است مقررشده آنان براي

  به تسليم براي مديران كه ايترازنامه زيان و سود حساب و عملكرد دوره حساب
  كنندمي تهيه عمومي مجمع

عمومي مجامع اختيار در مديران كه اطلاعاتي و مطالب صحت درباره همچنين  
  .نظركنند اظهار اند گذاشته

قانون كه حدودي در سهام صاحبان حقوق نمايندكه حاصل اطمينان بايد بازرسان  
 صورتي در و باشد شده رعايت يكسان بطور است كرده تعيين شركت اساسنامه و

  بازرسان قراردهند سهام صاحبان اختيار در حقيقت برخلاف اطلاعاتي مديران كه
  .سازند آگاه ازآن را عمومي مجمع مكلفندكه
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گزارش دريافت بدون عمومي مجمع كه صورتي در .152 ماده  
 مورد را شركت زيان و سود حساب و ترازنامه و دارائي صورت بازرس
 درجه از نداشته قانوني اثر وجه هيچ به تصويب اين قراردهد تصويب
  .خواهدبود ساقط اعتبار

ثالث اشخاص و شركت مقابل در بازرسان يا بازرس .154 ماده 
  طبق شوند مي مرتكب خود وظايف انجام در كه تخلفاتي به نسبت
 وارده خسارت جبران مسئول مدني مسئوليت به مربوط عمومي قواعد

خواهندبود
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تغييرات در سرمايه شركت

تغييرات سرمايه

افزايش سرمايه 

راه هاي افزايش 
سرمايه

صدور سهام جديد

پرداخت مبلغ اسمي سهم به نقد

تبديل مطالبات نقدي حال شده اشخاص 
از شركت به سهام جديد

انتقال سود تقسيم نشده يا اندوخته يا 
عوايد حاصله از اضافه ارزش سهام جديد 

به سرمايه شركت

بالابردن مبلغ اسمي 
سهام

تصميم گيري راجع به 
افزايش سرمايه

تصويب در مجمع 
عمومي فوق العاده

تشريفات افزايش 
سرمايه

كاهش سرمايه

روش هاي كاهش 
سرمايه

كاهش اجباري

كاهش اختياري

تصميم گيري راجع به 
كاهش

تصويب مجمع عمومي 
فوق العاده 

تشريفات كاهش سرمايه
357
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  شركت درسرمايه تغييرات : 8 بخش
157 ماده.
طريق از يا و جديد سهام صدور طريق از توانمي را شركت سرمايه  

  .داد افزايش موجود سهام اسمي مبلغ بالابردن

موجود سهام اسمي مبلغ بالابردن طريق از سرمايه افزايش .159 ماده 
 بود نخواهد ممكن تعهدكند ايجاد سهام صاحبان براي كه صورتي در

  .باشند موافق آن با سهام صاحبان كليه آنكه مگر
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است پذير زيرامكان طريق از يكي به جديد سهام اسمي مبلغ تاديه .158 ماده:  
نقد به اسمي مبلغ پرداخت. 
جديد سهام به شركت از اشخاص شده حاصل نقدي مطالبات تبديل. 
جديد سهام ارزش اضافه از حاصله عوايد يا اندوخته يا نشده سودتقسيم انتقال 

  .شركت سرمايه به
سهام به قرضه اوراق تبديل.  

نيز نقد غير به جديد سهام اسمي مبلغ تاديه خاص سهامي شركت در فقط )1 تبصره 
  .است  مجاز

است ممنوع سرمايه به قانوني اندوخته انتقال )2 تبصره.  
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كه اين يا بفروشد اسمي مبلغ برابر را جديد سهام تواند مي شركت .160 ماده  
  خريداران از سهم ارزش اضافه بعنوان سهم اسمي مبلغ بر علاوه مبلغي
.كند دريافت

اندوخته به را شده فروخته سهم ارزش اضافه از حاصله عوايد تواند مي شركت  
 جديد سهام آن ازاء در يا كند تقسيم سابق سهام صاحبان بين نقداً يا سازد منتقل

  .بدهد سابق سهام صاحبان به
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قرائت از پس مديره هيئت پيشنهاد به العاده فوق عمومي مجمع .161 ماده 
  تصميم اتخاذ شركت سرمايه افزايش مورد در شركت بازرسان يا بازرس گزارش

  .كند مي
تصميم اتخاذ سرمايه افزايش مورد در كه العاده فوق عمومي مجمع )1 تبصره  

  اختيار يا تعيين را آن قيمت تاديه و جديد سهام فروش به مربوط شرايط كند مي
  .خواهدكرد واگذار مديره هيئت به را آن تعيين

توجيه متضمن بايد سرمايه افزايش به راجع مديره هيئت پيشنهاد )2 تبصره  
  در مالي سال بدو از شركت امور درباره گزارشي شامل نيز و سرمايه افزايش لزوم

  قبل مالي سال حسابهاي به نسبت عمومي مجمع موقع آن تا اگر و جريان
  باشدگزارش قبل مالي سال ابتداي از شركت وضع از حاكي باشد نگرفته تصميم
  مديره هيئت پيشنهاد درباره نظر اظهار شامل بايد بازرسان يا بازرس گزارش
  .باشد
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اجازه مديره هيئت به تواند مي العاده فوق عمومي مجمع .162 ماده 
  سرمايه تجاوزكند سال پنج از نبايد كه معيني مدت ظرف دهدكه
 قانون اين در مذكور طرق از يكي به معيني مبلغ ميزان تا را شركت
  .دهد افزايش

از پس نوبت هر در است مكلف هرحال در مديره هيئت .163 ماده 
  ضمن را مراتب ماهيك ظرف حداكثر سرمايه افزايش ساختن عملي
  شركت شده ثبت سرمايه مقدار به مربوط قسمت در اساسنامه اصلاح

 عموم اطلاع جهت ثبت از پس تا كند اعلام هاشركت ثبت مرجع به
  .شود آگهي
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براي سرمايه افزايش اختيار متضمن تواند نمي شركت اساسنامه .164 ماده 
  .باشد مديره هيئت

افزايش است نشده تاديه تماماً شركت قبلي سرمايه كه مادام .165 ماده  
  .نخواهدبود مجاز عنواني هيچ تحت شركت سرمايه

كه سهامي نسبت به شركت سهام صاحبان جديد سهام خريد در .166 ماده  
  آن طي كه مهلتي است انتقال و نقل قابل حق اين و دارند تقدم حق مالكند

  نخواهد روز شصت از كمتر كنند اعمال را مذكور تقدم حق توانند مي سهامداران
 .شودمي شروع گرددمي تعيين نويسي پذيره براي كه روزي از مهلت اين .بود
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فروش طريق از را سرمايه افزايش كه العاده فوق عمومي مجمع .167 ماده  
  حق تواند مي دهد مي مديره هيئت به را آن اجازه يا كند مي تصويب جديد سهام
  از جديد سهام از قسمتي يا تمام نويسي پذيره به نسبت را سهام صاحبان تقدم
  و مديره هيئت گزارش قرائت از پس تصميمي چنين آنكه شرط به كند سلب آنان

  .بود خواهد باطل گرنه و گردد اتخاذ شركت بازرسان يا بازرس گزارش

لزوم توجيه بر مشتمل بايد ماده اين در مذكور مديره هيئت گزارش )تبصره 
 كه اشخاصي يا شخص معرفي و سهامداران از تقدم حق سلب و سرمايه افزايش
  اين قيمت و تعداد و است شده گرفته نظر در آنها به تخصيص براي جديد سهام
.باشد است شده گرفته نظر در قيمت تعيين در كه عواملي و سهام گونه

گزارش در باشدكه جهاتي و عوامل تاييد از حاكي بايد بازرسان يا بازرس گزارش  
  .است ذكرشده مديره هيئت
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از جديد سهام نويسي پذيره در تقدم حق كه درصورتي .172 ماده 
  ظرف خود تقدم حق از سهام صاحبان يا باشد شده سلب سهام صاحبان
  جديد سهام باقيمانده يا تمام مورد حسب نكنند استفاده مقرر مهلت
  .شد خواهد فروخته متقاضيان به و عرضه

سهام كردن ازعرضه قبل بايد عام سهامي شركتهاي .173 ماده  
  سهام نويسي پذيره اعلاميه طرح ابتدا عمومي نويسي پذيره براي جديد
  .كنند دريافت رسيد و  تسليم شركتها ثبت مرجع به را جديد
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به كه شركت زيان و سود حساب و ترازنامه آخرين .175 ماده  
 پذيره اعلاميه طرح ضميمه بايد است رسيده عمومي مجمع تصويب
  كه صورتي در و گردد تسليم شركتها ثبت مرجع به جديد سهام نويسي
  باشد نكرده تنظيم زيان و سود حساب و ترازنامه موقع آن تا شركت

  .شود قيد نويسي پذيره اعلاميه طرح در بايد نكته اين

پذيره اعلاميه طرح وصول از پس شركتها ثبت مرجع .176 ماده 
 اجازه قانوني مقررات با آنها مندرجات تطبيق و آن ضمائم و نويسي
 .نمود خواهد صادر را جديد سهام نويسي پذيره اعلاميه انتشار
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شده معين نويسي پذيره براي كه مهلتي ازگذشتن پس .181 ماده  
  مديره هيئت شده تمديد مدت انقضاي از بعد تمديد صورت در و است

  تعداد و كرده رسيدگي نويسان پذيره تعهدات به يكماه تا حداكثر
 و ثبت جهت را مراتب و اعلام و تعيين را تعهدكنندگان از هريك سهام
 .داد خواهد اطلاع شركتها ثبت مرجع به آگهي

خريداري سهام مقدار نويسي پذيره اوراق به رسيدگي از پس هرگاه 
 مكلف مديره هيئت باشد سرمايه افزايش ميزان از بيش شده
  سهام وجه استرداد دستور خريدار هر سهام تعداد تعيين ضمن است
  .بدهد مربوط بانك به را شده خريداري اضافه
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182. طرح تسليم تاريخ از ماه 9 تا شركت سرمايه افزايش گاه هر 
 درخواست به نرسد ثبت به شركتها ثبت مرجع به نويسي پذيره اعلاميه

 طرح كه شركت ثبت مرجع جديد سهام نويسان ازپذيره يك هر
  از حاكي اي گواهينامه است شده تسليم آن به نويسي اعلاميه
  صادر شركت سرمايه افزايش ثبت عدم

ارسال است آمده بعمل آن در وجوه تاديه و سهام تعهد كه بانكي به و  
 بانك به اند كرده نويسي پذيره را جديد سهام كه اشخاصي تا دارد مي

  گونه هر صورت دراين .دارند مسترد را خود پرداختي وجوه و مراجعه
  باشد شده تعهد يا پرداخت شركت سرمايه افزايش براي كه اي هزينه

  .گيرد مي قرار شركت عهده به
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افزايش سهام صاحبان العاده فوق عمومي مجمع كه درصورتي .185 ماده 
 از اشخاص شده حال نقدي مطالبات تبديل طريق از را شركت سرمايه
 افزايش اينگونه نتيجه در كه جديدي سهام باشد كرده تصويب شركت
 كه طلبكاراني توسط سهم خريد ورقه امضاء با شد خواهد صادر سرمايه
  .گيرد مي انجام باشند جديد سهام نويسي پذيره به مايل

به موقع در بايد نويسي پذيره انجام از پس 185 ماده مورد در .187 ماده 
 از كاملي صورت شركتها ثبت مرجع در سرمايه افزايش رسانيدن ثبت

 شركت سهام به كه را نويس پذيره بستانكاران شده، حال نقدي مطالبات
 آنگونه تصفيه از حاكي مدارك و اسناد رونوشت ضميمه به است شده تبديل

 صورت با همراه باشند تاييدكرده را آن صحت شركت بازرسان كه مطالبات
 اينكه بر مشعر مديره هيئت اظهارنامه و العاده فوق عمومي مجمع جلسه
 ثبت مرجع به است شده دريافت آن بهاي و شده خريداري سهام اين كليه

  .شود تسليم شركتها
369
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سهام اسمي مبلغ بردن بالا طريق از سرمايه افزايش كه موردي در .188 ماده 
 سهام نيز و شود پرداخت نقدا بايد سرمايه افزايش كليه گيرد مي صورت موجود
 برحسب نويسي پذيره هنگام ميشود صادر سرمايه افزايش قبال در كه جديدي
  .شود تهاتر يا پرداخت كلا مورد

عمومي مجمع 141 ماده در مذكور سرمايه اجباري بركاهش علاوه .189 ماده 
  سرمايه كاهش مورد در مديره هيئت پيشنهاد به تواند مي شركت العاده فوق

  به سرمايه كاهش اثر بر برآنكه مشروط كند تصميم اتخاذ اختياري بطور شركت
 حداقل از شركت سرمايه و نشود وارد اي لطمه سهام صاحبان حقوق تساوي
 .نگردد كمتر قانون اين 5 ماده در مقرر

سهام اسمي مبلغ يا تعداد كاهش طريق از سرمايه اجباري كاهش )تبصره 
 سهام اسمي بهاي كاهش طريق از سرمايه اختياري وكاهش ميگيرد صورت

  .گيرد مي انجام آن صاحب به سهم هر يافته كاهش مبلغ رد و متساوي نسبت به
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حداقل بايد سرمايه كاهش به راجع مديره هيئت پيشنهاد .190 ماده  
 بازرس به العاده فوق عمومي مجمع تشكيل از قبل روز پنج و چهل

 .گردد تسليم شركت بازرسان يا
همچنين و سرمايه كاهش لزوم توجيه متضمن بايد مزبور پيشنهاد  

 آن تا اگر و درجريان مالي سال بدو از شركت امور درباره گزارش شامل
 نگرفته تصميم قبل مالي سال حسابهاي به نسبت عمومي مجمع موقع
  .باشد قبل مالي سال ابتداي از شركت وضع از حاكي باشد

مورد را مديره هيئت پيشنهاد شركت بازرسان يا بازرس .191 ماده 
 فوق عمومي مجمع به گزارش طي را خود نظر و داده قرار رسيدگي

  گزارش استماع از پس عمومي مجمع و نمود خواهد تسليم العاده
 .گرفت خواهد تصميم بازرس
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تصميم بايد سرمايه اختياري كاهش به اقدام از قبل مديره هيئت .192 ماده  
  كثيرالانتشاري روزنامه در ماه يك ظرف حداكثر كاهش درباره را عمومي مجمع

  .كند آگهي ميگردد نشر آن در شركت به مربوط هاي آگهي كه

اوراق دارندگان از يك هر شركت سرمايه اختياري كاهش مورد در .193 ماده  
  مذكور آگهي آخرين نشر تاريخ از قبل آنها طلب منشاء كه بستانكاراني يا و قرضه

  خود اعتراض آگهي آخرين نشر تاريخ از ماه دو ظرف ميتوانند باشد192  ماده در
  .كنند تقديم دادگاه به شركت سرمايه كاهش به نسبت را
وارد سرمايه كاهش به نسبت اعتراض بنظردادگاه كه درصورتي .194 ماده  

 بنظر كه اي وثيقه معترض طلب پرداخت تامين جهت شركت و شود تشخيص
 پرداخت به دادگاه و شده حال دين آن صورت اين در نسپارد باشد كافي دادگاه

  .داد خواهد آن
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صورتي در همچنين و193 ماده در مذكور دوماه مهلت در .195 ماده 
 از شركت دادگاه قطعي حكم اجراي خاتمه تا باشد شده اعتراضي كه

  .است ممنوع سرمايه كاهش
كاهش مبلغ رد و شركت سهام اسمي بهاي كاهش براي .196 ماده 

  به اي اطلاعيه طي را مراتب بايد شركت مديره هيئت سهم هر يافته
 روزنامه در بايد شركت اطلاعيه .برساند سهام صاحبان كليه اطلاع
  ارسال سفارشي پست توسط نام با سهام صاحبان براي و شود منتشر
  .گردد

است ممنوع شركت همان توسط شركت سهام خريد .198 ماده.  
)خزانه سهام(
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شركت سهامي

امور مالي 
شركت 

امور مالي 
شركت 

حساب هاي 
شركت 

حساب هاي 
شركت 

محاسبه و  
تقسيم سود
محاسبه و  
ترازنامه ترازنامه تقسيم سود
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مالي سال انقضاي از پس بايد شركت مديره هيئت .232 ماده 
 و ترازنامه همچنين و سال پايان در را شركت ديون و دارائي صورت
 گزارشي ضميمه به را شركت زيان و سود حساب و عملكرد حساب
.كند تنظيم مزبور مالي سال طي شركت عمومي وضع و فعاليت درباره

 مجمع تاريخ از قبل روز بيست اقلا بايد ماده اين در مذكور اسناد 
  .شود گذاشته بازرسان اختيار در سالانه عادي عمومي
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ترازنامه و زيان و سود حساب و عملكرد حساب تنظيم در .233 ماده 
 آن از قبل مالي درسال كه ارزيابي روشهاي و شكل همان بايد شركت
)حسابداري در رويه ثبات( .شود رعايت است رفته بكار
سال ارزيابي روشهاي و شكل در تغييري كه درصورتي اين وجود با  

 دو هر و شكل دو هر به مذكور اسناد بايد باشد نظر مورد آن از قبل
  توجه با و آنها ملاحظه با عمومي مجمع تا گردد تنظيم ارزيابي روش

 تصميم پيشنهادي تغييرات به نسبت بازرسان و مديره هيئت گزارش به
  .بگيرد
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در لازم هاي اندوخته و اموال استهلاك بايد ترازنامه در .234 ماده 
 قابل سود ها اندوخته و استهلاك وضع از پس آنكه ولو شود گرفته نظر

  .نباشد كافي يا نماند باقي تقسيم
اثر بر خواه استعمال نتيجه در خواه ثابت دارائي ارزش آمدن پائين 

 .گردد منظور استهلاكات در بايد ديگر علل به خواه و فني تغييرات
  هزينه و زيانها و دارائي اقلام ساير ارزش احتمالي كاهش جبران براي
.گردد منظور لازم ذخيره بايد احتمالي هاي
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از قبل بايد است كرده تضمين را آن شركت كه تعهداتي .235 ماده 
  .شود آورده ترازنامه ذيل در مبلغ

گونه هر تقسيم از قبل بايد شركت تاسيس هاي هزينه .236 ماده  
 پنج تا حداكثر بايد سرمايه افزايش هاي هزينه .شود مستهلك سود
.شود مستهلك آمد بعمل ها هزينه اينگونه كه تاريخي از سال

مي صادر سرمايه افزايش نتيجه در كه جديدي سهام كه صورتي در 
 هاي هزينه باشد شده فروخته اسمي ازمبلغ بيش قيمتي به شود

  .نمود مستهلك ارزش اضافه اين محل از توان مي را سرمايه افزايش
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در حاصل آمد در از عبارتست مالي سال هر در شركت خالص سود .237 ماده  
  .ها ذخيره و استهلاكات و ها هزينه كليه منهاي مالي سال همان

قبل سالهاي در وارده زيانهاي وضع از پس شركت خالص سود از .238 ماده  
  .شود موضوع قانوني اندوخته بعنوان 140 ماده برطبق آن بيستم يك معادل بايد
  .است باطل ماده اين برخلاف  تصميم هر
منهاي شركت مالي سال خالص سود از عبارتست تقسيم قابل سود .239 ماده  

  )3( و 238 ماده در مذكوره قانوني اندوخته )2( و قبل مالي سالهاي زيانهاي )1(
  تقسيم كه قبل سالهاي تقسيم قابل سود )4( بعلاوه اختياري هاي اندوخته ساير
  .است نشده
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سود اينكه احراز و مالي سال حسابهاي تصويب از پس عمومي مجمع .240 ماده 
  خواهد تعيين شود تقسيم صاحبان بين بايد كه را آن از مبلغي دارد وجود تقسيم قابل
.نمود

كه هائي اندوخته از مبالغي كه بگيرد تصميم تواند مي عمومي مجمع اين بر علاوه  
 مجمع تصميم در صورت اين در شود تقسيم سهام صاحبان بين دارد اختيار در شركت
 برداشت بايد ها اندوخته از يك كدام از نظر مورد مبالغ كه شود قيد صريحا بايد عمومي

.گردد تقسيم و
)گذشته سنوات اندوخته محل يا و جاري سال در خالص سود محل از تقسيم قابل سود(
خواهد تلقي موهوم منافع شود تقسيم قانون اين مقررات رعايت بدون كه سودي هر 

 مجمع اگر و شود مي تعيين عمومي مجمع توسط تقسيم قابل سود پرداخت نحوه .شد
 را پرداخت نحوه مديره هيئت باشد نگرفته تصميمي پرداخت نحوه خصوص در عمومي
 ماه هشت ظرف بايد سهام صاحبان به سود پرداخت حال هر در ولي نمود خواهد تعيين
 .پذيرد انجام سود تقسيم به راجع عمومي مجمع تصميم از پس

380
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سود از معيني نسبت 134 ماده در مقرر شرايط رعايت با .241 ماده  
 در مديره هيئت پاداش جهت است ممكن كه شركت مالي سال خالص
 پنج از عام سهامي شركتهاي در نبايد وجه هيچ به شود گرفته نظر

 و شود مي پرداخت سهام صاحبان به سال همان در كه سودي درصد
  سال همان در كه سودي درصد 10 از خاص سهامي شركتهاي در
  .كند تجاوز شود مي پرداخت سهام صاحبان به
باشد ماده اين مفاد با مخالف كه تصميمي گونه هر و اساسنامه مقررات 

  .است اثر بلا و باطل
381

مقررات اصول بازار سرمايه

است مكلف مديره هيئت عام سهامي شركتهاي در .242 ماده:
ضميمه را رسمي حسابداران گزارش شركت ترازنامه و زيان و سود حسابهاي به  

.كند
نمايند گواهي شركت حسابهاي درباره نظر اظهار بر علاوه بايد رسمي حسابداران 

  اختيار در لزوم مورد توضيحات و شركت حسابهاي صورت و اسناد و دفاتر كليه
  هيئت طرف از شده تنظيم ترازنامه و زيان و سود حسابهاي و داشته قرار آنها

  .دهد مي نشان روشن و  صحيح نحو به را شركت مالي وضع مديره

382
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انحلال شركت سهامي

انجام موضوع شركت يا غير ممكن شدن آن

انقضاي مدت شركت

ورشكستگي

با تصميم مجمع عمومي فوق العاده

به حكم دادگاه

383
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شركت با مسئوليت محدود

384
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شركت با مسئوليت محدود

385

شركت با 
مسئوليت 
محدود 

94ماده 

حداقل دو 
شريك

براي امور 
تجاري

عدم تقسيم 
سرمايه به سهام 

)102ماده (

محدود بودن 
مسئوليت شركاء 
به ميزان سرمايه

مقررات اصول بازار سرمايه

:محدود مسووليت با شركت
  سرمايه آنكه بدون شود مي تشكيل بازرگاني امور نفربراي چند يا دو بين كه است شركتي
. باشد شده تقسيم سهام به شركت
 شركت قرضهاي و تعهدات مسوول ، شركت در خود سرمايه ميزان تا فقط شركا از هريك
. هستند

386
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شركت با مسئوليت محدود
تشكيل شركت

تنظيم شركتنامه: انعقاد قرارداد بين شركاء‐
قانون  190مقرر در ماده  -رعايت شرايط عمومي صحت و اعتبار قراردادها ‐

مدني
)96ماده (تاديه تمام سرمايه نقدي و تقويم و تسليم سهم الشركه غيرنقدي ‐

)97ماده (قيد مبلغ سرمايه غيرنقد ارزيابي شده در شركتنامه ‐

387
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شركت با مسئوليت محدود
ضمانت اجراي عدم رعايت مقررات مربوط به تشكيل شركت

 100بطلان شركت مطابق ماده
 101مسئوليت تضامني  شركاء و هيئت نظار به شرح ماده
 115مسئوليت كيفري موسسين و مديران به شرح بند الف ماده

388
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شركت با مسئوليت محدود
اداره شركت

)104ماده (يك يا چند نفر مدير از بين شركاء يا از خارج ‐
)106ماده (داشتن كليه اختيارات لازم براي نمايندگي و اداره شركت ‐

عزل مدير
اتفاق آراء: چنانچه به موجب شركتنامه انتخاب شده باشد‐

اكثريت لا اقل نصف سرمايه: چنانچه حين تنظيم شركتنامه انتخاب نشده باشد‐

389
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شركت با مسئوليت محدود
نظارت بر شركت

نفر باشد بايد داراي هيئت نظار باشد 12هر شركت با مسئوليت محدود كه عده شركاء آن بيش از ‐
وظايف و اختيارات  ‐

دعوت از مجمع عمومي شركاء
 97و  96رعايت مواد (رسيدگي و اطمينان از تأمين سرمايه شركت(
 168ناظر بر ماده  109ماده (كنترل دفاتر و دارائي شركت و گزارش به مجمع(

390
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شركت با مسئوليت محدود

تصميم گيري در شركت

391

اكثريت دارندگان بيش از نصف سرمايه •
به اكثريت عددي شركاء اولو آنكه داراي نصف سرمايه نباشند• تصميمات عادي

كثريت عددي شركاء داراي لااقل سه چهارم سرمايه • تغيير اساسنامه

دارندگان بيش از نصف سرمايه • انحلال شركت 

اتفاق آراء • تغيير تابعيت شركت 

موافقت اكثريت عددي دارندگان لااقل سه چهارم سرمايه • واگذاري سهم الشركه به ديگران

مقررات اصول بازار سرمايه

شركت با مسئوليت محدود

انحلال 
شركت 

 ماده الف بند( موضوع شدن غيرممكن يا و گرديده تشكيل آن براي شركت كه موضوعي انجام
)93 ماده به ناظر 114

)114بند الف ماده (پايان مدت شركت 
)114بند الف ماده (ورشكستگي شركت 

)114بند ب ماده (در صورت تصميم شركاء 

  تقاضاي شركاء از يكي و رفته بين از شركت سرمايه نصف وارده ضررهاي بواسطه كه صورتي در
  در كه را سهمي نباشند حاضر شركاء ساير و ديده موجه را او دلائل محكمه و كرده انحلال
)114 ماده ج بند( كنند خارج شركت از را او و پرداخت را ميگيرد تعلق او به انحلال صورت

)114 ماده د بند( باشد شده پيشبيني اساسنامه موجب به اگر شركاء از يكي فوت صورت در
392
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شركت با مسئوليت محدود

تصفيه 
شركت 

 ديگري ترتيب اساسنامه آنكه مگر است، شركت مديران عهده بر تصفيه امر
)213 ماده( باشد داشته مقرر

 عمومي مجمع يا اساسنامه كه دارد داور تعيين و صلح حق وقتي تصفيه متصدي
)214 ماده( باشد داده او به را حق اين

 جاري كارهاي به بايد تصفيه مديران
 را آن تعهدات و داده خاتمه شركت

 و مطالبات وصول به نسبت و اجرا
.كند اقدام شركت دارايي تقسيم

 جديد قرارداد توان نمي تصفيه دوران در
)208 ماده( نمود منعقد

 تصفيه متصديان مطالبات وصول راستاي در
 دعوا طرح وكيل توسط يا شخصا توانند مي

)209 ماده( نمايند

 در كه شركت دارايي از قسمت آن تقسيم
 )211 ماده( نيست نياز مورد تصفيه مدت
.جرايد در 215 ماده شرح به اعلان از پس 393

مقررات اصول بازار سرمايه

شركت تضامني

394

 . شود مي تشكيل تضامني مسووليت با نفر چند يا دو بين كه است بازرگاني  شركت نوعي
  موظف شركاء از هريك نباشد كافي شركت بدهيهاي كليه پرداخت براي شركت دارايي اگر يعني
شر .هستند بستانكاران مطالبات تمام پرداخت به

116ماده : شركت تضامني
بين دو يا چند شريك
مسئوليت تضامني شركاء

 كت
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تضامني و شركت نسبيشركت 

395

مقررات اصول بازار سرمايه

:شركت نسبي 
  كه است اي سرمايه مقدار نسبت به ازشركا هريك مسئوليت درآن كه است شركتي

. است كرده پرداخت
  نسبت به شركا از هريك كه تفاوت اين  با است تضامني شركت مانند نسبي شركت

. هستند شركت قرضهاي تاديه مسوول دارند شركت در كه اي سرمايه

183ماده : نسبيشركت 
بين دو يا چند شريك
مسئوليت شركاء به نسبت سرمايه

396
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: تضامني شركت
  . شود مي تشكيل تضامني مسووليت با نفر چند يا دو بين كه است بازرگاني  شركت نوعي
  شركاء از هريك نباشد كافي شركت بدهيهاي كليه پرداخت براي شركت دارايي اگر يعني

.هستند بستانكاران مطالبات تمام پرداخت به موظف

116ماده : شركت تضامني
بين دو يا چند شريك
مسئوليت تضامني شركاء

397
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شركت تضامني و شركت نسبي

398

اوصاف

 به شركاء مسئوليت نبودن محدود
  آنها سرمايه ميزان
186 ،183 ،124 مواد

 دارايي بودن مجزا اصل بر استثنا
 حقيقي اشخاص از حقوقي شخص
  سهامدار يا شريك

189 و 129 مواد(

اهميت شخصيت شركاء

  ديگر شركاي پذيرش در گيري سخت
)185 و 123 مواد(

 شركت انحلال يا ابقاء در شركاء اختيار
   يك سهم قهري انتقال صورت در

)139 ماده( شريك

 در شريك چند يا يك نام قيد ضرورت
)184 و 117 مواد( شركت نام كنار
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شركت تضامني و شركت نسبي
تشكيل شركت

 قانون مدني 190مقرر در ماده  -رعايت شرايط عمومي صحت و اعتبار قراردادها
  185و  118مواد (پرداخت سرمايه نقد و ارزيابي و تحويل سرمايه غيرنقد(

399
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شركت تضامني و شركت نسبي
اداره شركت

 185و 120مواد (حداقل يك مدير از بين شركاء يا از خارج(

مطابق شراي مقرر در شركتنامه يا اساسنامه و در غير اينصورت به  : عزل مدير
اتفاق آراء

400
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شركت تضامني و شركت نسبي
تقسيم منافع به نسبت سهم الشركه است مگر اينكه در شركتنامه ترتيب ديگري مقرر شده باشد

 تا زماني كه كمبود سهم الشركه شركا به علت زيان هاي وارده جبران نشده است، تاديه هر نوع سود ممنوع مي
باشد

تصميم گيري در اين شركت ها با موافقت همه شركاء معتبر مي باشد.

401
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شركت تضامني و شركت نسبي

انحلال شركت 

 :93 ماده به ناظر 136 ماده الف بند
موضوع شدن غيرممكن يا و گرديده تشكيل آن براي شركت كه موضوعي انجام -
شركت مدت پايان -
شركت ورشكستگي -

)136 ماده ب بند( شركاء تمام تراضي

)136 ماده ج بند( انحلال بر مبني حكم صدور و دادگاه از انحلال براي شركاء از يكي تقاضاي

137 ماده مطابق شركاء از يكي فسخ

138 ماده مطابق شركاء از يكي ورشكستگي

140 و 139 مواد مطابق شركاء از يكي حجر يا فوت

)129 ماده( شركاء شخصي بستانكار درخواست به انحلال

402
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شركت تضامني و شركت نسبي

تصفيه شركت 

 اشخاص ضامن شركاي آنكه مگر است، شركت مديران عهده بر تصفيه امر
)203 ماده( نمايند معين تصفيه براي خود بين از يا خارج از را ديگري

 جاري كارهاي به بايد تصفيه مديران
 را آن تعهدات و داده خاتمه شركت
 و مطالبات وصول به نسبت و اجرا
.كند اقدام شركت دارايي تقسيم

  ماده( نمود منعقد جديد قرارداد توان نمي تصفيه دوران در
208(

 شخصا توانند مي تصفيه متصديان مطالبات وصول راستاي در
)209 ماده( نمايند دعوا طرح وكيل توسط يا

  مورد تصفيه مدت در كه شركت دارايي از قسمت آن تقسيم
  در 215 ماده شرح به اعلان از پس )211 ماده( نيست نياز

.جرايد

403
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شركت هاي مختلط

404
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: غيرسهامي مختلط شركت
 محدود مسووليت با شريك چند يا يك و ضامن شريك چند يا دو بين كه است شركتي
. ميشود تشكيل انتشارسهام بدون

 و .ندارند آشنايي    بازرگاني اصول به كه هستند داراني سرمايه معمولا ضامن شركاي 
 ولي هستند، بازرگاني امور و خدمات ، توليدي امور در خبره افراد دوم دسته شركاي
 . نيستند كافي سرمايه داراي

شركاي عهده به سرمايه بر اضافه حتي شركت قروض تمام پرداخت مسووليت  
 است ضامن

مسووليت شركت در خود سرمايه ميزان به فقط محدود مسووليت داراي شركاي 
. دارند عهده را تعهدات و قروض پرداخت

405
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: سهامي مختلط شركت
  ضامن شريك نفر چند يا ويك سهام داراي شركاي عده يك بين كه است شركتي

. ميشود تشكيل

پرداخت مسووليت دارند شركت سرمايه در كه سهمي ميزان به سهامي شركاي 
  دارند عهده بر را شركت تعهدات و ديون

مي شركت تعهدات و ديون تمام پرداخت مسوول ضامن شركاي كه درصورتي 
. باشند

406
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شركت هاي مختلط

شركت هاي مختلط 

شركت مختلط سهامي

:162 ماده
سهامي شركاي عده يك -
ضامن شريك نفر چند يا يك -
سهام صورت به سهامي شركاي سرمايه -

شركت مختلط غير سهامي 

:141 ماده
ضامن شريك نفر چند يا يك -
محدود مسئوليت با شريك نفر چند يا يك -

  سهام انتشار بدون

407
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شركت هاي مختلط

تشكيل شركت 
مختلط سهامي

نقدي سرمايه تمام پرداخت تعهد -
سرمايه سوم يك حداقل نقدي تاديه -
آن تسليم و نقدي غير سرمايه تقويم -

تشكيل شركت 
مختلط غيرسهامي

وحدت ملاك مقررات تشكيل  
شركت هاي با مسئوليت محدود و 

تضامني

پرداخت سرمايه نقدي و تسليم 
سرمايه غيرنقدي

408
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شركت هاي مختلط
اداره شركت هاي مختلط

 شركاي ضامن است تكليفمديريت شركت

حدود اختيارات و وظايف مديران مشابه حقوق و وظابف مديران شركت تضامني

409
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نظارت بر شركت هاي شركت هاي مختلط
مختلط

شركت مختلط سهامي

هيئت نظار

شركت مختلط غير 
سهامي

هر شريك با مسئوليت 
محدود حق نظارت دارد

410
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شركت هاي مختلط

انحلال شركت 
مختلط غير 
سهامي

همانند 
انحلال 
شركت 
تضامني

:استثناء
مرگ، حجر يا ورشكستگي  شركاء با مسئوليت 

محدود موجب انحلال نمي شود
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شركت هاي مختلط

انحلال شركت 
مختلط سهامي 

:  93ناظر به ماده  181بند الف ماده 
موضوع شدن غيرممكن يا و گرديده تشكيل آن براي شركت كه موضوعي انجام -
شركت مدت پايان -
شركت ورشكستگي -

بر حسب تصميم مجمع عمومي به شرط پيش بيني اين امر در اساسنامه

بر حسب تصميم مجمع عمومي و رضايت شركاء ضامن

فوت يا حجر يكي از شركاء ضامن به شرط پيش بيني در اساسنامه

درخواست انحلال از دادگاه توسط يكي از شركاء ضامن و موجه دانستن 
دلايل توسط دادگاه

412

http://abcbourse.ir/


مقررات اصول بازار سرمايه

شركت تعاوني

413
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: تعاوني شركت
ميگردد تشكيل سهامدار نفر 7 حداقل با تعاوني شركتهاي

 مي سهام ميزان يك داراي سهامدار افراد تمام و بوده مساوي طور به ها شركت اين در سهام
. باشند
. بود خواهد كل اداره اين نظارت با و تعاون ادارات هماهنگي با تعاوني شركتهاي تشكيل

: شوند مي تقسيم نوع چهار به فعاليت موضوع به توجه با تعاوني شركتهاي
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:تعاوني شركتهاي انواع
  توليدي خدمات تعاوني شركت - الف
 مصرف تعاوني شركت - ب
اعتباري تعاوني شركت - ج
  بنيان دانش تعاوني شركت - د
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: تعاوني شركتهاي خصوصيات 
. ميشوند تشكيل مخصوصي عده احتياجات رفع براي تعاوني هاي شركت -1
 سهام نسبت به نه ميشود تقسيم شركاء مراجعات و معاملات نسبت به شركت سود - 2

  .آنها
.گردد شريك بتواند كس هر تا است اندكي مبلغ الشركه سهم يا سهام -3
.باشد مي راي حق داراي خود آورده سرمايه مقدار از نظر صرف شركاء از هريك -4
 ها شركت اينگونه تشكيل به تشويق منظور به مخصوصي امتيازات قوانين اغلب - 5

 .اند كرده تعريف
 جلوگيري منظور به تعاوني شركتهاي امور بر دولتي سازمانها طرف از كاملتري نظارت - 6

.ميگردد اعمال شخصي استفاده سوء از
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مقررات پولشويي

417
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پولشويي
عوايد آن، انجام طي در كه است غيرقانوني فعاليتي پول شويي 
 .مي يابد مشروعيت قانون، خلاف اعمال از ناشي درآمدهاي و
 پولهاي به خلاف اعمال از ناشي كثيف پولهاي ديگر عبارت به

.مي شود جايگزين اقتصاد بدنه در و گرديده تبديل تميز

418

http://abcbourse.ir/


مقررات اصول بازار سرمايه

مراحل عمليات پولشويي

419
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 شناسایــی اولیه مشتری)Know Your Customer(

 شناسایــی کامل مشتری)(Customer Due Diligence

 رویکرد مبتنی بر ریسک)Risk-Based Approach(

 ثبت و نگهداری اطلاعات و رویدادها)Paper Trail(

 شناسایــی و احراز هویت و گزارش معاملات مشکوک)Suspicious Transactions 
Reports(

 استفاده از وجوه نقد و ابزارهای مشابه جهت پرداخت)Cash Transaction(

اصول اساسي مبارزه با پولشويي دركشورهاي دنيا
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خدمات ساير ارايه لازمـه و نيـاز پيش مقـررات، طـبق كه خدماتي 
 وي تا شودمي موجب مشتري به آن ارايه و باشدمي سرمايه بازار در

  مراجعه سرمايه بازار به متمادي و مكرر خدمات اخذ براي بتواند
‐مي محسوب سرمايه بازار در پايه خدمت معاملاتي، كد اخذ .كند
.شود

422

:خدمات پايه
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شخص هر كه است فردي به منحصر شناسه :معاملاتي  كد  
 كالاهاي يا مالي ابزارهاي معاملة بهادار، اوراق مالكيت ثبت براي
.نمايد اخذ بايد سرمايه بازار در معامله مورد

 كه مشتري مورد در اطلاعات :مشتري اطلاعات پرونده  
 نظارت تحت اشخاص توسط وي فعاليت حين در و شناسايي هنگام

.مي شود تكميل يا جمع آوري
خدمات دريافت براي كه حقـوقي يا حقيقي شخـص  :مشتري  

 مراجعه وي به نظارت، تحت اشخاص از يكي فعاليت موضوع
.مي نمايد
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 از استفاده با مشتري هويت تاييد و شناخت :مشتري شناسايي 
 .اتكا قابل و معتبر مستقل، هايداده و مستندات اطلاعاتي، منابع

 و »اوليه شناسايي« شامل اقدامات از گروه دو به مشتري شناسايي
:شودمي تقسيم »كامل شناسايي«

توسط شده اظهار مشخصات ثبت و تطبيق :اوليه شناسايي  
  نماينده توسط اقدام صورت در و شناسايي مدارك با مشتري
  نماينده يا وكيل مشخصات ثبت بر علاوه وكيل، يا قانوني
.اصيل مشخصات ثبت قانوني،

ارايه هنگام به مشتري دقيق شناسايي :كامل شناسايي  
.دستورالعمل اين در مذكور شرح به پايه خدمات
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دارا به مـنوط سرمايه بازار در كالا و مالي ابزارهاي معامله  :2ماده 
 تنها بايد مشتري هر .باشدمي مشتري سـوي از  معاملاتي كـد بودن
.باشد فرد به منحصر معاملاتي كد يك داراي

كامل شناسايي به نسبت است لازم پايه خدمات ارايه از قبل :3ماده 
.شود اقدام مشتري
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  :اوليه شناسايي
حقيقي شخص اوليه شناسايي :
نشاني پدر، نام تولد، تاريخ ملي، شماره خانوادگي، نام و نام شامل نياز مورد اطلاعات 

)ملي كارت اصل( تلفن شماره و سكونت محل كدپستي كامل،

حقوقي شخص اوليه شناسائي:
شخص قانوني اقامتگاه كدپستي و ملي شناسة براساس حقوقي شخص اوليه شناسائي 

  حقوقي
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حقيقي شخص كامل شناسايي:  
علاوه هستند موظف نظارت تحت اشخاص حقيقي، شخص كامل شناسايي براي  

 و كامل شناسايي منظور به را لازم مدارك و اطلاعات مشتري، اوليه شناسايي بر
  درج مشتري اطلاعات پرونده در و اخذ وي انتظار مورد فعاليت سطح تعيين
  كارت در مندرج اطلاعات دريافت طريق از حقيقي شخص كامل شناسايي .نمايند
  سطح برآورد است لازم .پذيرد مي صورت احوال ثبت پايگاه از استعلام و ملي

  شده تنظيم نحوي به وي اطلاعات پرونده سابقه و مشتري انتظار مورد فعاليت
  شده تعيين فعاليت سطح با كه معاملاتي گزارش و شناسايي امكان كه باشد

.باشد فراهم دارد، مغايرت
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حقوقي شخص كامل شناسايي:
پرونده در و اخذ را وي انتظار مورد فعاليت سطح تعيين و كامل شناسايي منظور به لازم مدارك 

  به حقوقي اشخاص كامل شناسايي براي نياز مورد مستندات و اطلاعات .نمايند درج مشتري اطلاعات
 :است زير شرح

،حقوقي؛ شخص فعاليت سابقه و ميزان و ماهيت نوع
دارند را حقوقي شخص حساب از برداشت حق كه افرادي يا فرد مشخصات
،عامل، مدير /عامل هيات مديره، هيات اعضاي سكونت محل كدپستي و نشاني مشخصات، اسامي  

 درصد 10 از بيش كه )شركايي( داراني سهام و قانوني بازرسان يا بازرس مستقل، )حسابرسان(حسابرس
  .دارند اختيار در را حقوقي شخص )سرمايه( سهام

آن، دورنگار و تلفن هاي شماره ،)قانوني اقامتگاه (مركزي دفتر پستي كد و نشاني فعاليت، اصلي محل  
 كليه داشتن رسميت نحوه به مربوط اطلاعات و هاآن امضاي نمونه و مجاز امضاي صاحبان اسامي
 مشابه اركان يا و عامل مدير و مديره هيات اختيارات حدود و مدت مربوط، مكاتبات و مالي اسناد

ها؛حساب مورد در موسسه
و مدارك آخرين اينكه بر مبني حقوقي شخص در مجاز امضاي صاحبان و مديران از تعهد اخذ 

 را مذكور موارد در تغيير نوع هر اينكه مورد در تعهد و داده اند ارايه را حقوقي شخص به مربوط اطلاعات
دهند؛مي اطلاع نظارت تحت اشخاص به بلافاصله

  است شده معرفي سرمايه بازار در فعاليت براي كه اعتباري، موسسات نزد بانكي حسابهاي اطلاعات.
ربطذي مراجع از شركت بندي رتبه به مربوط مستندات و اطلاعات.  
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طريق از اوليه، شناسايي در مشتري كدپستي مستندسازي :5 ماده  
 ملي كارت ظهر كدپستي با مشتري سوي از اعلامي كدپستي تطـبيق

 در است لازم مشتري نشاني مستندسازي براي .شودمي انجام وي
 پايگاه اطلاعات با وي سوي از اعلامي كدپستي امكان، صورت

.شود داده تطبيق ساها سامانه طريق از كشور كدپستي

429
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اشخاص تحت نظارت بايد اطلاعات اخذ شده از مشتري را با : 6ماده
مندرجات مدارك شناسايي معتبر تطبيق داده و از صحت آن اطمينان حاصل 

.  نمايند
تنها مدرك شناسايي معتبر براي اشخاص حقيقي كارت ملي است) الف.
مدارك شناسايي معتبر براي اشخاص حقوقي عبارتند از) ب  :
 گواهي نامه ثبت شركت؛
اظهارنامه ثبت شركت؛
شركت نامه؛
اساسنامه؛
روزنامه رسمي.
430
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استفاده، مورد فرم هاي تمامي در هستند موظف نظارت تحت اشخاص  :12 ماده  
  ملي شناسه ملي، شماره يكتا شناسايي شماره هاي از يكي درج براي مناسب محل

 دقيق و كامل طور به مشخصات اين و نمايند پيش بيني هانشاني براي را كدپستي و
.شود داده تطبيق و دريافت

 
هايپايگاه با قبلا كه را اطلاعاتي هستند موظف نظارت تحت اشخاص :15 ماده 

.نمايند روز به بار يك ماه 3 هر اندداده تطبيـق ربطذي
 
پولشويي با مبارزه واحد با ارتباط منظور به موظفند نظارت تحت اشخاص :16 ماده 

 مرتبط موضوعات ساير و ها استعلام بررسي ها،گزارش ارسال و دريافت جهت سازمان
.نمايند اقدام نماينده معرفي يا واحد ايجاد به نسبت پولشويي عمليات با
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به منظور مستند سازی اطلاعات مشتريان، لازم است پس از : ١٧ماده
ربط و اطمينان ھا يا مراجع ذيھا از پايگاهاستعلام اطلاعات مربوط به آن

ربط در از صحت اطلاعات؛ تصوير مدارک معتبر، توسط كاركنان ذي
اشخاص تحت نظارت، برابر اصل و در پرونده اطلاعات مشتری 

.نگھداری شود

 ارايه خدمات به مشتريان به منزله تائيد انجام رويه شناسايي : ١٨ماده
مشتري توسط اشخاص تحت نظارت است و مسئوليت وجود ھرگونه 

.ھا استنقص در اين زمينه  متوجه آن
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اشخاص در آن معادل سازماني رده يا و ارشد مديريت مديره، هيأت :21 ماده  
  ها آن پياده سازي و مشتريان شناسايي موثر هايبرنامه وجود از بايد نظارت تحت

  .كند حاصل اطمينان مناسب رويه هاي ايجاد طريق از

سازمان اعلامي ضوابط مطابق هستند موظف نظارت تحت اشخاص :22 ماده  
 ارزيابي مورد را مشتري بودن فعال به مربوط اطلاعات يك بار، ماه شش هر

 تغيير ايجاد صورت در يا و مشتري درخواست به بنا همچنين .دهند قرار مجدد
  به را مشتري هستند موظف نظارت تحت اشخاص مشتري، وضعيت در عمده
  .دهند قرار كامل شناسايي مورد مجدد طور
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اين ارايه صورت در و است ممنوع زير اشخاص به پايه خدمات ارايه :23 ماده  
  ارايه موظفند نظارت تحت اشخاص دستورالعمل، اين ابلاغ از قبل خدمات گونه

:نمايند متوقف را آنان به خدمات
دستورالعمل اين موضوع مدارك و اطلاعات ارايه از مشتري كه صورتي در  

.نمايد خودداري
باشد نمايندگي بر دال قانوني اسناد و مدارك فاقد مشتري نماينده كه صورتي در.
 احراز صلاحذي مراجع طريق از يا و راساً نظارت تحت اشخاص كه صورتي در 

.است واقع خلاف مشتري توسط شده ارايه اطلاعات كه نمايند
هستند المعامله ممنوع صلاح، ذي مراجع حكم به كه اشخاصي.
ملي شماره يا شناسه فاقد ايراني اشخاص.
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 اشخاص تحت نظارت موظفند به طور مداوم و مخصوصاً در موارد : 24ماده
:زير اطلاعات مربوط به شناسايي كامل مشتريان را به روز نمايند

در زماني كه براساس شواهد و قرائن احتمال آن وجود داشته باشد كه  ) الف
وضعيت مشتري تغييرات عمده اي پيدا نموده است؛

صورتي كه شخص تحت نظارت براساس شواهد و قرائن احتمال دهد  در )ب
مشتري در جريان عمليات پولشويي و يا تأمين مالي تروريسم قرار گرفته  است؛

مواقعي كه به هر دليل در مورد صحت اطلاعات قبلي به دست آمده،  در )ج
.ابهام ايجاد شود

435

مقررات اصول بازار سرمايه

واقعي نفعذي به نسبت نظارت تحت اشخاص كه صورتي در :26 ماده 
  و مذكور مشتري مشخصات بايد شوند مظنون شده شناسايي مشتريان معاملات

  با مبارزه واحد به  پولشويي به مشكوك عمليات عنوان به را احتمالي نفعذي
.دهند گزارش سازمان پولشويي

از پس را كارآمدي رويه هاي هستند موظف نظارت تحت اشخاص :27 ماده  
  طور به و اتخاذ مقررات براساس مشتريان شناسايي منظور به سازمان، تائيد

.نمايند بازبيني نياز صورت در و كنترل مستمر
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كنندگان دريافت اطلاعات خلاصه فهرست موظفند مشمول اشخاص :28 ماده  
 واحد اعلام صورت در پولشويي با مبارزه موضوع با رابطه در را پايه خدمات

  در سازدمي مشخص مذكور واحد كه نحوي به ماه هر پايان در مالي اطلاعات
.دهند قرار واحد آن اختيار

خود )حقوقي حقيقي،( مشتريان هستند موظف نظارت تحت اشخاص :31 ماده  
 عواملي واسطه به و آن ها ناحيه از مي دهند احتمال كه ريسكي به توجه با را

  حرفه اي، فعاليت ماهيت و نوع مالي، وضعيت شغلي، و اجتماعي موقعيت هم چون
 بر موثر شاخص هاي ديگر يا مرتبط حساب هاي اصلي، موطن مشتري، پيشينه
.نمايند طبقه بندي باشد، داشته وجود سازمان اعلامي رويه اساس
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به شده داده تخصيص طبقه براساس مشتريان از اطلاعات دريافت :32 ماده  
  عمليات ريسك حداقل داراي كه مشترياني از بدين ترتيب، .شود انجام آن ها

  كه مشترياني درخصوص و .مي كند كفايت لازم اطلاعات اخذ مي باشند، پولشويي
 بايد اطلاعات گرفته اند، قرار پولشويي عمليات بيشتر ريسك معرض در طبقات در
.شود روز به كمتري هاي فاصله در و شده دريافت گسترده تري سطح در

عدم همچون دلايلي به نظارت تحت اشخاص كه صورتي در :36 ماده 
 يا و آورند دست به وي شناسايي براي را لازم اطلاعات نتوانند مشتري همكاري
  از بايد، نظارت تحت اشخاص نمايد، غيرواقعي اطلاعات ارايه به اقدام مشتري

 وي به را مراتب امكان صورت در و نمايند خودداري مشتري به خدمات ارايه
.نمايند اعلام
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به مربوط تصميم گيري هاي در مشاركت توانايي :ملاحظه قابل نفوذ  
  سياست هاي كنترل حد در نه ولي تجاري، واحد عملياتي و مالي سياست هاي

  مديره هيأت عضو يك حداقل انتخاب طريق از معمولاً ملاحظه قابل نفوذ .مزبور
  يا روابط از است ممكن اما مي گيرد، صورت )مشابه كننده اداره اركان ساير يا(

  در مؤثر مشاركت اجازه سرمايه گذار واحد به كه شود ناشي ديگر قراردادهاي
.مي دهد را سياست گذاري

شخص يك عملياتي و مالي سياست هاي راهبري توانايي از عبارت :كنترل  
 كنترل توانايي معيارهاي .است آن فعاليت هاي از منافع كسب منظور به حقوقي،
  .مي شود تعيين ملي حسابداري استانداردهاي براساس

به كه اقتصادي فعاليت يك كنترل در مشاركت از عبارت :مشترك كنترل  
  مشترك كنترل توانايي معيارهاي .است )خاص مشاركت( قراردادي توافق موجب

  .مي شود تعيين ملي حسابداري استاندارهاي براساس
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شخص وابسته به هر شخص حقيقي و حقوقي به  : شخص وابسته
:شرح زير است

شخص وابسته به هر شخص حقيقي عبارت است از همسر و ) الف
اقرباء نسبي درجة اول از طبقة اول آن شخص و هر شخص حقوقي 

كه تحت نفوذ قابل ملاحظه، كنترل يا كنترل مشترك شخص حقيقي 
.  مورد نظر باشد

شخص وابسته به هر شخص حقوقي عبارت است از شخص  ) ب
وابسته به واحد تجاري كه در استانداردهاي حسابداري ملي ايران،  

.  تعريف شده است
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2 مادة:  
)الزام ثبت اشخاص حقوقي نزد سازمان به عنوان نهاد مالي(

ثبت به سازمان نزد مالي نهاد عنوان به قبلاً كه حقوقي شخص هر 
  نمايد درخواست سازمان از كتباً است ملزم زير شرايط در نرسيده باشد،

 با متناسب يا فعاليت موضوع با متناسب مالي نهادهاي يك عنوان به تا
:گردد ثبت سازمان نزد خود، نام
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:  2مادة 
  در صورتي كه در نام خود يك يا چند عنوان از عناوين مختص نهادهاي

:  مالي را به شرح زير استفاده نموده باشد
  ،شركت سپرده گذاري مركزي اوراق بهادار و تسويه وجوه، كارگزار

كارگزار معامله گر، بازارگردان، مشاور سرمايه گذاري، سبدگردان، شركت  
تأمين سرمايه، صندوق بازنشستگي، صندوق سرمايه گذاري، مؤسسة  
رتبه بندي، شركت پردازش اطلاعات مالي، شركت سرمايه گذاري و 

؛)هلدينگ(شركت مادر
نهاد واسط و صندوق سرمايه گذاري؛
443
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سرمايه گذاري به را خود دارايي هاي از درصد 50 از بيش حقوقي شخص صورتي كه در 
 طول در آن عملياتي درآمد از درصد 50 از بيش يا دهد اختصاص بهادار اوراق در

 از ناشي درآمد يا تخصيصي سود( بهادار اوراق در سرمايه گذاري محل از مالي، يك سال
  :داشته باشد را زير شرايط از يكي و باشد شده كسب ،)بهادار اوراق قيمت افزايش

رسيده ثبت به عام سهامي شركت به صورت شركت ها ثبت مرجع نزد صورتي كه در 
  يا باشد،

شركت  از غير به حقوقي اشخاص به صورت شركت ها ثبت مرجع نزد صورتي كه در 
  سرمايه گذاري به آن دارايي هاي از درصد 50 از بيش و باشد رسيده  ثبت به عام سهامي

 عمومي عرضه هاي در منتشره بهادار اوراق يا عام سهامي شركت هاي سهام در
 مالي يك سال طول در آن عملياتي درآمد درصد 50 از بيش يا باشد شده  داده اختصاص

 يا تخصيصي سود از ناشي ( يادشده بهادار اوراق و سهام در سرمايه گذاري محل از
  باشد؛ آمده  به دست ،)قيمت افزايش
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 درخواست ثبت به عنوان نھاد مالی(: ٣مادۀ(
 سازمان، اطلاعات و مدارک متقاضی را بررسی و تصميم گيری کرده و موضوع را به

:  اطلاع متقاضی می رساند
 در صورتی که شخص حقوقی متقاضی، در زمينه موضوعات فعاليت  منحصر به

نھادھای مالی فعاليت عمده ای ننموده باشد و ترکيب دارايی ھا و درآمدھای آن به گونه ای 
نباشد که نھادمالی محسوب گردد، آن گاه نھاد مالی نبوده و ملزم به ثبت نزد سازمان 

.  نمی باشد
 در صورتی که شخص حقوقی متقاضی، در موضوعات فعاليت منحصر به نھادھای

مالی فعاليت عمده داشته  باشد يا در صورتی که ترکيب دارايی ھا يا درآمد آن به گونه ای 
:باشد که نھاد مالی محسوب گردد، آن گاه به يکی از دو طريق زير عمل خواھد شد

 در صورتی که مطابق مقررات مربوطه مجوز فعاليت به عنوان نھاد مالی را کسب
نمايد آن گاه بايد به عنوان نھاد مالی متناسب با مجوز صادره، نزد سازمان به ثبت رسيده 
.  و در مھلتی که سازمان تعيين می کند، شرايط مربوط به ھمان نھاد مالی را احراز کند

 در صورتی که طبق مقررات مربوطه موفق به دريافت مجوز فعاليت به عنوان نھاد
را انجام  ٤مالی نشود، نھاد مالی محسوب نشده و بايد متناسباً اقدامات موضوع مادۀ 

.  دھد
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 4مادة   :
ملزم است اقدامات زير انجام رساند شخصي كه نهاد مالي محسوب نشده  ،  :

1 (  ،در صورتي كه در نام خود، عناوين مختص نهادهاي مالي را به كار برده باشد
).  يا ساير عناوين مختص نهادهاي مالي "سرمايه گذاري "حذف نام (

2 ( تغيير در اساسنامه در صورتي كه موضوعات فعاليت در اساسنامه، يك يا چند
.  فعاليت از موضوعات فعاليت  منحصر به نهادهاي مالي باشد

3 (  در صورت تصدي به موضوعات فعاليت  منحصر به نهادهاي مالي، فعاليت هاي
.يادشده را متوقف نمايد
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زير معيارهاي براساس مي شود محسوب مالي نهاد كه حقوقي شخص : 5 مادة 
  سازمان نزد )هلدينگ( مادر شركت يا سرمايه گذاري شركت عنوان به
  :رسيده ثبت به
1 – اوراق به كه حقوقي شخص دارايي هاي از درصد50 از بيش صورتي كه در  

  سرمايه گذاري واحدهاي يا سهم الشركه سهام، در شده است، داده اختصاص بهادار
  اين موجب به كه باشد شده سرمايه گذاري صندوق ها، يا مؤسسات شركت ها،

  خود كنترل تحت اشخاص همراه به يا تنهايي به حقوقي شخص سرمايه گذاري،
 كنترل يا يافته ملاحظه قابل نفوذ سرمايه پذير صندوق يا مؤسسه شركت، در
  مادر شركت يك عنوان به حقوقي شخص آن گاه است، آورده به دست را آن
  .مي گردد محسوب )هلدينگ(
2– فوق 1 بند در شده قيد شرايط با حقوقي شخص وضعيت صورتي كه در  

  شركت يك به عنوان حقوقي شخص آن گاه باشد، نداشته مطابقت
.مي گردد محسوب سرمايه گذاري
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7 مادة : 
هلدينگ( مادر شركت يا سرمايه گذاري شركت دارايي هاي(:  
1 – اختصاص بهادار اوراق در سرمايه گذاري به را خود دارايي هاي از درصد 80 حداقل 

  دهد؛
2 –  سرمايه گذاري به را خود دارايي هاي از درصد70 حداقل بايد )هلدينگ( مادر شركت 

 مؤسسات شركت ها، رأي حق داراي سرمايه گذاري واحدهاي يا سهم الشركه يا سهام در
 مؤسسات شركت ها، در به طوري كه دهد اختصاص ديگر سرمايه گذاري صندوق هاي يا
  قابل نفوذ خود كنترل تحت اشخاص همراه به يا تنهايي به سرمايه پذير، صندوق هاي يا

  آورد؛ به دست را آن ها كنترل يا يافته ملاحظه
3 –  سرمايه گذاري به را خود دارايي هاي از درصد 70 حداقل بايد سرمايه گذاري شركت 

 تنهايي به بهادار، اوراق اين در سرمايه گذاري اثر در كه دهد اختصاص بهاداري اوراق در
  قابل نفوذ يادشده، بهادار اوراق ناشر شركت در خود كنترل تحت اشخاص همراه به يا

  .نياورد به دست را آن كنترل يا نكند پيدا ملاحظه
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2 مادة: 
تعيين هاي مهلت در را زير اطلاعات و مدارك اسناد، اند موظف نظارت تحت اشخاص كلية  

  :دهند ارائه سازمان به شده
،نظارت تحت اشخاص عمومي مجامع از هريك جلسة دستور و محل ساعت، تاريخ  
نظارت تحت اشخاص عمومي مجمع جلسة هاي گزارش از نسخه يك  
نظارت تحت اشخاص قانوني بازرس و حسابرس نظر اظهار از نسخه يك  
نظارت تحت اشخاص عمومي مجمع صورتجلسة از نسخه يك
كشور رسمي روزنامة در نظارت تحت اشخاص هاي آگهي از نسخه يك  
شركاء يا سهام صاحبان آگاهي براي نظارت تحت اشخاص هاي آگهي كلية از نسخه يك  

  يا اساسنامه قانون، موجب به نظارت تحت اشخاص منتخب كثيرالانتشار روزنامة در
مقررات

از هريك نمايندگان و اركان مديران، سرمايه، اميدنامه، اساسنامه، در تغييرات هرگونه  
دارند حقوقي شخصيت كه اركاني و مديران

همراه توضيحي هاي يادداشت و اي دوره ميان مالي هاي صورت از نسخه يك
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اي دوره ميان مالي هاي صورت به راجع حسابرس اظهارنظر از نسخه يك  
نظارت تحت اشخاص تبليغاتي آگهي محتواي از نسخه يك  
اشخاص ساير با نظارت تحت اشخاص منعقدة قراردادهاي  
آن تغييرات و نظارت تحت اشخاص شركاء يا سهامداران به مربوط اطلاعات  
نظارت تحت اشخاص هاي حساب آزمايشي تراز  
توسط صادره مجوزهاي از يك هر دريافت منظور به نظارت تحت اشخاص پرسنل در تغيير  

سازمان
سازمان به شده ارائه هاي تقاضانامه در كه هايي مكان و تجهيزات امكانات، در تغيير هرگونه  

مجوز دريافت براي
نظارت تحت اشخاص پرسنل هاي محل ساير و ها نمايندگي شعب، دفاتر، نشاني و محل  
اشخاص ساير با نظارت تحت اشخاص معاملات به مربوط اطلاعات
تخلفات به رسيدگي و كشف يا واصله شكايات بررسي براي سازمان تقاضاي به اطلاعات  

احتمالي
رئيس تأييد و مربوطه معاونت پيشنهاد به ها آن ارسال مهلت و شكل محتوا، كه اطلاعاتي ساير  

  .شود مي تعيين سازمان،
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 ،داري   ثبت، نگهاشخاص تحت نظارت بايد اطلاعات و مدارك را به شرح زير
: نماينديا تهيه و تنظيم 

پرونده براي هريك از مشتريان:
درمورد مشتريان حقيقي ايراني
در مورد مشتريان حقيقي غير ايراني
در مورد مشتريان حقوقي
مشخصات حداقل يك حساب بانكي از مشتري
  ،مشخصات صاحبان امضاي مجاز مشتري و مشخصات نماينده از قبيل وكيل

قيم و ولي مشتري
 شناسايي و ساير مدارك مشتري در حدود تعيين  .يك نسخه از تصوير مدارك

مربوطهشده در مقررات 
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مشتري هر براي نظارت تحت اشخاص مالي دفاتر در جداگانه حساب يك افتتاح  
 )برات و سفته چك، از اعم( تجاري اسناد و نقد وجوه كلية ثبت و

نظارت تحت اشخاص به مشتري هاي سفارش از هريك مورد در اطلاعات ثبت  
 صدور يا فروش يا خريد يا بورس در شده پذيرفته كالاي فروش يا خريد بر مبني

مشتري نام به بهادار اوراق ابطال يا و

هاي سفارش )اصلاحات ساير يا ابطال از اعم( اصلاح مورد در زير اطلاعات ثبت  
جداگانه طور به است داده ارائه نظارت تحت اشخاص به قبلاً مشتري

از اعم( نظارت تحت اشخاص معاملات از هريك مورد در زير اطلاعات ثبت  
  ديگران براي كه معاملاتي يا نظارت تحت اشخاص خود براي كه معاملاتي

)است داده انجام
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؛)مالي هاي صورت( نظارت تحت اشخاص با مرتبط مالي وقايع تمامي ثبت و شناسايي  
سال هر براي حداقل نظارت تحت اشخاص فعاليت به راجع مديره هيأت گزارش 

مالي؛
با اي حرفه خدمات ارائه براي نظارت تحت اشخاص قراردادهايي كليه داري نگه  

  مشتريان؛
مشتريان؛ از هريك براي حساب صورت تنظيم  
مورد در ذيصلاح مراجع كيفري و حقوقي انضباطي، احكام از نسخه يك داري نگه  

  نظارت؛ تحت اشخاص
شده مطرح نظارت تحت اشخاص عليه كه ادعاهايي از هريك مورد در پرونده تنظيم  

  اي خلاصه ثبت و اند نموده مطرح ديگران عليه نظارت تحت اشخاص كه ادعاهايي يا
  مدارك ساير و كننده رسيدگي مرجع به تقديمي لوايح از نسخه يك و كار گردش از

 آن؛ رساني روز به و مربوطه
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و مشاوران وكلا، قانوني، بازرسان حسابرسان، مديران، كاركنان، كامل مشخصات 
 تصدي يا كار به اشتغال خاتمة و شروع تاريخ و نظارت تحت اشخاص نمايندگان

  نظارت؛ تحت اشخاص در ها آن سمت

،تحت اشخاص در عمل مورد اجرايي روية هرگونه داري نگه و تنظيم تهيه 
 باشد؛ الزامي آن داري نگه و تنظيم تهيه، مقررات، ساير طبق كه نظارت

مقررات در ها آن داري نگه يا ثبت تهيه، كه مستنداتي و مدارك اطلاعات، ساير 
  بشود؛ يا شده داده تشخيص ضروري سازمان توسط يا ديگر
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شركت سپرده گذاري مركزي اوراق بهادار و تسويه وجوه  
مكلف است نسبت به ثبت سوابق مالكيت اوراق بهادار ثبت شده نزد 

:سازمان و هرگونه تغييرات بعدي آن به شرح زير

 مالك اوراق بهادار؛مشخصات
كليه نقل و انتقالات و نوع، تاريخ، زمان و تعداد اوراق بهادار منتقل شده؛
مشخصات كامل انتقال دهنده و انتقال گيرنده؛
توثيق و توقيف اوراق بهادار و رفع آن؛
وقف، صلح و هبه اوراق بهادار؛
تغييرات دارايي ناشي از تغييرات سرمايه.

456

http://abcbourse.ir/


مقررات اصول بازار سرمايه

موظفند سوابق معاملاتي را به شرح زير ثبت  بورسها و بازارهاي خارج از بورس
:و نگهداري نمايند

سوابق مربوط به انجام معاملات، طرفين، مبلغ، تاريخ، زمان و تأييد يا عدم تأييد ) الف
معاملات؛

سوابق مربوط به اقدامات و تنظيمات اجرايي و نظارتي در خصوص مواردي از ) ب
جمله توقف و بازگشايي نماد، تغييرات دامنة نوسان و حجم مبنا، واحد پايه سفارش،  

:محدوديت هاي حجمي، قيمتي و زماني شامل
زمان و تاريخ اقدام؛
نوع اقدام؛
اقدام كننده؛
اطلاع رساني؛
مستندات فني و قانوني مبناي اعمال اقدامات و تنظيمات.
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11 مادة:  
از حسابرسي ي ويژه گزارش تهية براي سازمان درخواست صورت در 

  اطلاعات، ي ارائه بر علاوه بايد اشخاص اين نظارت، تحت اشخاص
 ي تهيه هاي هزينه گزارش، اين ي تهيه براي لازم مدارك و اسناد

.بپردازند كند، مي تعيين سازمان آنچه مطابق را مذكور گزارش
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